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Pakistan : Veille économique du 31/08/2023

Aux prises avec d’'importantes manifestations populaires opposées a la forte augmentation
des tarifs de I’électricité, le gouvernement pakistanais ne semble pas disposer de marges de
manceuvre pour prendre des mesures d’apaisement.

Nouveau probleme de dette circulaire, ici entre un exploitant minier, un producteur
indépendant d’électricité (IPP) et la société nationale de transport de I’électricité.

Application du régime TIR entre la Chine, le Pakistan et I’Afghanistan.

Le rapatriement des bénéfices provenant d'investissements étrangers chute de 87 % en g.a.
en juillet.

Aux prises avec d’'importantes manifestations populaires opposées a la forte augmentation
des tarifs de I’électricité, le gouvernement pakistanais ne semble pas disposer de marge de
manceuvre pour prendre des mesures d’apaisement.

L’augmentations du prix de I’électricité de 5,7 PKR/KwH a partir du mois de juillet est a I'origine de
protestations dans tout le pays. Au cours des quatre derniéres années, la facture d’électricité des
particuliers a augmenté de 80% pour les faibles utilisateurs d’électricité et jusqu’a 140% pour les gros
consommateurs d’électricité.

Dans cette situation, M. Anwar ul Haq Kakar, le Premier ministre par intérim, a demandé a Mme
Shamshad Akhtar, la ministre des finances du gouvernement de transition, d’effectuer une démarche
aupres du FMI pour assouplir les conditions de I'accord de confirmation (stand-by arrangement) — pour
mémoire 3 Mds USD sur une durée de 9 mois approuvé par le conseil d’administration le 12 juillet
dernier — dans lequel le gouvernement s’engageait a ne pas introduire de subvention a I’électricité et
a augmenter les tarifs.

La presse rapporte que deux sujets de fond ont été évoqués par les experts du secteur énergétique et
Mme Akhtar. Tout d’abord, le fait que les officiers payaient moins cher leur électricité au fur et a
mesure qu’ils progressaient dans leur carriere. Mais aussi le fait que cette augmentation des tarifs sert
en grande partie a payer les sociétés privées électriques chinoises a un tarif trop avantageux. La
ministre des finances a rappelé gu’en tant que ministre intérimaire, ses marges de manceuvre
politiques étaient réduites et que ces sujets seraient traités par le nouveau gouvernement élu.




A ce stade, la ministre des finances a communiqué d’une part sur le fait que son administration avait
transmis aux services du FMI un Plan d'allégement de la facture d'électricité pour approbation et
d’autre part que le pays ne disposait pas de marge de manceuvre pour permettre de telles mesures, la
situation budgétaire pakistanaise étant dégradée et le gouvernement pakistanais ayant promis au FMI
gu’elle ne reviendrait pas sur les mesures auxquelles il s’était engagé a la fin juin dernier.

Nouveau probleme de dette circulaire entre un exploitant minier, un producteur
indépendant d’électricité (IPP) et la société nationale de transport de I’électricité.

L'exploitant chinois de charbon China Machinery Engineering Corporation (CMEC), qui exploite une
mine de charbon chinoise dans le Sindh (Thar Il mining lot), a commencé a réduire ses activités minieres
et a averti le producteur indépendant d’électricité (IPP) Engro Thar Coal Power Project qu'elle cesserait
ses activités d'extraction de charbon si sa créance de 50 M USD due n'était pas réglée d'ici au 10
septembre prochain.

De son coté, I'IPP détenue par le groupe Engro indique qu’elle ne pourra pas payer |'opérateur minier
chinois tant que la National Transmission & Despatch Company (NTDC) n’aura pas payé ses livraisons
d’électricité au cours des deux derniers mois.

Application du régime TIR entre la Chine, le Pakistan et I’Afghanistan.

Les régles fiscales douaniéres liées au régime « TIR » (« transport international routier ») sont entrées
en vigueur entre la Chine et le Pakistan. L’application du régime TIR entre la Chine et le Pakistan
entraine de facto la rationalisation du processus de dédouanement. Les produits destinés au marché
pakistanais sont désormais controlés au port sec de Sost basé dans la région spéciale du Gilgit Baltistan.

Le régime TIR étant étendu a I’Afghanistan, il permet également de positionner le Pakistan comme
pays de transit entre la Chine et I’Afghanistan. Des premiéres livraisons utilisant le systeme TIR arrivées
par camions en provenance du Xinjiang chinois sont arrivées a destination au Pakistan et en
Afghanistan.

Le rapatriement des bénéfices provenant d'investissements étrangers chute de 87 % en g.a.
en juillet.

Selon la Banque centrale, le rapatriement des bénéfices et des dividendes sur les investissements
étrangers au Pakistan a chuté de 87,27 % en glissement annuel pour atteindre 2,1 M USD du mois de
juillet, 1°" mois de I'année budgétaire 2023/2024.



Calendrier

Comités de politique monétaire (MPC) de la Banque centrale (SBP) :

14 septembre, 30 octobre, 12 décembre.

Commercial :

14.09.2023 - 16.09.2023 : International Exhibition of Food & Beverage Processing Packaging /
Pakistan Energy Exhibition & Conference 2023 (Lahore).

19.09.2023 - 21.09.2023 : Pharma Asia 2023 (Karachi).

12.10.2023 - 14.10.2023 : Health Asia International Exhibition & Conferences (Karachi).

20.10.2023 - 22.10.2023 : Build Pakistan 2023 (Lahore).

28.11.2023 - 30.11.2023 : Build Asia 2023 (Karachi).

INDICATEURS
Population (recensement 2023) 250 millions d’habitants
PIB 372 Mds USD (juin 2023) contre 376,5 Mds

USD (juin 2022)

Croissance du PIB
Année 2022/2023

Prévisions (2023/2024)

+ 0,28% (source pakistanaise) - 0,5 % (source
Banque mondiale)
+ 3,5 % (hypothese retenue dans le budget)

PIB par habitant

1448 USD (contre 1 586 USD au 30 juin 2022)

Taux de chdmage
Taux de chdmage des jeunes

7,2% en juin 2023 en g.a
12,2% enjuin 2023 en g.a

Taux de pauvreté (Banque mondiale, avril
2023)

37,2% des Pakistanais vivent en dessous du
seuil de pauvreté

Indice des prix a la consommation

29,4 % enjuin 2023 en g.a

Taux directeur banque centrale

22 % (depuis le 20 juin 2023)

Réserves de change

8,73 Mds USD (3,5 Mds USD au 27 juin)

Balance commerciale 2022/2023

- 25,59 Mds USD (bilan provisoire)

Compte courant (2022/2023) +2,56 Md USD
Dette publique (% PIB) 207,7 Mds USD soit 73,2% du PIB
Dont Dette externe 77,2 Mds USD

Transferts de fonds des émigrés 2022/2023

25,8 Mds USD (31 Mds USD en 2021/2022)

Flux d'IDE 2022/2023

1,456 Md USD (-25% par rapport a
2021/2022)

Indice de perception de la corruption 2021

140¢me /180 (1242me/180 en 2020)

(Valeur de la PKR : 1 USD =303,3 PKR contre 1 USD = 287,2 USD a la fin juillet dernier)




