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Turquie — Plan d’action contre I’inflation. Le ministre des Finances, M. Albayrak, a annoncé un ensemble d’actions
visant a combattre ’inflation. Parmi ces mesures figurent la baisse d’au moins 10% des prix (sur une base volontaire et
jusqu’a la fin de I’année) des produits des entreprises participant au programme, le gel des prix du gaz naturel et de
I’électricité jusqu’a la fin de I’année 2018, la baisse de 10% des taux d’intérét des préts consentis apres le 1°" ao(t 2018,
la baisse de 10% des prix d’une cinquantaine de produits agricoles ou utilisés dans 1’agriculture ou encore la baisse de
14% du co(t de financement des crédits en TRY pour les entreprises turques. Par ailleurs, les indices de revalorisation
des loyers seront désormais fixés par rapport a I’indice des prix a la consommation, et non plus a la production. Les
ménages sont invités a rapporter aux autorités publiques compétentes les hausses de prix inhabituelles relevées dans les
commerces de détail.

Turquie — Balance courante. En ao0t, la Turquie a enregistré un excédent courant de 2,6 Mds USD. Ainsi, le déficit
courant a diminué de 58,3 Mds USD en mai 2018 4 51,1 Mds USD en ao(t 2018. Cette contraction peut s’expliquer par
la nette baisse du déficit commercial et la reprise des recettes touristiques. Selon les estimations, si le prix du pétrole
reste stable, le déficit courant pourrait poursuivre sa contraction a 40 Mds USD fin 2018.

Turquie — Secteur bancaire. Selon le superviseur bancaire BDDK, le bénéfice net du secteur bancaire turc a atteint 38
Mds TRY (5,94 Mds USD) sur la période janvier-aoQt 2018, soit une augmentation de 14,3% en g.a. Le ratio de
solvabilité a enregistré une légere amélioration, a 17,3% en ao(t 2018, contre 17,2% en ao(t 2017. Le ratio des crédits
douteux (NPL) a diminué a 2,9% en aolt 2018, contre 3,1% en aodt 2017.

Turquie — Banques. Un décret présidentiel du 11 octobre 2018 prévoit que les préts en devises faisant I’objet d’une
restructuration seront convertis en TRY au cours de change du jour de la restructuration, ce qui pourrait avoir un impact
négatif sur le compte de résultat des banques en cas de dépréciation de la livre turque.

Turquie — Banques. Le 8 octobre 2018, la banque publique Vakifbank a réalisé une opération de titrisation de 300 M
USD avec une maturité de 10 ans.

Turquie — Banques. Le 13 octobre 2018, le Président Erdogan a annoncé que son parti AKP déposerait un projet de loi
au Parlement permettant de transférer les actions du principal parti d'opposition (CHP) dans Isbank (le CHP détient
actuellement 28% d’Isbank) au Trésor.

Azerbaidjan — Inflation. Selon les données du Comité d’Etat des Statistiques, au 1°" octobre 2018, le taux d’inflation
s’est établi a 2,6% en g.a. Les prix des produits alimentaires et non-alimentaires ont enregistré respectivement une
hausse de 2,5% et de 3%, tandis que les prix des services ont augmenté de 2,5% en g.a. En glissement mensuel, ’indice
des prix a la consommation a progressé de 0,2%.

Géorgie — Bailleurs de fonds. Le 5 octobre 2018, la Banque Asiatique de Développement (BAD) a signé avec la
Géorgie un contrat dans lequel I’institution financiére consent a accorder un prét de 300 M USD a la Géorgie pour la
construction de la route Rikoti-Zestaponi (12,2 km).

http.//www.tresor.economie.qouv.fr/Pays/turquie
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Agriculture et industries agro-alimentaires

Turquie — Fruits et Iégumes. Une proposition/projet de loi visant a la restructuration du marché des fruits et légumes
sera soumise au Parlement ce mois-ci. Cette nouvelle restructuration et concentration des halles ainsi que de nouveaux
standards concernant 1’emballage, la chaine du froid ou encore le nombre de commissionnaires devraient permettre
d’augmenter la tracabilité des produits tout en luttant contre la montée des prix.

Energie, environnement et transports

Turquie — TurkStream. Le ministre russe de I’Energie a annoncé que le gazoduc TurkStream, allant de la Russie a la
Turquie a travers la mer Noire, serait opérationnel au 1% janvier 2020. La capacité du pipeline sera de 31,5 Mds de m®
par an.

Turquie — Stations de recharge électrique. Le groupe Vestel a mis en place 10 stations de recharge électriques a
différents endroits du triangle Istanbul-izmir-Ankara. Leur nombre va étre porté a 25 d'ici la fin de 1’année. D’ici fin
2019, 200 stations devraient étre installées a travers le pays, représentant un investissement de 10 M USD. Le groupe
développe également une application permettant de réserver, recharger les véhicules, et payer le service.

Turquie — 3*™ aéroport. L’inauguration du 3°™ aéroport d’Istanbul est prévue au 29 octobre 2018 en présence du
Président Erdogan. Un premier avion s’envolera le 31 octobre pour Ankara a 11h10 et un second pour Ercan a 13h30.
Alors gque 30 vols par jour étaient prévus pendant 2 mois, Turkish Airlines a annoncé que 10 vols (5 départs, 5 arrivés)
par jour s’effectueront a destination et en provenance d’Ankara (départ 11h10, retour 13h30), d’ Antalya (arrivée 11h00,
départ 13h40), d’1zmir (a partir du 1" novembre, arrivée 8h35, départ 15h55), de Bakou (a partir du 1* novembre, départ
15h55, arrivée 8h35) et d’Ercan (arrivée 17h30, départ 5h35). Jusqu’a la fin du déménagement de 1’aéroport, prévue le
30-31 décembre 2018, les prix (A/R) seront de 59 TRY pour Ankara, Antalya et 1zmir, 179 TRY pour Ercan et 99 USD
pour Bakou. Otobus A.S a remporté 1’appel d’offres pour la desserte par bus de I’ Aéroport a partir d’Istanbul, et opérera
dés I’inauguration du nouvel aéroport.

Turquie — Programme d’investissements. Le 11 octobre, le programme d’investissements 2019-2021 a été publié au
Journal officiel. Les investissements publics concerneront en priorité les projets dont la contribution au développement
est avérée, notamment les infrastructures économiques et sociales. lls seront complémentaires des investissements
privés, les soutenant dans des projets novateurs, productifs et permettant de développer les échanges commerciaux. Le
Président Erdogan a fait savoir qu’aucun nouveau projet, sauf cas de force majeure, ne sera ajouté au programme
d’investissements 2019-2021.

Turkmeénistan — Gaz naturel. Le 9 octobre, le vice-Premier ministre russe, le Président de Gazprom et le Président
turkmeéne se sont rencontré a Achgabat. Les discussions ont notamment porté sur une reprise des ventes de gaz turkmene
au géant pétrolier russe a partir du 1 janvier 2019. Jusqu’en 2016, Gazprom achetait plus de 10 Mds m?de gaz par an
en provenance du Turkménistan. Les livraisons ont été suspendues en 2016 en raison d’un différend sur le prix (les
parties avaient a 1’époque saisi le tribunal d’arbitrage international). Au cours de ces derniéres années, le Turkménistan
a été trés dépendant de Pékin, seul acquéreur de gaz turkméne.

Industrie, services et innovation

Turquie — Automobile. Selon l'association turque des constructeurs automobiles (OSD), apres avoir enregistré une
nette diminution de la production automobile en aodt (-34% en g.a.), la production automobile a diminué de 1% en
septembre en glissement annuel (133 000 unités). Ainsi, sur les 9 premiers mois de I’année 2018, une baisse de la
production de 5% en g.a. a été enregistrée (1,17 M d’unités).
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Tableaux statistiques et graphiques

Taux de change

15/10/2018 15/09/2018 15/04/2018 15/10/2017
(jour) (1 mois) (6 mois) (1an)
1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD
TRY 6,7592 5,8431 17,1777 6,1716 5,0576 4,0910 4,2955 3,6338
AZN 1,9635 1,7000 1,9883 1,7000 2,0958 1,7000 2,0141 1,7003
GEL 3,0546 2,6376 3,0578 2,6128 2,9811 2,4162 2,9326 2,4808

Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance Prévisions d’inflation

Turquie Azerbaidjan Géorgie Turquie Azerbaidjan Géorgie

2018 ‘ 2019 ‘ 2018 2019 ‘ 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019

3,5% 0,5% 2,0% 3,9% 11,4% | 10,5%

FMI oct.18 oct.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18

Banque 3,5% 4,0% 0,9% 1,5% 4,5% 4,8% N.D N.D 5,0% N.D N.D N.D
mondiale Jan.18 Janv.18 | Janv.18 | Janv.18 Mai.18 Mai.18 Jan.18

Commission 4,7% 4,2% N.D N.D N.D N.D 10,9% 9% N.D N.D N.D N.D

européenne Mai.18 Mai.18 Mai.18 Mai.18
OCDE 3,2% 0,5% N.D N.D N.D N.D 9,9% 8,9% N.D N.D N.D N.D
Sept.18 | Sept.18 Nov.17 Nov.17
3,8% 2,3% 1,5% 3,1% 4,5% 20,8% | 15,9% 8,0% 4,7%
SCRLUEUEUN <. 15 | septis | Deci7 | Aootis | Jan.is Sept.18 | Sept18 | Dec.i7 | Aodtis
Banque 4,2% N.D N.D 4,5% 13,4% 9,3% 7,0% 3,0%
centrale Nov.17 Nov.17 Aoi(t.18 | Ao(t.18 | Dec.17 Nov.17

Credit default swap (Turquie) sur les 3 derniers mois (Bloomberg HT)
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Calendrier

e 12 novembre — Istanbul : Séminaire « Invest in France » ;
e 14-16 novembre — Istanbul : Salon de la logistique (Pavillon France) ;
o 22-23 novembre — Turquie : Mission MEDEF.
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