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Nouvelles économiques de Turquie

Macroéconomie, commerce et finances

Azerbaidjan — Fonds souverain. Le montant de devises étrangeéres vendues par le fonds souverain Azerbaidjanais
(Sofaz) aux banques commerciales a atteint 3,6 Mds USD soit une baisse de 26% en g.a. en 2017. Sofaz, dont les actifs
dépassent 35 Mds USD, participe deux fois par semaine a des enchéres de devises dans le but de couvrir la demande
des banques locales.

Géorgie — Données macroéconomiques. La croissance du PIB réel s’est établie a 4,4% en g.a. en janvier 2018, soit un
niveau légerement inférieur a la croissance estimée pour 1’année 2017 (4,8%). Le commerce extérieur a lui aussi
progressé : les exportations de biens ont augmenté de 26% en g.a. (a 222,7 M USD), et les importations de biens ont cr(
de 18,2% en g.a. (a 593,9 M USD).

Turkménistan — Suspension des opérations bancaires. Les banques turkménes ont complétement suspendu les
opérations des cartes bancaires Visa délivrées localement, a I’intérieur du pays mais également a I’extérieur. La situation
économique turkmene est préoccupante, principalement a cause du bas prix des hydrocarbures et de la dépendance du
pays aux achats de gaz de la Chine (qui, en 2017, a réduit ses importations de gaz de 14% par rapport a 2016). Avec
cette mesure, les autorités tentent d’empécher la fuite des devises. En effet, les ressortissants turkmeénes n’ayant pas la
possibilité de convertir aux taux officiels le manat en devises étrangéres, ceux-ci ont eu tendance a retirer leur argent en
devises a I’étranger via des cartes Visa, contournant ainsi cette restriction.

Turquie — Déficit commercial. En janvier, les importations turques ont progressé de 38% en g.a., a 21,5 Mds USD,
tandis que les exportations ont augmenté de 11% en g.a., a 12,5 Mds USD. Cet écart a contribué au creusement de 109%
du déficit commercial en janvier, soit a un niveau historiquement haut de 9,07 Mds USD. La trés forte augmentation
des importations d’or et de pierres précieuses (+364% en g.a., a 2,4 Mds USD) tend a illustrer la volonté des turcs de
thésauriser en or.

Turquie — Indice de confiance économique. L’indice de confiance économique a baissé de 1,8% en février en
glissement mensuel, passant de 104,9 points a 103 points. Ce recul est lié a la baisse des indicateurs de confiance des
consommateurs, du secteur réel, des services, du commerce de détail et de la construction.

Turquie — Prévisions de croissance. Moody’s Investor Services a revu a la hausse ses prévisions de croissance pour la
Turquie. Celle-ci est désormais estimée a 4% en 2018, contre 3,2% précédemment, et a 3,5% en 2019, contre 3,3%
précédemment. Cette révision est justifiée par ’anticipation de la reconduction des mesures de soutien fiscal, en vue
des élections générales de 2019. Moody’s souligne également les signes de surchauffe de 1’économie turque, et anticipe
un taux d’inflation a 12,2% fin 2018 (contre 11,9% fin 2017).

Agriculture et industries agro-alimentaires

Azerbaidjan — Allocations agricoles. Une réunion de la commission des subventions agricoles s’est tenue le 27 février
2018 au ministére de I’agriculture d’ Azerbaidjan, afin de déterminer les aides a allouer a la production de coton brut, de
tabac et de betterave sucriéere. Au total, lacommission a décidé 1’allocation de 22,5 M AZN (11 M EUR) de subventions,
réparties comme suit : les producteurs de coton recevront 20,7 M AZN (10,2 M EUR), les producteurs de tabac 0,2 M
AZN (0,1 M EUR) et les producteurs de betteraves, 1,5 M AZN (0,75 M EUR). Les aides seront réparties parmi 19 000
fermiers et entreprises de transformation. Ces aides, distribuées depuis 2007, doivent permettre de soutenir le
développement de la production agricole dans le cadre de la politique gouvernementale de diversification économique.
http://www.tresor.economie.gouv.fr/Pays/turquie
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Turquie — Accords de coopération agricole. La ratification des accords de coopération en matiére agricole entre la
Turquie et la Gambie et la Somalie ont été publiée au journal officiel le 28 février. Les principaux points de 1’accord
entre la Turquie et la Gambie concernent 1’élevage, 1’abattage hallal des animaux, les équipements, le stockage de
céréales et les échanges entre coopératives agricoles. Quant a la Somalie, I’accord est relatif a 1utilisation des nouvelles
technologies en matiere de production agricole, & I’amélioration des capacités de production, a 1’optimisation des
infrastructures et a la création de projets de développement rural.

Turquie — Exportations agricoles. La Turquie, premier exportateur mondial de noisettes, a exporté 7 307 tonnes de
noisettes vers la Chine en 2017, contre seulement 713 tonnes en 2007 (pour un total de 26 000 tonnes ces dix dernieres
années, soit 216,3 M USD). Si la part des exportations de noisettes vers la Chine est encore relativement faible (236 000
tonnes exportées au total entre septembre 2016 et aotit 2017), le pays pourrait représenter a 1’avenir un client majeur.
Plus encore, les exportations turques d’huile d’olive ont augmenté de 185% en 2017 par rapport a I’année précédente.
En 2016, la Turquie n’a exporté que 19 000 de tonnes d’huile d’olive pour un montant de 73 USD, contre 53 000 tonnes
(208 M USD) en 2017.

Energie, environnement et transports

Azerbaidjan — Aéronautique. Les compagnies Etihad Airways et Azal ont conjointement annoncé le 2 mars 2018 le
lancement d’une liaison aérienne directe entre Bakou et Abu Dhabi. Selon le directeur exécutif de la compagnie Etihad
Airways, Felix Baumgartner, cette ouverture a été précipitée par I’afflux important de touristes émiratis a Bakou, suite
a la mise en place par les autorités azerbaidjanaises d’une procédure de visas touristiques simplifiés en 2015.Trois vols
par semaine sont prévus, les mercredis, vendredis et samedis.

Turquie — Aéroports. TAV Airports, I’opérateur turc dont le groupe Aéroport de Paris est actionnaire, a renforcé ses
positions en rachetant 49% de la société IC Ictas, gérant de I’aéroport d’Antalya. TAV bénéficiera d’un accord de
cogestion et de droits sur la moitié des dividendes. La transaction porte sur un aéroport qui a accueilli plus de 26 millions
de passagers en 2017. Rappelons que TAV a assuré en 2017 le transit de 115 millions de passagers, enregistrant une
hausse de 10% par rapport a I’année précédente, et a enregistré un chiffre d’affaires de 1,143 Md EUR.

Turquie — Energies renouvelables. Le consortium Kalyon Enerji - Turkerler Holding - Siemens Gamesa Revewable
Energy a signé I’accord sur le droit d’utilisation du YEKA (zone de source d’énergies renouvelables) conformément a
I’appel doffres remporté au mois d’aout 2017. Par ce contrat, Siemens s’engage a fournir, installer, mettre en service
et assurer la maintenance pendant 15 ans d’€oliennes réparties dans plusieurs fermes, L’accord prévoit également la
prise en charge du courant électrique produit et la construction de 700 MW de capacité d’ici 2022. Entré sur le marché
turc en 2010, Siemens Gamesa y a installé plus de 700 MW de capacité.

Turquie — Transports ferroviaires. Le ministre des transports, des affaires maritimes et de la communication Ahmet
Arslan, a annoncé I’ouverture de I’appel d’offres pour la deuxiéme étape de 1’autoroute reliant [zmir a Antalya (440 km)
au total. Cette portion, reliant Aydin et Denizli fera 154 km.

Industrie, services et innovation

Turquie — Accords internationaux. A I’occasion de la visite au Sénégal du président Recep Tayyip Erdogan le 1¢
mars 2018, les deux pays ont signé deux nouveaux accords et deux lettres d'intention concernant le secteur ferroviaire
et celui du tourisme afin d’augmenter les échanges commerciaux au niveau de 400 M USD en 2018. En 2017, le volume
commercial entre les deux pays a atteint 250 M USD. En outre, la Turquie et 1’ Algérie ont signé plusieurs accords
bilatéraux dans les domaines de la diplomatie, I’agriculture, la culture et le tourisme, les ressources naturelles ainsi que
I’enseignement supérieur.

Turquie - Automobile. L'entreprise turque Otokar, filiale du Groupe Koc spécialisée dans les véhicules militaires et
les autobus, a annoncé avoir remporté I'appel d'offre lancé par la mairie de Bucarest, portant sur l'acquisition de 400
autobus d'un montant total d'environ 98,3 M Euro. Les livraisons d'autobus auront lieu en 2018 et 2019. Concernant les
ventes de véhicules automobiles au mois de février en Turquie, celles-ci se sont élevées a 35901 unités, soit une
augmentation de 3,59% en g.a. En revanche, le marché des véhicules utilitaires légers a diminué de 9,74% (de 12 307
en 2017 a 11 108 véhicules en 2018).

Turquie — Industrie pharmaceutique. La société pharmaceutique japonaise Astellas a décidé de faire un
investissement de technologie de 3 M USD pour fabriquer des médicaments a Gebze (Kocaeli). Cet investissement
permettra de produire 25% des produits vendus en Turquie dans un délai tres court.
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Tableaux statistiqgues et graphiques

Taux de change

05/03/2018 05/02/2018 05/09/2017 05/03/2017
(jour) (1 mois) (6 mois) (1 an)
1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD
TRY 4,6963 3,8161 4,6867 3,7632 4,0889 3,4392 3,9177 3,7215
AZN 2,0948 1,7001 2,1238 1,7001 2,0251 1,701 1,846 1,7548
GEL 3,0268 2,4634 3,0763 2,4638 2,9177 2,4502 2,5581 2,4289

Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance Prévisions d’inflation

Turquie Azerbaidjan ‘ Géorgie ‘ Turquie Azerbaidjan Géorgie

2017 2018 2017 ‘ 2018 ‘ 2017 2018 ‘ 2017 ‘ 2018 2017 2018 2017 2018

FMI
Oct.17 Oct.17 Oct.17 Jan.18 Oct.17 Déc.17 Oct.17 Oct.17 Dec.17 Jan.18 Oct.17 Oct.17

Banque 6,7% 3,5% -1,4% 0,9% 4,3% 4,2% 5,0%
Mondiale Jan.18 Jan.18 Jan.18 Jan.18 Jan.18 Jan.18 N.D N.D N.D Jan.18 N.D N.D
Commission R 4,0% 11,0% 8,5%

STl Nov.17 | Nov.17 N.D N.D N.D N.D Nov.17 | Nov.17 N.D N.D N.D N.D

OCDE 6,1% 4,9% 10,4% 8,1%
Novi? | Novi7 N.D N.D N.D N.D Novi? | Novi7 N.D N.D N.D N.D
Gouv 5,5% 5,5% 0,1% 1,5% 4,8% 4,5% 11,9% 7,0% 12,9% 8% 6,1%

Sept.17 Sept.17 Dec.17 Dec.17 Jan.18 Jan.18 Jan.18 Sept.17 Dec.17 Dec.17 Jan.17 N-D

Banque 5,5% 4,2% -0,2% N.D 4,5% 4,5% 10,7% 7,9% 13,4% 7,0% 6,0% 3,0%
centrale Nov.17 Nov.17 Nov.17 : Nov.17 Nov.17 Nov.17 Jan.18 Dec.17 Dec.17 Jan.18 Nov.17
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Credit default swap (Turquie) sur les 3 derniers mois (Bloomberg HT)
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Calendrier

6 et 7 Mars, Ankara : Participation frangaise a 1’International Nuclear Power Plan Summits (INPPS)
e 27 et 28 Mars, Istanbul : Réunion de la commission mixte transports routiers
Du 8 au 11 Mai, Bakou : Conférence de 1’ Association Internationale des Ports
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