
 

Indicateurs 
Variation sur la 

semaine 
Variation sur un an Niveau 

 
Bourse (Ibovespa) +0,9%  +34,8%  161 975  

Risque-pays (CDS 5 ans Br) -0,2%  -35,6%  138  

Taux de change USD/BRL -1,2%  -12,9%  5,38  

Taux de change €/BRL -1,2%  -1,0%  6,29  

 

Note : Données du jeudi à 10h localement.  Sources : Ipeadata, Investing, Valor. 



 

  

 

 
1 PLN n°15 de 2025. 
2 Qui ne tient pas compte des dépenses d’intérêt liées à la 
charge de la dette. 
3 Conformément au cadre budgétaire adopté en 2023, 
une marge de tolérance de ± 0,25 point de PIB autour de 
l’objectif central est prévue : l’objectif est ainsi considéré 
comme respecté même si le solde est nul. 
4 Ce sont des dettes de l’État résultant de décisions 
judiciaires définitives (arriérés de salaires, pensions, 
indemnisations, etc.) 
5 Emenda Constitucional 136/2025. 
6 Le salaire minimum atteint 1 621 BRL (258 EUR) en 2026, 
en hausse réelle de 2,4%. 
7 Fonds constitutionnel destiné au financement de 
l’éducation de base publique. 

8 Prestation annuelle versée aux travailleurs formels à 
faibles revenus. 
9 Programme fédéral visant à encourager la poursuite de 
la scolarité des élèves du secondaire issus de ménages à 
faible revenu. 
10 Programme de subvention à l’accès aux médicaments 
essentiels. 
11 Aide sociale destinée aux ménages vulnérables pour 
compenser une partie du coût du gaz de cuisine. 
12 Les emendas permettent aux parlementaires de 
financer des projets dans leurs circonscriptions. Leur 
poids dans le budget fédéral s’est fortement accru ces 
dernières années. Elles sont régulièrement critiquées 
pour leur manque de transparence. 



 
13 Loi 15.321 du 31 décembre 2025. 
14 Lei Complementar nº 224/2025 et Decreto nº 
12.808/2025 
15 Juros sobre capital próprio (JCP) : il s’agit d’un mode de 
rémunération des associés ou actionnaires, déductible de 
l’impôt sur les sociétés au niveau de l’entreprise, mais 
soumis à une retenue à la source de l’impôt sur le revenu 
au moment du versement. 
16 Contributions prélevées sur le chiffre d’affaires des 
entreprises, destinées au financement de politiques 
sociales et du paiement de certaines allocations. 

17 Contribution sociale portant également sur le chiffre 
d’affaires des entreprises, principalement destinée au 
financement de la sécurité sociale. 
18 Contribution sociale payée par les entreprises sur leurs 
bénéfices nets, destinée au financement de la sécurité 
sociale. 
19 Taxe appliquée aux produits industriels, payée lors de 
leur fabrication ou de leur importation. 

https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-2026/2025/lei/L15321.htm


 

 
20 Toute nouvelle mesure devra désormais préciser 
clairement qui en bénéficie, pour combien de temps, 
quels résultats sont attendus et comment ces résultats 
seront suivis. 
21 Programme fédéral de logement social destiné à 
faciliter l’accès à la propriété pour les ménages à revenus 
modestes. 

22 Programa Universidade para Todos : programme 
fédéral offrant des bourses d’études dans l’enseignement 
supérieur privé aux étudiants à faibles revenus. 
23 Contribuição Social sobre o Lucro Líquido : contribution 
sociale fédérale brésilienne assise sur le bénéfice net des 
entreprises, destinée principalement au financement de 
la sécurité sociale. 



 
24 La réforme prévoit l’instauration de droits de douane 
compris entre 5% et 50% sur plus de 1 400 produits. La 
majorité des surtaxes se situent entre 20% et 35%. Seuls 
quelques produits, notamment les automobiles, sont 
soumis au taux maximal de 50%. L’application de ce taux 
de 50% vise principalement le marché chinois, qui 
représentait 20% des ventes de véhicules au Mexique en 
novembre, selon l’Association mexicaine des 
distributeurs automobiles. 
25 Outre le Brésil, des pays comme la Chine, l’Inde, la 
Corée du Sud, la Russie, ou encore l’Afrique du Sud sont 
concernés par la réforme. 

26 Impact estimé à 34,2 Md USD sur les exportations 
chinoises selon la CNI. 
27 Accords de Complémentation Économique (ACE) 55 
entre le Mercosul et le Mexique pour le secteur de 
l’automobile. 
28 ACE 53 entre le Brésil et le Mexique sur un nombre 
restreint de produits industriels (notamment chimiques, 
plastiques et caoutchouc, etc.), avec des réductions 
tarifaires partielles. Sa couverture est donc limitée. 



  

 

 

 

 
29 La Chine a également instauré, à compter du 1er janvier 
2026, des quotas et des droits de douane additionnels sur 
la viande bovine brésilienne. Les exportations jusqu’à 1,1 
million de tonnes restent taxées à 12%, tandis que les 

volumes excédentaires sont soumis à une surtaxe de 55%. 
En 2025, la Chine, premier débouché de la viande 
brésilienne, en a importé environ 1,6 million de tonnes. 



 

 



 

 

 

 

 

https://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international
mailto:celia.devant-perrotin@dgtresor.gouv.fr

