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Breves régionales

= Selon Moody'’s, les risques associés au secteur de I'assurance dans le CCEAG seraient
« de modérés a élevés » au cours des 12 a 18 prochains mois. Les principaux risques
identifiés par 'agence de notation sont les tensions géopolitiques régionales susceptibles
d'affecter la confiance des investisseurs et de ralentir la mise en ceuvre des grands projets
d'infrastructure et la forte concurrence au sein du secteur lié a sa fragmentation. Moody's
s'attend a un mouvement de consolidation dans le long terme. En revanche, les perspectives
de croissance du secteur sont considérables, son taux de pénétration restant modeste.

= L'Arabie saoudite, I'Egypte et Bahrein reprennent les services postaux a
destination du Qatar — suspendus depuis le déclenchement de la crise diplomatique -
a la suite d'une décision similaire des Emirats arabes unis prise au début du mois.

Arabie saoudite

* Le Roi Salman vient de publier une série de décrets royaux pour effectuer un
remaniement ministériel :

- la Saudi Arabian General Investment Authority (SAGIA) sera transformée en nouveau
ministére des Investissements, avec Khalid Al-Falih a sa téte. Ibrahim Al-Omar,
gouverneur de la SAGIA, a ainsi été relevé de ses fonctions.

- le ministere du Commerce et de I'Investissement a été renommé ministére du Commerce.
Majed bin Abdullah al-Qasabi continuera d'exercer les fonctions de ministre du Commerce
et également de ministre des Médias. Turki Al-Shabanah, le ministre des Médias, a été
démis de ses fonctions.

- le ministére de la Fonction publique a été fusionné avec le ministére du Travail et du
Développement social sous le nom de ministéere des Ressources humaines et du
Développement social. Sulaiman Al-Hamdan, ministre de la Fonction publique, a été
démis de ses fonctions.

- Majed bin Abdullah Al Hogail continuera d'étre ministre du Logement et également
ministre des Affaires municipales et rurales.
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= L'Arabie saoudite a pris un ensemble de mesures de sécurité pour contenir les risques
liés au coronavirus prévoyant notamment (i) I'interdiction d'entrée sur le territoire aux
pélerins et (ii) I'établissement a venir d’'une liste de pays dont les ressortissants n'auront
plus acces aux visas de tourisme.

= Saudi Aramco vient de recevoir les autorisations nécessaires pour exploiter le champ
de gaz d’'Al-Jafura (réserves estimées a environ 5 660 milliard de m3), dans la région est
du pays. Ce projet représente un investissement de 110 Md USD. La production devrait
débuter en 2024, pour atteindre 130 000 barils par jour d'éthane, et 500 000 b/j de gaz
liquides et de condensats.

= Le nombre de touristes internationaux ayant fréquenté le Royaume en 2019 s’est
établi a 11,1 M, contre 12 M en 2018, soit une baisse de 8,2 % sur un an. Les touristes en
provenance d'Arabie saoudite continuent de représenter une grande majorité des touristes
au Bahrein (72 %) malgré une baisse de leur fréquentation de 12 % sur un an.

= Ledinar bahreinien a été inclus comme monnaie de reglement dans la nouvelle plateforme
de paiement « Buna » du Fonds monétaire arabe.

= Le Royaume a suspendu temporairement tous les vols en provenance et a destination de
Dubai et de Sharjah dans le contexte du coronavirus.

Emirats arabes unis

= Le fonds souverain Mubadala Investment Company a signé un protocole d’accord avec
Bpifrance confirmant sa participation au premier closing du fonds LAC 1, en la
présence de M. Bruno Le Maire, ministre de I'Economie et des Finances.

= Selon les estimations de la Banque centrale, la croissance s’établirait a 2,9 % en 2019.
La croissance « hydrocarbures » (+7,6 %) aurait été largement supérieure a la croissance
« hors hydrocarbures » (+1,1 %). Pour mémoire, les dernieres prévisions du FMI publiées en
janvier 2020 tablaient sur une croissance de 1,5 % en 2019.

= Selon la Banque centrale, les transferts des expatriés sont passés de 46,1 Md USD en 2018
a 44,9 Md USD en 2019, soit une baisse de 2,5 % sur un an.

= Standard Chartered a revu a la baisse ses prévisions de croissance pour I'année 2020 de 2,1
a11%.

= |'opérateur DP World vient de finaliser, aux c6tés de la Caisse de dépét et placement du
Québec, l'acquisition du terminal Fraser Surrey Docks a Vancouver.
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= Selon le bureau central des statistiques, I'inflation s’est établie a 1,7 % en glissement
annuel a la fin du mois de janvier. L'accélération de I'inflation observée depuis le début
d'année 2019 se poursuit ainsi (+1,5 % en décembre 2019). Les prix de I'habitation ont été
les seuls a baisser (-0,9 %).

= Les ventes de logements ont atteint 985 M USD en janvier 2020, soit une progression de
23% par rapport a janvier 2019, mais un recul 9% par rapport a décembre 2019.

= Selon le ministére des finances, le déficit budgétaire pour I'année fiscale 2019/2020
s’établit a fin janvier (10 mois) a 2,7 Md $ (2 % du PIB), contre un excédent de 10,7 Md $
I'année précédente. En intégrant le transfert obligatoire de 10% des recettes au fonds pour
les générations futures, le déficit budgétaire s'établit a 7,4 Md §$. Les recettes fiscales sont
en baisse de 19% sur un an tandis que les dépenses publiques augmentent de 13%.

= Le montant des avoirs extérieurs (hors avoirs en or) de la Banque Centrale est passé
de 34,4 Md $ a la fin du mois de décembre 2018 a 37 Md $ a la fin du mois de
décembre 2019.

= Le Koweit a suspendu tous ses liens (terrestres, aériens, maritimes) avec I'lran apres les
révélations sur I'ampleur de l'infection au Covid-19. Le Koweit a par ailleurs rapatrié tous
ses ressortissants (900 personnes) travaillant en Iran. Le pays a aussi débuté I'évacuation de
ses ressortissants présents en Italie. Les navires pétroliers ont été exclus de cet embargo sur
les pays les plus durement touchés par le Cov-19.

= Al'occasion de sa premiére allocution aprés la période de deuil, le Sultan Haitham Bin
Tarik a présenté les grandes lignes de sa politique économique sur la base des
orientations définies dans la stratégie Vision Oman 2040 : équilibre budgétaire,
diversification économique et durabilité de I'économie nationale. Pour ce faire, les autorités
veilleront réduire la dette, augmenter les recettes budgétaires et développer un cadre
national global pour le recrutement dans le public et le privé.

* lthraa, l'autorité publique notamment en charge de la promotion des investissements, a
annoncé une hausse de 13,3 % en 2019 des flux d'investissements directs étrangers au
Sultanat, a 24 Md EUR.

= Face a la crise du Covid-19, Oman a annoncé la suspension des vols vers et en
provenance de I'lran et de la Chine, ainsi que I'arrét des échanges de biens par bateaux
avec I'lran au départ du port de Khasab (péninsule du Musandam).

= La compagnie de transport de gaz Oman Gas vient de contracter un nouveau prét de
800 M USD, syndiqué aupres de banques domestiques et régionales.
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= Les compagnies aériennes Qatar Airways (QA) et American Airlines ont annoncé la
reprise de leur accord de partage de codes, qui devrait permettre de renforcer leur
coopération et d‘accroitre le réseau de QA aux Etats-Unis. Pour mémoire, les deux
compagnies aériennes avaient déja signé un accord de ce type qui a été suspendu en 2018
par la compagnie américaine qui reprochait a la compagnie gatarienne de recevoir des
subventions par le gouvernement, faussant ainsi la concurrence.

= Calculée en glissement annuel, I'inflation était négative au mois de janvier 2019 (-0,4
%). Les prix des logements, eau et électricité (- 3,6 % en glissement annuel) sont orientés a
la baisse. Les colts liés au transport ont quant a eux augmenté (+1,7 % en glissement
annuel).

= L'indice de la production industrielle a augmenté de 0,1% entre I'année 2018 et 2019. Il s’est
établi a 106,8 en décembre 2019, soit en hausse de 5,3% par rapport au mois de novembre

2019.
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