
LES CHIFFRES À RETENIR 
 

Au 26/03 Var. vs 20/03 

EUR/CHF 0,9156 + 0,4 % 

USD/CHF 0,7921 - 0,3 % 

SMI 12 580 + 1,0 % 

Taux 10a 0,410 % + 3 pb 
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Faits saillants    

• La Suisse est en 2025 le premier pays au monde en 

termes de nombre de brevets déposés par habitant. 

• L’excédent de la balance des transactions 

courantes s’est réduit en 2025, s’établissant à 65 

Mds CHF. 

• Ministérielle de l’OMC à Yaoundé : la Suisse appelle 

au rassemblement. 

Macroéconomie 

Visite de la conseillère fédérale aux finances à son homologue britannique : Le 24 mars, la conseillère 

fédérale aux finances Karin Keller-Sutter a rencontré son homologue britannique, la chancelière de 

l’Échiquier Rachel Reeves (cf. communiqué). La rencontre a principalement porté sur le contexte 

géopolitique et sur le Berne Financial Services Agreement, accord de reconnaissance mutuelle des 

services financiers entré en vigueur le 1er janvier 2026. Elle intervient aussi deux semaines après la 

dixième session de négociations concernant la révision de l’accord de libre-échange Suisse/Royaume-

Uni. Des divergences persistent à l’issue de cette session, notamment au sujet des modalités de 

protection de la propriété intellectuelle dans le domaine pharmaceutique.  

 

Crédits « COVID-19 » : Le Conseil fédéral a annoncé dans un communiqué un abaissement des taux 

d’intérêts des crédits « COVID-19 », qui avaient été octroyés aux entreprises durant la pandémie afin 

de surmonter des problèmes de liquidité. L’ajustement est de 0,25 points de pourcentage et sera 

effectif à partir du 31 mars. Les crédits en deçà de 500 000 CHF seront ainsi soumis à un taux de 0%, 

les autres à un taux de 0,5%. Le Conseil fédéral révise ces taux chaque année et justifie sa décision 

par le maintien du taux directeur à 0% par la BNS depuis juin 2025. 1,7 Mds CHF doivent encore être 

restitués sur les 16,9 Mds CHF accordés initialement. 

 

OMC : Dans le cadre de la 14ème Conférence ministérielle (CM14) de l’Organisation mondiale du 

commerce (OMC) à Yaoundé, au Cameroun, le président de la Confédération Guy Parmelin a appelé 

de ses vœux un « moment de rassemblement ». La Suisse souhaite maintenir les principes 

fondamentaux de l’OMC : non-discrimination, transparence, équité. Par ailleurs, en marge de la 

ministérielle, de hauts responsables des Etats membres du G10 se sont réunis sur invitation de la 

Suisse pour discuter des négociations agricoles au sein de l’OMC (cf. communiqué). En tant que pays 

importateurs nets de denrées alimentaires, les membres du G10 considèrent que l’OMC doit 

significativement contribuer à garantir la sécurité alimentaire mondiale et la prévisibilité des marchés 

internationaux.  

https://www.efd.admin.ch/fr/newnsb/JhgO6P085pT-l9Pd7rr6_
https://www.news.admin.ch/fr/newnsb/lyJwymEktZRvatyu4lH9U
https://www.blw.admin.ch/fr/newnsb/mLJxPWgzadkMwNVgyx2Ht
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Balance des paiements : L’excédent de la balance des transactions courantes s’est établi en 2025 à 

62 Mds CHF, soit 15 Mds CHF de moins qu’en 2024, d’après un communiqué de la Banque nationale 

suisse.  Ce recul est dû à celui du solde des marchandises (92 Mds CHF, contre 115 Mds CHF en 2024), 

bien que la balance commerciale demeure largement excédentaire. La BNS explique ce recul par une 

détérioration de la balance des échanges d’or non monétaire. Le solde des services et celui des 

revenus restent tous deux négatifs (Services : -15 Mds CHF, revenus primaires : - 7 Mds CHF, revenus 

secondaires : - 8 Mds CHF). Le solde des échanges de services n'a pas varié, tandis que le déficit de la 

balance des revenus s'est réduit en raison de la baisse des excédents de dépenses aussi bien dans les 

revenus primaires que dans les revenus secondaires, ce qui a atténué le recul du solde de la balance 

des transactions courantes. En tenant compte des produits dérivés, le solde du compte financier 

s'est établi à 79 Mds CHF. Les actifs financiers ont augmenté de 105 Mds CHF tandis que les passifs 

ont augmenté de 23 Mds CHF. Enfin, la position extérieure nette de la Suisse a reculé de 66 Mds en 

un an, s'établissant à 966 Mds CHF. 

Secteurs non financiers 

Energie : La hausse du prix du pétrole pourrait entraîner un surcoût de 4 à 5 Mds CHF pour les 

importations suisses de combustibles et carburants fossiles, selon les calculs de Cyril Brunner, 

chercheur à l'école Polytechnique fédérale de Zurich (EPFZ). Cette estimation tient compte des 

hausses de prix enregistrées jusqu'à présent et extrapole les dépenses sur une consommation 

annuelle, il s’agit d’une photographie à un instant donné. Ce surcoût s’explique avant tout par 

l’augmentation du prix (i) du kérosène, (ii) du mazout, qui fournit de la chaleur à un tiers des 

bâtiments en Suisse, (iii) du gaz naturel, qui sert à chauffer un sixième des bâtiments. Selon Cyril 

Brunner, ces chiffres montrent également que la dépendance persistante aux combustibles et 

carburants fossiles peut être problématique.  

Energie – nucléaire : La centrale nucléaire de Gösgen, dans le canton de Soleure, a été autorisée à 

redémarrer après dix mois de déconnexion, une durée record (cf. communiqué). Cette déconnexion 

était liée à un problème de vanne dans le circuit primaire. L’unique réacteur de cette centrale, le 

deuxième plus puissant de Suisse, est à l’origine de 13% de l’électricité produite dans le pays. Les 

actionnaires de son exploitant Kernkraftwerk Gösgen-Däniken (KGG) ont fait état d’une perte totale 

de plus d’un demi-milliard de francs à cause de la mise hors service de Gösgen.  

Dépôt de brevets : En termes de nombre de brevets déposés, la Suisse se classe 7ème dans le monde 

et 3ème au sein de l’Europe en 2025 d’après l’Office européen des brevets. Ramené au nombre 

d’habitants, elle se situe même en première position au niveau mondial. La Confédération compte 

1,1 demandes de brevet pour 1000 habitants, contre seulement 0,6 pour la Finlande (en 2nde position), 

0,16 pour la France (13ème) et 0,13 pour les États-Unis (16ème). La Suisse est particulièrement investie 

dans le secteur des technologies médicales et des produits pharmaceutiques. Hoffmann-La Roche 

et Philip Morris restent les entreprises suisses qui ont déposé le plus grand nombre de brevets, se 

hissant respectivement aux 26 et 27èmes places mondiales. Le résultat conforte la position de la 

Suisse, déjà première en termes d’innovation dans le classement mondial 2025 de l’Organisation 

mondiale de la propriété intellectuelle, et première en termes de compétitivité dans celui de l’IMD. 
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