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BREVES ECONOMIQUES
Turquie, Azerbaidjan, Géorgie, Turkménistan

Turquie : Moody'’s reléve les notes de 17 banques turques

Aprés avoir relevé la notation souveraine de la Turquie de deux crans (de B1 a B3,_voir
BETAGT numéro 388), I'agence de notation Moody’s a relevé les notes de dépdts a long
terme en monnaie locale et en devises, les notes d’émetteur et les notes de créances de
premier rang non garantie de 17 banques turques dont on ne connait pas les noms. L’agence
affirme que le retour a une politique monétaire orthodoxe a permis d’alléger les pressions
sur les performances financiéres des banques et amélioré leur accés aux financements
étrangers. Les notes des banques pourraient davantage étre relevées en cas d’amélioration
de I'environnement opérationnel, en lien avec une baisse de I'inflation plus rapide que les
prévisions actuelles.

Turquie: La Turquie a remboursé le dép6t saoudien de 5 Mds USD

Le 24 juillet, la Banque centrale de Turquie a annoncé la restitution du dépét de 5 Mds USD
de I’Arabie saoudite conclu avant les élections générales de mars 2023 avec le Fonds
saoudien pour le développement. Le ministre du Trésor et des finances, Mehmet Simsek a
expliqué cette décision par le renforcement du niveau des réserves, en lien avec les entrées
de capitaux étrangers, signe du succés du retour a une politique monétaire conventionnelle.

Turquie : Baisse des indices de confiance des services, du commerce de
détail et de la construction en juillet

D’aprés les données publiées par TUIK, les indices de confiance des trois secteurs se sont
contractés en comparaison au mois de juin : de 1,1% pour les services, de 1,5% pour le
commerce de détail et de 0,9% pour la construction. A respectivement 114,1 points et
107,1 points, les perspectives des secteurs des services et du commerce de détail demeurent
optimistes, tandis que les perspectives du secteur de la construction s’éloignent de leur
moyenne de long terme a 87,1 points.

Turquie : Baisse de l'indice de confiance des consommateurs en juillet

Selon les données publiées par TUIK, I'indice de confiance des consommateurs a baissé 3
75,9 points en juillet. Aprés la tendance a la hausse observée depuis ao0t 2023, I'indice se
contracte pour le second mois consécutif, tiré a la baisse par I'ensemble de ses
composantes. En particulier, les perspectives des ménages concernant la situation
économique au cours des 12 prochains mois ont enregistré un recul de 7,0% en g.m. a
70,8 points.

Azerbaidjan : Augmentation du bénéfice du fonds souverain SOFAZ

Le fonds souverain azerbaidjanais SOFAZ a enregistré un bénéfice de 4,8 Mds USD sur
I'ensemble de |'année 2023 contre une perte de 3,1MdsUSD en 2022_selon le rapport
financier du fonds pour 2023. A noter que les actifs du SOFAZ s’élevaient a 56,3 Mds USD en
2023, en hausse de +13,9% en g.a., les passifs du Fonds totalisaient pour leur part
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269,2 MUSD, en baisse de -27.1% en g.a., tandis que le capital s’élevait a 56,1 Mds USD, en
hausse de +14,2 %, en g.a.

Géorgie : Hausse des exportations en juin

En juin 2024, les exportations de biens ont augmenté de 5,8 % en g.a pour atteindre
582,1MUSD, aprés une baisse de 7,3% en g.a le mois précédent. Les importations ont
diminué de 9,6 % en g.a pour atteindre 1,2 Md USD, apreés s'étre contractées de 0,8 % en g.a
le mois précédent. Le déficit commercial s'est ainsi réduit de 20,2 % en g.a a 632,4 MUSD.

Géorgie : Nouvelle contraction des transferts de fonds en juin

La baisse des transferts de fonds vers la Géorgie s’est poursuivie en juin (-20,9 % en g.a aprés
-27,1% en mai) pour atteindre 281,1 MUSD. Les transferts en provenance de Russie (17,4 %
du total) se sont contractés de 62,3% en g.a., a I'instar des fonds en provenance du
Kazakhstan (-37,4 % en g.a, 3,8 % du total) et de Turquie (-24,9 % en g.a, 2,9 % du total). A
Iinverse, les transferts en provenance de I'UE (43,9 % du total) et des Etats-Unis (17,0 % du
total) ont augmenté de respectivement 6,9 % et 22,2 %, tandis que les envois en provenance
d’Israél sont restés stables (+0,1 % et représentent 6,9 % du total).

Géorgie : Augmentation de l'indice des prix a la production en juin

L’IPP annuel pour les biens industriels a augmenté de 9,3 % en juin 2024, aprés +6,7 % en g.a
en mai. La croissance annuelle a été principalement tirée par la hausse des prix dans les
secteurs minier (+22,1% en g.a), de la fourniture d'électricité (+109% en g.a) et
manufacturier (+8,2 % en g.a).

Indicateurs 26/07/2024 ‘ var semaine var mois var fin 2023
BIST 100 (TRY) 10891,42 -2,37% 1,41% 45,80%
Taux directeur de la BCT 50,00% 0,00 pdb 0,00 pdb 750,00 pdb
Taux des emprunts de 38,47% 10,00 pdb 104,00 pdb 196,00 pdb
Ta”’i,gte:te;;g':::s de 26,32% 5,00 pdb -83,00 pdb 263,00 pdb
Pente 2-10 ans -1215,00 pdb -5,00 pdb 21,00 pdb 67,00 pdb
CDS 4 5 ans 258,68 pdb 5,81 pdb -15,63 pdb -19,60 pdb
Taux de change USD/TRY 33,02 -0,14% 1,19% 11,96%
Taux de change EUR/TRY 35,84 -0,42% 2,42% 9,82%

Taux Forward 3 mois

Taux EUR/TRY FW 25/07/24 3578 36,39 3717 38,39 3969 43,77 47,71 51,51

Taux EUR/TRY FW 29/07/24 ’ 36,31 3691 3822 39,55 4368 47,57 51,39
Var en centimes de TRY - -8,07 -25,87 -16,82 -14,43 -8,38 -13,65 -11,99

Taux USD/TRY FW 25/07/24 3301 33,50 3398 3510 36,08 3940 4285 46,32

Taux USD/TRY FW 29/07/24 ’ 33,48 34,04 3520 36,33 399 43,37 46,65
Var en centimes de TRY - -1,54 6,15 987 2536 5544 51,69 32,90

La semaine du 26 juillet a marqué la fin de la tendance haussiére des indices bancaires : le
BIST 100 a reculé de 2,4 % par rapport a la semaine précédente, tandis que l'indice bancaire
a chuté de 6,7 % sur la méme période. Cette contraction de I'indice de référence de la
bourse d’Istanbul s’explique par |'attente de la publication des résultats financiers des
entreprises pour le deuxiéme trimestre 2024, en particulier ceux des banques turques. En
raison du maintien du taux d’intérét directeur a un niveau élevé et des mesures visant a
limiter la croissance du crédit des banques, les perspectives sont jugées défavorables. En
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paralléle, la livre est restée stable autour de 33,0USD, en légére baisse par rapport a la
semaine précédente (-0,14 % en variation semaine).

Le 24 juillet, la Banque centrale a annoncé Banque centrale - réserves nettes
aux préteurs locaux qu’elle mettrait fin au 60 (Mds USD)
mécanisme de swap de livres turques s,

contre des devises étrangéres. En réponse
a la politique de taux d’intéréts bas et a
I'épuisement de ses réserves de changeen 39
2023, la Banque centrale avait mis en place
des accords de swap avec les banques
locales et échangeait des livres turques 19
contre des devises étrangéres. Cependant,
en juillet 2024, les réserves de la Banque
centrale ont atteint le niveau haut de -10

48 Mds USD (réserves nettes au 19 juillet), /é% %, %, /z,,& w%, %, 4;% %, % /g,/(.\
tandis que la liquidité du systéme bancaire N N R Y N Y Y, v v
s’est accrue, ralentissant la transmission de

la politique monétaire. Avec cette nouvelle mesure, la Banque centrale vise a réduire la
liquidité en livres turques. Le stock de swaps de la Banque centrale avec les banques turques
serait déja passé de 64,5 Mds USD en 2023 a 144 MUSD la semaine du 15 juillet.
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La semaine du 26/07, les investisseurs étrangers ont été vendeurs nets de 700,0 Mds USD
d’obligations, alors que depuis 2024, les entrées de flux de portefeuille s'étaient redressées
- portées surtout par le marché obligataire. Il s’agit de la vente d’obligations la plus
importante enregistrée depuis mars 2021 et le licenciement de I'ancien gouverneur de la
Banque centrale Naci Agbal. Enfin, malgré le message positif qu’a constitué I'amélioration
de la notation souveraine de la Turquie a B1 (positif) par I'agence de notation Moody’s, les
CDS a 5 ans enregistrent une légére hausse de 2,4 % a 258,7 pdb.
Rendement des obligations d'Etat (pdb)
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Turquie : Publication du décret relatif aux subventions a I'élevage

Le décret présidentiel relatif a la mise en ceuvre des subventions a I’élevage a été publié le
26.07.2024 au JO. Comme cela avait été annoncé la semaine derniére (voir BETAGT numéro
388), le décret réforme en profondeur le systéme des subventions a I'élevage en lui donnant
une base pluriannuelle (2024-2026) et en établissant deux groupes de subventions: le
soutien de base a |’élevage bovin, ovin, apicole et de vers a soie, et les aides conditionnées
a des critéres de productivité, comme l'insémination artificielle, le pedigree, le sperme
domestique, I'élevage apicole, le gestionnaire de troupeau (berger), etc. Enfin, un systéme
de bonification s’y ajoute en faveur des jeunes, des femmes, des exploitations familiales et
des membres d’organisations de producteurs. Au total, un éleveur pourrait percevoir
jusqu’a5 700 TRY par broutard, un plafond en hausse de 175 % par rapport a l'ancien
systéme.

Turquie: Communication renforcée a propos de la réunion
interministérielle mensuelle relative a I'approvisionnement et aux prix
agricoles

Les participants a cette réunion, co-présidée par les ministres de |'Agriculture et de la Forét,
ibrahim Yumakli, et du Commerce, Omer Bolat, avec la participation des vice-ministres et
directeurs généraux, ont passé en revue les questions relatives a I'approvisionnement du
marché intérieur en produits agricoles, les mesures visant a protéger consommateurs et
producteurs - notamment contre les hausses de prix non justifiées —,les opportunités et les
menaces sur les marchés d’exportation, les prévisions relatives a la production agricole et a
la consommation alimentaire, ainsi que les équilibres de prix. La communication effectuée
autour de cette réunion, a l'issue de laquelle aucune annonce particuliére n’a été faite, peut
étre vue comme une incitation des opérateurs économiques a renforcer leur vigilance dans
ces domaines.

Turquie : Déclarations du ministre de I’Agriculture et de la Forét relatives a
la régulation des marchés et a la lutte contre les incendies de forét
Le ministre de I’Agriculture et de la Forét, ibrahim Yumakli a effectué plusieurs déclarations

alarédaction de I’Agence Anadoly, dont il était I'invité, dont une sur le projet de loi en cours
d’examen relatif aux animaux errants.

En matiere de lutte contre les incendies de forét, il a annoncé la commande récente de
8 hélicoptéres supplémentaires d'une capacité nominale de 5t, qui s'ajouteront
aux 26 avions, 105 hélicoptéres, 14 drones et 1686 camions déja possédés par le pays.

Il a également annoncé une plus grande fermeté face aux hausses de prix exorbitantes et la
mise en ceuvre, en cas de besoin, des moyens de régulation, notamment concernant la
viande rouge (cf. bréve précédente).

Par ailleurs, la récolte de blé de cette saison est a présent estimée a 21 Mt, et |'Office des
Produits du Sol (TMO) en a, a ce jour, acheté 3,3 Mt, pour un montant de 29 Mds TRY.

Turquie : Projet de modification du codex alimentaire pour les fromages

La direction générale de I'alimentation et du contréle du ministére de I'agriculture et de la
forét a_ouvert une consultation publique relative a un projet de modification du codex
alimentaire en matiere de fromages (circulaire n°2024/24). En vertu de cette nouvelle
réglementation, il serait interdit de produire et de mettre sur le marché du fromage fondu
d'une maniére qui rappelle les fromages traditionnels et locaux, ce qui induit le
consommateur en erreur; la taille des caractéres des étiquettes des fromages fondus devrait
étre d’au moins 3 mm, contre 1,2 mm a I’heure actuelle; le taux d'assaisonnement total des
fromages aromatisés serait limité a 6 % et proscrirait I'ajout d'ingrédients tels que noix,
graines oléagineuses, céréales, etc. sous forme de pate ou de purée.
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Géorgie : Signature d’un contrat de 12 M USD avec une entreprise coréenne
pour la conception de systémes d'irrigation

Le vice-ministre géorgien de la protection de I'Environnement et de |'Agriculture, Tengiz
Nasaridze, a signé deuxmarchés avec la société sud-coréenne Yooshin Engineering
Corporation pour la conception de systémes d'irrigation dans le cadre du projet de la
Banque mondiale relatif a I'agriculture résiliente, a l'irrigation et au foncier en Géorgie et,
plus particulierement, de sa composante relative a I'amélioration de |'approvisionnement
en eau et aux infrastructures de drainage. 27 000 ha de terres agricoles sont concernés.

Azerbaidjan : Allocation de 22,2 MUSD de préts bonifiés aux agriculteurs
au 1°" semestre 2024

Selon un rapport du Centre de recherche agraire, des préts bonifiés d'un montant de
22,2 MUSD ont été accordés aux agriculteurs par I'Etat au cours des six premiers mois de
I'année, dont plus de 80% (18,1MUSD) ont été destinés a l'achat de machines et
d'équipements.

Turquie/lrak : Mise en service de la ligne d'interconnexion électrique entre
la Turquie et I'lrak

Le bureau du Premier ministre irakien a annoncé la mise en service de la ligne
d’interconnexion électrique de 115 km avec la Turquie, qui fournira 300 MW par an aux
provinces de Ninive, Salah al-Din et Kirkouk, dans le nord du pays. Parallélement, I'lran a
interrompu sa fourniture de 250 MW a la province irakienne de Diyala, aggravant ainsi les
pénuries d'électricité locales. Pour rappel, I'lrak dépend a hauteur d’environ 36 % de I'lran
pour sa consommation d’électricité et est fréquemment confronté a des ruptures
d'approvisionnement en raison des pics de la demande intérieure iranienne et des
complications de paiement causées par les sanctions américaines. Les Etats-Unis ont
néanmoins renouvelé le 11juillet dernier des dispenses de sanctions afin de permettre a I'lrak
de s’approvisionner a court terme auprés de I'lran, tout en établissant comme condition une
réduction drastique de la dépendance vis-a-vis de |'électricité iranienne.

Turquie : Acquisition d'un nouveau navire pour le champ gazier de Sakarya

Le président Recep Tayyip Erdogan a annoncé I'acquisition par la Turquie d'une nouvelle
plateforme flottante de traitement du gaz pour le champ gazier de Sakarya. Cette
plateforme de 300 m de long sera opérationnelle pendant 15 a 20 ans. Le champ gazier de
Sakarya, découvert en ao0t 2020, contiendrait prés de 710 bcm de gaz selon les autorités
turques.

Turquie: Neef Energy va investir 297 MTRY dans une nouvelle centrale
éolienne de 20 MW a Bingol

Neef Energy prévoit la construction d’une centrale éolienne de 20 MW et d’une installation
de stockage d'énergie lithium-ion de 20 MWh a Bingol. Le projet d'un co0t de 297 MTRY
comprend quatre turbines de 5 MW et vise a produire 80 GWh par an. Sa construction
devrait durer deux ans.

Turquie: TAV a enregistré un bénéfice net de 81 MEUR au S1 2024

L'opérateur d'aéroports TAV Havalimanlari (détenu a 46 % par le Groupe ADP) a enregistré
un bénéfice net de 81 MEUR au S12024, aprés une perte nette de 7,5 MEUR sur la méme
période de l'année derniére. L'EBITDA a augmenté de 47 % en g.a. pour atteindre
215,4 MEUR, tandis que la marge d’EBITDA s'est améliorée, passant de 26,2 % au S1 2023 a
29,4 % au S1 2024. Sur cette méme période, les investissements de la compagnie ont
augmenté de 4% en g.a. pour atteindre 102 MEUR. Les aéroports exploités par TAV ont
accueilli un total de 459 millions de passagers au cours du S1 2024, marquant une
augmentation de 17 % en g.a.
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Turquie/Gréce: Achévement des études préliminaires du projet de
deuxiéme pont entre la Turquie et la Gréce

Selon le ministre turc des Transports Abdulkadir Uraloglu, les travaux préliminaires pour le
deuxiéme pont reliant la Turquie et la Gréce seraient presque achevés. Ce pont devant étre
construit sur la riviere Maritsa (Merig) vise a faciliter le transport routier entre les deux pays.
Le projet, dont la société francaise Egis a réalisé les études finales de dimensionnement, doit
relier le poste frontiére d'Ipsala en Turquie a celui de Kipi, en Gréce. Ce pont a quatre voies,
d'une longueur de 841 m, est congu pour répondre a I'augmentation du trafic et renforcer
les échanges commerciaux. Sa construction devrait commencer cette année.

Turquie/lran : Restitution d’une cargaison de pétrole saisie en janvier

Le 11 janvier 2024, a la suite d’'une résolution de 'ONU condamnant les tensions en mer
Rouge, I'lran avait saisi un navire au large d'Oman transportant 1 million de barils de pétrole
brut achetés par la Turquie a la compagnie pétroliere nationale irakienne SOMO. TUpras a
annoncé gue le pétrole avait été restitué lors d'une opération de transfert de navire a navire
menée entre le 23 et le 25 juillet 2024. Le pétrole récupéré devrait arriver a la raffinerie de
TUprag en septembre.

Turquie : Turkish Airlines obtient un financement en yuans

Turkish Airlines (THY) est devenue |la premiére compagnie aérienne hors de Chine a obtenir
un financement libellé en yuans. Le financement, assuré par AVIC International Leasing et
CCB Financial Leasing, couvre trois appareils A350 ajoutés a la flotte de THY entre mai et
juillet. Le PDG de THY, Ahmet Bolat, a souligné que cette initiative soutenait la stratégie de
couverture de change de THY et minimisait ses co0ts de financement.

Azerbaidjan : Baisse des exportations de pétrole au premier semestre 2024

L'Azerbaidjan a exporté 11 M t de pétrole brut a 7 Mds USD au cours du premier semestre
2024, soit une baisse de -13,4 % en volume et de -10,1 % en valeur par rapport a la méme
période en 2023 selon le Comité des douanes d'Azerbaidjan. L'ltalie se maintient en
premiére destination des exportations totales de pétrole azerbaidjanais, avec 4 Mt de
pétrole pour un montant de 2,7 Mds USD, suivie par Israél (1,6 Mt ; 989 MUSD), I'Inde
(892 Kt; 568 MUSD) et la République tchéque (763 K t ; 491 MUSD).

Turkménistan/Kazakhstan/Iran/Russie : Signature d'une feuille de route
pour le Corridor de Transport « Nord-Sud »

A l'occasion du premier forum de transport et d'exportation « Nord-Sud » tenu a Aktau les
19 et 20 juillet, le Turkménistan, le Kazakhstan, I'lran et la Russie ont signé une feuille de
route pour le développement de la route orientale du corridor de transport international
« Nord-Sud » pour 2024-2025, visant a augmenter la capacité du corridor a15 M t par an d'ici
2027 et a 20 M t d'ici 2030.

Turquie: Lancement du nouveau programme d’incitation HIT-30 pour
production de haute technologie

En présence de Recep Tayyip Erdogan, le ministre de I'Industrie et de la Technologie a
annoncé le lancement du programme d'incitation HIT-30, affichant I'ambition de
transformer le pays en un centre mondial de fabrication de biens de haute technologie d'ici
2030. Lors de la cérémonie, des certificats d'incitations ont été accordés a 40 entreprises
bénéficiaires, dont Oyak Horse (filiale d'Oyak Renault spécialisée dans la production de
moteurs hybrides en partenariat avec le groupe chinois Geely au niveau mondial), Eti Bakir,
TOGG, Ford Otosan, Sasa et Arcelik.

Le programme HIT-30 prévoit un soutien total de 30 Mds USD de subventions, d'incitations
fiscales et d'offres de financement, visant a attirer au moins 20 Mds USD d'investissements
supplémentaires dans huit secteurs prioritaires : les semi-conducteurs, la mobilité, I'énergie
verte, l'industrie manufacturiere avancée, la santé, les technologies numériques, la
communication et I'espace. Parmi ces secteurs, six sont particulierement privilégiés avec des
incitations et subventions spécifiques:5Mds USD d'aides pour les véhicules électriques,
4,5Mds USD pour la production de batteries, 5 Mds USD d’aides pour la production de
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puces, 2,5 Mds USD pour la production de panneaux solaires, 1,7 Md USD pour la production
d'éoliennes, et 1Md USD pour la R&D dans I'ensemble des secteurs susmentionnés.

Turquie: Réduction de la taxe spéciale pour les véhicules hybrides
rechargeables

Une décision de réduction de I'OTV (taxe spéciale de consommation) pour les véhicules
hybrides rechargeables ayant une autonomie supérieure a 70 km a_été publiée dans le
lournal officiel du 26 juillet 2024. A titre d’exemple, les véhicules dont la cylindrée ne
dépasse pas 1600 cm3 et dont le prix ne dépasse pas 1350 000 TRY bénéficieront d'une taxe
d'OTV réduite & 30 %. Le montant habituel de cette taxe appliqué aux véhiculex varie
normalement entre 80 % et 220 % du prix de ce dernier en fonction de la cylindrée et du
type de motorisation.

Turquie : Production d’acier brut de la Turquie en hausse en juin

Selon |'Association mondiale de |'acier (Worldsteel), la production mondiale d'acier brut a
augmenté de 0,5% en juin 2024 en g.a, atteignant 161,4 M t. En revanche, la production
d'acier brut de la Turquie a augmenté de 4,3 % en g.a sur laméme période, atteignant 3,1 M t.
Au cours de premier semestre de 2024, la production mondiale est restée stable, s'élevant
a954,6 M t, tandis que la production turque a augmenté de 16,9 %, atteignant 18,6 M t.

Turquie : Baisse des exportations de machines au S1 2024

Selon I'Association des exportateurs de machines (MAIB), les exportations de machines de
la Turquie ont diminué de 4,1% au cours du premier semestre 2024, atteignant
13,5 Mds USD. Cette baisse s’explique par la stagnation de I'industrie manufacturiére turque
et la diminution de la demande en Europe, en particulier en Allemagne, en ltalie, au
Royaume-Uni, en France et en Espagne.

Turquie : Toyota suspend sa production automobile en ao(t

Toyota Otomotiv Sanayi Turkey suspendra sa production pendant trois semaines, du 29
juillet au 17 ao0t, en raison de travaux de maintenance et de révision prévus dans son usine
de Sakarya.

Turquie/Libye : Tosyali et la société libyenne SULB vont construire le plus
grand complexe de production de fer a réduction directe du monde

La société turque Tosyali et la Libyan United Steel Company (SULB) vont construire le plus
grand complexe de production de fer a réduction directe du monde a Benghazi, en Libye.
Sa capacité annuelle totale serade 8,1 M t par an. Le complexe sera équipé de la technologie
MIDREX Flexi DRI, qui est également utilisée par Tosyali Algérie, et qui permet I'utilisation
d’hydrogéne dans le processus de production, le rendant considérablement moins émetteur
de CO2
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