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Région 2019 — Population : 138 M PIB : 785 Mds USD
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Nouvelles mesures ou annonces sanitaires / économiques.

Etat du confinement Macro Sectoriel Banqgue Centrale
Bolivie Remesas -31% 1S20 g.a., a Accord avec Chromis (RU)
457 MUSD ; report paiement pour production locale
dettes sans intéréts jusqu’au Avifavir
31/12
Colombie Autorisation 190.000 aides d’urgence Banques vont
aéronautique civile pour | versées pour salariés licenciés, provisionner 9.000 Mds
réouverture 15 pour 566 Mds COP COP d'ici fin 2020 (en
aéroports dont Bogota, sus 2.200 Mds déja
Medellin et Cali ; pilote provisionnés) ; Banque
vol domestique Bogota Centrale prévoit
01/09 ; autorisation inflation 1 & 2%,
restaurants terrasses chémage 16,5 a 19%
dans 25 rues de Bogota fin 2020
Pérou 5 régions confinement Investiture nouveau Secteur agro +2% 1S20
strict gouvernement (14 ministres
maintenus)
Venezuela 12/09 Déconfinement Prévision PIB Fin Sintesis : -
général 33% en 2020, -15% en 2021
Bolivie 2019 - Population : 12 M PIB : 42 Mds USD

Le Sénat approuve le Bono « contre la faim ».
Cette subvention unique de 145 USD est destinée aux adultes au chbmage et sera financée par des crédits de la
BID (450 MUSD) et de la BIRD (200 MUSD) approuvés auparavant pour des initiatives de protection sociale.

Des manifestations surviennent suite au report des élections générales.

Le Tribunal Supréme Electoral a décidé de reporter les élections générales au 18 octobre face a la gravité de la
situation sanitaire. Des forces sociales et syndicales proches du MAS rejettent cette décision et organisent depuis
le 3 aolt des blocages de routes qui ont provoqué des pénuries d’aliments et de produits médicaux ainsi que des
pertes économiques de 100 MUSD en 10 jours. La centrale syndicale COB a depuis appelé ses adhérents a ne
pas bloquer les véhicules de transport de matériel de santé. De son c6té 'Assemblée Législative, controlée par le
MAS, a voté la loi des élections qui fixe le 18 octobre comme date butoir.

Colombie 2019 — Population : 48 M PIB : 328 Mds USD

Avianca présente des comptes semestriels dégradés et un plan de restructuration financiére.

Alors que la réunion des créanciers au titre de la procédure Chapter 11 a été repoussée une seconde fois (du 14
aolt au 21 septembre), la compagnie a publié une perte nette de 353 MUSD au 1°" semestre (-476 MUSD au
1S19), une division par pres de deux des colts opérationnels (notamment carburant et salaires) ayant permis
d’amortir le fort recul du chiffre d’affaires (1,2 Md USD contre 2,3 Mds USD un an plus tét). Avianca a également
annoncé la signature de trois accords de levée de fonds avec garantie (Debtor In Possession), pour un total de
1,2 Md USD (2 Mds USD apres roulement de dette existante).
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Entrées prochaines d’lkea et Little Caesars sur le marché local.

Suite a I'acquisition du centre commercial Calima (sud de Bogota), son nouveau propriétaire, le groupe chilien
Mallplaza, a annoncé l'ouverture dans ce centre de la premiére franchise colombienne du groupe suédois d'ici
2023. L’Américain Little Caesars Pizza, troisi€me chaine de pizzerias mondiale, devrait pour sa part ouvrir d’ici fin
ao(t ses deux premiers restaurants colombiens, a Bogota (franchise opérée par le Mexicain Pequefio Caesarmex).

Entrée en vigueur de I’accord de libre-échange avec Israél.

L’ALE avait été négocié entre 2012 et 2015 et permettra a la Colombie d’éviter les droits de douanes pour 97%
de ses exportations vers Israél. |l facilitera également I'entrée de technologies israéliennes, notamment dans les
domaines de la sécurité, de la santé, de I'éducation et des services financiers. Les autorités colombiennes ont par
ailleurs annonceé I'ouverture d’ici fin 2020 d’'un bureau dédié a I'innovation, sous I'égide d’INNpulsa, en Israél.

Reprise prévue des travaux pour la troisiéme voie Bogota — Girardot.

Aprés deux ans de suspension, le classement sans suite de I'enquéte de la SIC pour collusion présumée dans
I'adjudication de ce projet, intervenue en juin, a permis a 'ANI et au concessionnaire Via 40 Express (consortium
a 50/50 entre Vinci Highways et Conconcreto) de signer un accord pour la reprise prochaine des travaux sur sept
des huit unités fonctionnelles de ce projet (I'unité fonctionnelle 8 ayant été livrée).

Equateur 2019 — Population : 17 M PIB : 108 Mds USD
Perte de 5,3 Mds USD et 335.000 emplois pour le secteur privé en lien avec la pandémie.
Cette estimation de la Banque centrale fait ressortir un impact (sur trois mois) concentré dans le secteur du
commerce (40% du total des pertes de revenus et 31% des emplois détruits).

Pérou 2019 - Population : 32 M PIB : 229 Mds USD
Le gouvernement double le fonds de garantie des crédits aux petits exploitants agricoles a 1,1 Md USD.
La phase 1 en cours vise a soutenir 300.000 petits exploitants avec des crédits garantis par I'Etat a hauteur de
98% reposant sur un financement public de 560 MUSD.

Venezuela 2019 — Population : 28 M PIB : 70 Mds USD

La Chine prolonge la période de grace sur ses préts jusqu’en décembre 2020.

Dans le cadre des accords de paiement anticipé du pétrole conclus avec Chinese Development Bank, le
Venezuela devait rembourser 3 Mds USD en 2020, soit I'équivalent des recettes pétrolieres prévues cette année.

Le PIB pourrait diminuer d’un tiers en 2020.

Le cabinet Sinstesis Financiera prévoit une contraction de 33% en 2020 et 15% en 2021 en raison des
contributions négatives des activités pétroliere (-51% en g.a en 2020 ; prévisions a 300.000 b/j a la fin de I'année)
et non pétroliere (-30% en g.a). Les revenus pétroliers atteindraient 2 a 4 Mds USD, contre 14 Mds USD en 2019.
Les poussées inflationnistes resteraient fortes, avec une hausse des prix de 3.200% en 2020 et 6.850% en 2021.
Compte tenu des faibles capacités budgétaires, le Venezuela resterait en défaut sur sa dette obligataire (21,6 Mds
USD en aodt, dont 12,9 Mds USD pour I'Etat, 8,0 Mds USD pour PDVSA et 0,7 Md USD pour I'électricien Elecar).

La production pétroliére se stabilise en juillet.

Selon 'OPEP, la production pétroliére s’établit 8 339.000 b/j en juillet 2020. S’agissant du secteur aval, la faible
production des raffineries et le manque de régularité des importations entrainent de nouvelles tensions sur
I'approvisionnement de carburant, en particulier a I'extérieur de Caracas. Prés de 70% des stations-services a prix
subventionné et 40% de celles vendant du carburant en devises seraient en rupture de stock.

Les pressions inflationnistes s’accélérent en juillet.

Selon le cabinet Sinstesis Financiera, l'inflation mensuelle s’éléve a 18% en juillet, aprés 16% en juin. Pour les
économistes, la baisse de la consommation durant le confinement et la multiplication des contrdles effectués par
'agence publique SUNDEE ont limité le renchérissement des prix en bolivar, et cela malgré la forte progression
de la masse monétaire (+22% sur un mois) et la dépréciation du bolivar (+29% sur un mois). De son coté,
I’Assemblée nationale met en évidence de fortes poussées inflationnistes, avec une augmentation des prix de
55% sur un mois en juillet, aprés 19% le mois précédent. Pour le cabinet Ecoanalitica, les prix ont augmenté de
237% depuis I'adoption des mesures de confinement en mars (+340% pour I'alimentaire et +282% pour la santé).
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