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Congue en complément de la stratégie nationale d'électrification publiée en mai, la
premiere Stratégie canadienne en matiere d'énergie nucléaire, dévoilée le 22 juin, vise
a coordonner le développement de la fission et de la fusion nucléaires a des fins
domestiques et d’exportation, dans un contexte mondial favorable porté par
I"électrification des usages et les objectifs de décarbonation. La stratégie repose sur
quatre priorités : (i) faciliter la construction de nouvelles centrales au Canada, (ii) faire
du pays un exportateur nucléaire de premier plan, (iii) renforcer la production
d'uranium (dont le pays est le 2¢ producteur mondial, a 90% pour I'export) et
(iv) soutenir la recherche en fission comme en fusion. Concretement, le plan prévoit,
en complément de la construction en cours d'un premier SMR a Darlington (Ontario),
le lancement de la construction de 10 nouveaux réacteurs de forte puissance (dont
deux avant 2035), le développement de I'énergie nucléaire dans d'autres provinces
que I'Ontario, et la maturation d'une technologie domestique de microréacteur en
vue d'un déploiement dans une région isolée d’ici 2040. Ottawa promet un soutien
fédéral sur 30 ans, sans préciser les mécanismes de financement envisagés. A
I'international, le gouvernement ambitionne d'implanter la technologie CANDU dans
quatre nouveaux pays d’ici 2040. Il entend également doubler les exportations
d’uranium d’ici 2035 grace a un assouplissement des investissements etrangers dans
les mines et a des partenariats avec des pays disposant de capacités d’enrichissement.
Enfin, la stratégie vise a accroitre les investissements privés en R&D nucléaire, a faire
du Canada un des leaders mondiaux en matiere de fusion et a augmenter de 10 % sa
part du marché mondial des isotopes médicaux. Cette relance ambitieuse de I'énergie
nucléaire au Canada présente de nombreuses opportunités pour la filiere frangaise,
déja bien implantée en Ontario notamment.



Selon Statistique Canada, le PIB réel a
progressé de 0,5% en avril par rapport au
mois précédent, sa plus forte hausse
mensuelle depuis juillet 2025, plagant le
deuxieme trimestre sur une trajectoire de
croissance. Ce rebond est principalement
porté par le secteur de I'extraction
miniere, pétroliere et gaziere (+2,9%), dont
le seul sous-secteur pétrole et gaz affiche
+3,7%, bénéficiant d'un rebond de la
production des sables bitumineux apres
d'importants travaux d'entretien au T1. Le
secteur manufacturier enregistre
également une bonne performance
(+0,6%), contrastant avec une croissance
mensuelle moyenne négative sur les 12
mois précedents (-0,3%). Le secteur des
services progresse plus modestement
(+0,3%), contre +1,2% pour les industries
productrices de biens.

Les investisseurs étrangers ont acquis
27,7 Mds CAD de titres de dette du
gouvernement canadien en avril, portant
leur part des obligations en circulation a un
pic historique de 43%. Parmi les pays du
G7, seules la France et [|'Allemagne,
adossées au statut de monnaie de réserve
de l'euro, affichent une proportion plus
elevee. Cet engouement témoigne de la
solidité percue du Canada, dont la note
AAA reste un gage de fiabilité dans un
contexte de tensions géopolitiques et
commerciales. Il facilite par ailleurs le
financement des vastes programmes
d'investissement stratégique annonceés par
le gouvernement fédéral. La participation
croissante de fonds spéeculatifs introduit

toutefois un risque de volatilité accrue sur
le marché de la dette.

Selon la banque RBC, le colt d'accession a
la propriété représentait 53% du revenu
médian des ménages au T1 2026, en recul
de 1,4 point par rapport au trimestre
précédent, son niveau le plus bas depuis
quatre ans. Vancouver demeure le marché
le moins abordable, avec des co0ts
représentant 84,1% du revenu meédian,
mais enregistre ['un des plus forts reculs (-4
points sur le trimestre, -9 points sur un an).
Cette amelioration reflete davantage une
normalisation apres le pic de 2022,
alimentée par le boom démographique et
la rareté de [|'offre, qu'une tendance
durable a la baisse.

Le premier ministre Carney et son
homologue britanno-colombien David Eby
ont signé le 2 juillet un Accord de
prospérité et de collaboration visant a
accelérer la réalisation de grands corridors
énergétiques et commerciaux. Parmi les
projets phares figurent |'accélération de
quatre projets de GNL (dont la Phase 2 de
LNG Canada), un investissement de
500 M CAD pour I'expansion de la mine de
cuivre Red Chris, 3,9 Mds CAD pour une
ligne de transport d'électricité propre sur
la Cote-Nord et la modernisation du port
de Roberts Bank, dont la capacité
commerciale supplémentaire est estimée
a 100 Mds CAD par an. L'accord prévoit
également la formation de 7100 000
nouveaux travailleurs de meétiers.



L'administration Trump a confirmé le ler

julllet ne pas renouveler le CUSMA,
mettant  fin  aux  espoirs  d'une
reconduction rapide  de I'accord

commercial nord-américain.  L'accord
reste en vigueur jusqu'en 2036, mais est
désormais soumis a une révision annuelle,
introduisant un risque de renégociation

Dominion Dynamics, société spécialisée
dans les systemes de défense pour
environnements extrémes, annonce une
levée de fonds de série A de 139 M CAD,
menée par Georgian, avec la participation
notamment d'OMERS, de la BDC, de la
RBC et de plusieurs fonds internationaux.
Il s'agit du plus important financement de
série A de I'histoire des technologies de
défense canadiennes. Les fonds serviront
a accélérer le développement de
AuraNet, sa plateforme de surveillance et
de commandement déployée dans
I'Arctique canadien, ainsi que de Scout,
un systeme de drones autonomes.

BMO a conclu une entente définitive pour
acquérir les activités de marchés des
capitaux d'Euroz  Hartleys, groupe
australien spécialisé dans la recherche
actions, le courtage institutionnel et les
services-conseils en fusions-acquisitions,
pour 145 M AUD (quasi-équivalent en
CAD). Cette acquisition vise a renforcer le

permanente. Plus préoccupant, le non-
renouvellement ouvre la voie a une
menace de retrait unilatéral avec un
préavis de seulement six mois, ce qui
accroit considérablement I'incertitude
pour les entreprises canadiennes. Dans
une économie ou pres des trois quarts des
exportations sont dirigés vers les Etats-
Unis, les enjeux sont considérables,
d'autant qu'aucun calendrier de
renégociation n'est encore connu.

positionnement mondial de BMO dans le
financement des secteurs des mines et
metaux.

La societe biopharmaceutique
Zymeworks, basée a Vancouver, annonce
I'acquisition de Theravance Biopharma

pour 929 M USD en numéraire.
L'opération permettra également a
Zymeworks de percevoir 35 % des

bénéfices nets américains de Yupelri, et
un acces a 2,5 Mds USD d'attributs fiscaux
(déficit reportable, crédit d'impdt, ..)
irlandais.

La startup a annonceé 'accélération de son
expansion aux Etats-Unis. Le fabricant
torontois de véhicules blindés et de
systemes de défense INKAS annonce
I'ouverture de trois nouveaux sites de
production au Canada et aux Etats-Unis,
qui devraient étre pleinement
opérationnels d'ici le 31 juillet 2026. Cette
expansion permettra a l'entreprise de
plus que doubler sa capacité de
production en Amérique du Nord, afin de
repondre a la demande croissante des
secteurs de la défense, des forces de
I'ordre et de la sécuritée.



La CCI Francaise au Canada organise son traditionnel tournoi de pétanque annuel,
ouvert a tous. Une occasion unique de réseauter et de passer un moment convivial en
plein air.

Lien : Evénement

Le Club PME met en lumiere les petites et moyennes entreprises (PME), leur offrant une
visibilité unique au sein du milieu des affaires. Chaque session offre aux PME une
plateforme pour présenter leur activiteé tout en favorisant les €changes strategiques, la
collaboration et le partage de connaissances entre les membres.

Inscription a venir : site

Le CXO Rendez-Vous de la FCCCO est une rencontre de haut niveau destinée aux
dirigeants et aux décideurs de tous secteurs. Cet événement reéunit des cadres
d'entreprise pour des échanges stimulants sur le leadership stratégique, la croissance,
I'innovation et I'évolution du paysage économique franco-canadien.

Inscription a venir : site


https://www.ccifcmtl.ca/evenements/a-venir/e/event/tournoi-de-petanque-2026.html
https://www.fccco.org/
https://www.fccco.org/
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Avril 2026
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Valeur

du mois n

+3,2%

+13,6%

2 353 Mds CAD

+2,7 Mds CAD

+0,1 Md CAD

6,6%

138,8 Mds CAD

73,0 Mds CAD

1,6162

1,4047

Valeur

du mois n-1

+2,8%

+11,1%

2 340 Mds CAD

+1,6 Md CAD

+0,5 Md CAD

6,9%

135,0 Mds CAD

72,7 Mds CAD

1,6029

1,3726

Variation

+0,4 pt

+2,5 pts

+13 Mds CAD

+0,9 Md CAD

-0,4 Md CAD

-0,3 pt

+3,8 Mds CAD

+0,3 Md CAD

+0,0133

+0,0321



Quelques notes du mois de juin

Des perspectives de croissance pour 2026 revues a la baisse dans un contexte de
fragilités persistantes
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La croissance trimestrielle du PIB réel canadien (2024-2026)

Source : Statistique Canada, traitement SER croissance pour 2026, désormais inférieures a 1%. Le

choc pétrolier consécutif au déclenchement du conflit au Moyen-Orient fin février soutient les
exportations de produits énergétiques, mais s'accompagne de pressions inflationnistes croissantes qui
compliquent la tache de la Banque du Canada. Face a ces défis, le gouvernement Carney mise sur des
investissements massifs dans des secteurs stratégiques afin de soutenir la reprise a moyen terme, sans
pour autant négliger la consommation des ménages (notamment par la mise en place d'une Allocation

canadienne pour |'épicerie et les besoins essentiels).

L'Alberta dévoile son Passenger Rail Master Plan: un réseau ferroviaire provincial a

grande vitesse sur 30 ans

Le 5 juin 2026, a I'occasion d'une conférence de presse
tenue a l'aéroport international de Calgary, la Premiere
Ministre Danielle Smith a officiellement présenté le
Passenger Rail Master Plan de I'Alberta, premier document

de planification ferroviaire provincial de cette envergure,

aboutissement de deux ans de planification, avec une

Crédit:Gettylmges/ichc;elbunning consultation publique large. Le plan trace les contours
d'un réseau ferroviaire structurant pour la province la plus dynamique du Canada en termes de croissance
démographique (plus de 5 millions d'habitants en 2025, avec une projection a 9-10 millions d'ici 60 ans).
Avec le projet de TGV Québec-Toronto en cours de développement a I'Est, cette annonce souligne le
regain d'intérét pour le trafic ferroviaire de passagers au Canada, un pays qui s'est historiquement bati

grace au rail.



A I'occasion de la 32¢ édition de la Conférence de Montréal, grand
rendez-vous annuel réunissant dirigeants politiques, économiques et
industriels autour des grands enjeux de I'économie mondiale, de la
sécurité économique, de la transition énergétique et de l'innovation,
le SER a contribué a la préparation de la venue du Ministre de
I'Economie, des Finances et de la Souveraineté industrielle,
énergétique et numeérique, Monsieur Roland Lescure. Celui-ci est
intervenu lors de deux temps forts : d’'une part, lors d’une table ronde
aux c6tés du ministre canadien des Finances Monsieur Francois-

Philippe Champagne, consacrée aux perspectives économiques et

industrielles dans un contexte de recomposition géopolitique,
d’autre part, lors d'un échange sur scene avec la ministre de I'Industrie Mélanie Joly, centré sur le
renforcement du partenariat stratégique franco-canadien. Les discussions ont notamment porté sur la
coopération en matiere de minéraux critiques, d'aérospatiale, de nucléaire, de technologies numériques

et de résilience des chaines d'approvisionnement.

Cette conférence mondiale est organisée conjointement par I'’Agence
internationale de I'énergie (AIE) et le gouvernement canadien dans le
contexte de la crise énergétique mondiale. La France y était représentée

par Monsieur Michel Miraillet, Ambassadeur de France au Canada,

accompagné du Service économique régional d'Ottawa. Cet éveénement a
permis de réunir 35 Etats et de nombreux dirigeants d’entreprises pour renforcer l'action internationale
en matiere d'efficacité énergétique, réduire les factures d’énergie pour les citoyens et les entreprises, et
atteindre nos objectifs climatiques. Le Plan d'Action de Montréal, adopté par I'ensemble des Etats a l'issue
de la session ministérielle, réaffirme le role clef de I'efficacité énergétique, a court terme pour répondre
a la crise énergétique comme a long terme, avec I'objectif de doubler collectivement le taux annuel

moyen mondial d’amélioration de I'efficacité énergétique d'ici 2030.

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
Pour en savoir plus sur ses missions et ses implantations :
www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international
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