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Publication d’un rapport de |la BEI sur les effets dans la guerre en Ukraine

Selon le rapport de la BEl « How bad is the Ukraine war for the European recovery ? », les ruptures de
chaines de valeur et I'accélération de l'inflation pé&sent sur le bilan des entreprises de I'UE, notamment
celles a forte intensité énergétique (transports, produits chimiques, produits pharmaceutiques,
agriculture). La part des entreprises européennes enregistrant des pertes a ainsi augmenté de +7 pp
depuis le début de la guerre, passant de 8 % a 15 %, tandis que la part des entreprises a risque de défaut
de paiement a également progressé de +7 pp, de 10 % a 17 %.

L'exposition des banques de I'UE a la Russie (76 Mds EUR en 2021) et a I'Ukraine (11 Mds EUR), ainsi
qu’aux secteurs les plus touchés par les ruptures de chaines d’approvisionnement (environ 30 % du
portefeuille de préts des banques UE), est faible. Mais la hausse des PNP, notamment dans la région
d’Europe centrale et orientale, pourrait contribuer a I'augmentation des taux d’intéréts et a une baisse
de I'activité de crédit bancaire.

La hausse des prix de I'’énergie et de l'alimentation devrait affecter différemment les ménages
européens, ceux des pays d'Europe centrale et orientale étant, de loin, les plus touchés. Selon le modéle
de la BEI, une augmentation de +2,0 a +2,5 pp des prix et une réduction de -1,1 % de la consommation
des ménages se traduiraient par une hausse de la part de la population a risque de pauvreté de +2,9 pp
en Bulgarie, +1,8 pp en Roumanie et de +1,7 pp en Croatie.

Augmentation du risque de pauvreté (en pp), sous I’"hypothése d’une augmentation de +2,0 8 +2,5 pp
des prix et d’'une baisse de -1,1 % de la consommation des ménages :
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Source : Estimations de la BEI, « How bad is the Ukraine war for the European recovery ? »



https://www.eib.org/attachments/publications/how_bad_is_the_ukraine_war_for_the_european_recovery_en.pdf

Albanie

% Le gouvernement approuve deux
projets photovoltaiques

La ministre des Infrastructures et de I'énergie a
annoncé, le 8 mai, la construction, sur
investissements  privés, de deux parcs
photovoltaiques (2x20 MW) dans la région de
Korca. Le gouvernement a également adopté
une décision concernant le développement de
deux puits gaziers a Frakull et Povelce sur le
champ gazier de Delvina, détenus par Albpetrol,
ainsi qu’un investissement supplémentaire de
475 000 EUR pour la phase d’exploration.

Bosnie-Herzégovine

C;onclusion ples consultations au
titre de l'article IV (FMI)

Dans un communiqué publié le 9 juin au titre des
conclusions des consultations de |'article IV, le
FMI a salué larésilience de I'économie bosnienne,
qui a enregistré une croissance de +7,1% et un
surplus budgétaire de 0,8 % du PIB en 2021. Dans
le contexte de la guerre en Ukraine, la hausse du
prix des matiéres premiéres, le ralentissement de
la croissance européenne et le resserrement des
conditions financiéres devraient néanmoins
contribuer a un ralentissement de la croissance a
+2,4 % en 2022 et a +2,3 % en 2023. Pour
répondre a |'accélération de I'inflation (anticipée
a+6,5 % en 2022), le FMI recommande la mise en
place de dispositifs ciblés d’assistance aux
populations les plus vulnérable. Le FMI a en outre
souligné la nécessité d’accélérer la mise en
ceuvre des réformes visant a I'amélioration de la
gouvernance publique et au renforcement du
cadre LBC-FT, et a encouragé les autorités a
solliciter une mission de diagnostic du FMI sur la
gouvernance afin de prioriser les secteurs clés de
réforme.

=3 Adoption d’un accord politique a
Bruxelles

En présence du président du Conseil européen et
du Haut représentant de I'UE pour les affaires
étrangeres, neuf dirigeants des principaux partis
politiques bosniens et les trois membres de la
présidence de Bosnie-Herzégovine ont signé, le
12 juin, un accord pour ‘garantir une Bosnie-
Herzégovine fonctionnelle, qui avance dans son
chemin vers I'UE’. Outre la mise en ceuvre des 14
priorités définies par |'avis de la Commission
européenne sur la demande d'adhésion du pays
a I'UE, I"'accord prévoit I'adoption urgente de la
loi sur la prévention des conflits d‘intérét, de la
loi sur les marchés publics, et des réformes
électorales.

Bulgarie

% Dégradation de 108 % du déficit
commercial au T1 2022 en g.a.

Selon les données préliminaires de l'institut
national des statistiques, le déficit commercial
s'est dégradé de 108 % au T1 2022 en g.a., pour
s'établir a -3,2 Mds BGN(-1,6 Mds EUR). Les
importations (24,3 Mds BGN) ont progressé de
+42 %, tirées par la hausse des importations de
combustibles minéraux (+153 %; 17 % des
importations) et de biens manufacturés (+49 % ;
17 % des importations), tandis que les
exportations (21,1 Mds BGN) ont progressé de
+35 %. L'Union européenne (49 % des
exportations; 57 % des importations) demeure le
principal partenaire commercial de la Bulgarie.

Croatie

L’Euro_grou e recommande une
adoption de l'euro des 2023

L'Eurogroupe a adopté, le 16 juin, une
recommandation proposant l'intégration de la
Croatie dans la zone euro dés le ler janvier 2023.
Cette recommandation doit étre adoptée par le


https://www.imf.org/en/News/Articles/2022/06/09/pr22193-bosnia-and-herzegovina-imf-executive-board-concludes-2022-article-iv-consultation
http://europa.ba/?p=75166
http://europa.ba/?p=75166
https://ec.europa.eu/neighbourhood-enlargement/system/files/2019-05/20190529-bosnia-and-herzegovina-opinion.pdf
https://ec.europa.eu/neighbourhood-enlargement/system/files/2019-05/20190529-bosnia-and-herzegovina-opinion.pdf
https://www.nsi.bg/sites/default/files/files/pressreleases/FTS_Intrastat_2022-03_en_0W3RTIT.pdf
https://www.nsi.bg/sites/default/files/files/pressreleases/FTS_Intrastat_2022-03_en_0W3RTIT.pdf
https://www.consilium.europa.eu/fr/press/press-releases/2022/06/16/eurogroup-endorses-welcoming-croatia-as-20th-member-country-of-the-euro-area/

Conseil Ecofin lors de sa réunion du 17 juin 2022
(vote a la majorité qualifiée des Etats membres
de la zone euro). Le Conseil devrait également
approuver une lettre du président du Conseil
Ecofin adressée au Conseil européen. Le Conseil
européen se penchera sur la question lors de sa
réunion des 23 et 24 juin. Le processus s'achévera
avec |'adoption par le Conseil, aprés consultation
du Parlement européen et de la Banque centrale
européenne, de trois actes juridiques nécessaires
au passage a l'euro en Croatie le Ter janvier 2023.
Ces actes devraient étre adoptés en juillet.

Kosovo

#  Croissance de +4,9 % au T1 2022

Selon l'institut des statistiques, le PIB a progressé
de +4,9 % au T1 2022 en glissement annuel.

%4  Publication du projet de
stratégie énergie 2022-2031

Le gouvernement a publié, le 7 juin, son projet de
stratégie nationale pour |énergie 2022-2031,
ouvert a consultations publiques jusqu'au 27 juin
2022. La stratégie inclut notamment : (i) I'objectif
de porter la part des ENR dans le mix de
consommation énergétique de 6,3 % a 13 % en
2025 et a 35 % en 2031; (ii) la réduction des
émissions de GES de -32 % d'ici 2031; (iii) la
rénovation de deux unités au sein de la centrale
thermique Kosovo B et d‘une unité de la centrale
thermique Kosovo A d’ici 2024 (iv) I'intégration
du réseau kosovar dans le marché électrique
albanais en 2023 et européen en 2030.

République de
Macédoine du Nord

*= Croissance de +2,4 % au T12022

Selon l'institut des statistiques, le PIB a progressé
de +2,4 % au T1 2022 en g.a., tiré par le secteur
de la distribution et de |I'hotellerie-restauration
(+11,2 %).
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*; Rehaussement de +0,25 pp du
principaul taux directeur, 2 2 %

La Banque centrale a décidé, le 14 juin, de
rehausser son principal taux directeur de
+0,25 pp, a 2 %, compte tenu de I'accélération de
I'inflation. Pour mémoire, I'IPC a progressé de
+11,9 % en mai 2022 en glissement annuel.

=z Plafonnement des marges sur les
produits essentiels

Le gouvernement a annoncé, le 14 juin, sa
décision de plafonner jusqu’au 30 septembre la
marge commerciale des distributeurs sur les
produits alimentaires essentiels. Les marges
commerciales sur le pain blanc, le sucre, et I'huile
de tournesol seront limitées a 5 %, tandis que
celles sur la farine de blé, les pates, le riz, le lait et
les ceufs le seront a 10 %.

=: Dispositif de soutien aux ENR et
a I'autoconsommation

Le gouvernement a annoncé, |e 15 juin, I'entrée
en vigueur d’amendements sur le réglement
relatif aux énergies renouvelables (ENR), qui
visent a soutenir la production d’électricité a
partir de sources renouvelables en
autoconsommation. Le dispositif (978 000 EUR),
destiné aux ménages (jusqu’a 6 kW) et aux petits
consommateurs (jusqu‘a 40 kW), prévoit une
subvention de 30 % du co0t de [l'installation
(jusqu’a 1011 EUR) pour l'installation de panneaux
photovoltaiques par les ménages.

Monténégro

4  Croissance de +7,2 % au T1 2022

Selon les données préliminaires de l'institut des
statistiques, le PIB a progressé de +7,2 % au T1
2022, pour s'établir 21,0 Md EUR.

#%  La BERD étudie un projet éolien a
Gvzod (54,6 MW ; 82 M EUR)

La BERD a publié, |e 10 juin, un projet de prét de
82 M EUR en faveur de l'entreprise publique



https://ask.rks-gov.net/media/6862/gross-domestic-product-gdp-of-the-expenditure-and-production-approach-q1-2022.pdf
https://konsultimet.rks-gov.net/viewConsult.php?ConsultationID=41426
https://www.stat.gov.mk/pdf/2022/3.1.22.08_mk.pdf
https://www.nbrm.mk/ns-newsarticle-soopstenie-15062022.nspx
https://vlada.mk/node/29185
https://vlada.mk/node/29198
https://www.monstat.org/uploads/files/BDP/2022Q1/Quarterly%20Gross%20Domestic%20Product%20_I%20quarter_2022.pdf
https://www.monstat.org/uploads/files/BDP/2022Q1/Quarterly%20Gross%20Domestic%20Product%20_I%20quarter_2022.pdf
https://www.ebrd.com/work-with-us/projects/psd/50427.html

EPCG, pour la construction d’un parc éolien de
54,6 MW a Gvozd.

Roumanie

Détérioration de 84 % du déficit
courant janv-avril 2022 en g.a.

Selon |la Banque centrale, le déficit courant s’est
dégradé de 84 % sur les 4 premiers mois de
I'année 2022 en g.a., pour s'établir a -7,6 Mds
EUR, tiré par la détérioriation de 39 % du déficit
commercial, a -9,3 Mds EUR. Les IDE ont
progressé de +34 %, a 3,1 Mds EUR.

Progression de +14,5 % de I'IPC
en maien g.a.

Selon l'institut des statistiques, I'indice des prix a
la consommation (IPC) a progressé de +14,5 % en
mai en g.a., tiré par la hausse des prix de

I'alimentation (+14,3 %), des carburants
(+38,5%), de l'électricité (+18,5 %) et du gaz
(+86,7 %).

La production de gaz sur le
champ Midia a débuté

Black Sea Oil & Gas a annoncé, |e 15 juin, avoir
lancé |'extraction et la commercialisation de gaz
naturel issu du champ Midia. Au total, 0,5 Md de
m? devraient étre extraits en 2022, puis 1 Md de
m?3 les années suivantes, soit environ 10% de la
consommation annuelle de gaz naturel du pays.
Le champ Midia est le premier projet gazier
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offshore a étre entré en exploitation en
Roumanie depuis 30 ans.

Serbie

Lignes de crédit de 53 M EUR de
la BERD pour les PME

La BERD a annoncé, le 14 juin : (i) la mise en place
d’une ligne de crédit de 8 M EUR a destination de
PME gérées ou détenues par des femmes, via
Banca Intesa Belgrade, complétée par une
subvention et wune assistance technique
financées par la Suede; (ii) 'ouverture d'une ligne
de crédit de 15 M EUR, via Unicredit Leasing
Serbia, a destination des PME, les incitant a
investir dans l'efficacité énergétique (subvention
de 15 % du montant du prét financée par le
Luxembourg, la Norvege, et les Etats-Unis); (iii) la
mise en place d'une ligne de crédit de 30 M EUR,
via ProCredit Bank, a destination des PME, dont
20 % a destination d’investissements dans les
ENR et I'efficacité énergétique.

Signature d’un accord SRB-HUN
pour le stockage de gaz

Le ministre des Affaires étrangéres hongrois et le
ministre des Finances serbe ont signé, e 10 juin,
un accord relatif au stockage de 500 M m3 de gaz
pour |'hiver prochain. La Hongrie commercera a
stocker le gaz destiné a la Serbie le 1er juillet et a
livrer 3 26 M de m3 de gaz par jour a la Serbie a
partir du ler octobre.
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https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=21118
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ipc05e22.pdf
https://www.blackseaog.com/black-sea-oil-gas-delivers-first-gas-from-the-mgd-project/
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