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Afrique du Sud : Présentation du budget pour [’exercice 2021/2022

Afrique du Sud : Le taux de chémage atteint le niveau record de 32,5% au quatriéme trimestre 2020
Angola : La production de pétrole continue son recul

Botswana : La Banque centrale maintient son taux directeur a 3,75%

Zimbabwe : Le comité de politique monétaire annonce des mesures de resserrement de sa politique

Afrique du Sud

Présentation du budget pour I’exercice 2021/2022 (National Treasury)
Le mercredi 24 février, le ministre des Finances a
présenté le budget pour I’exercice 2021/2022.
Comme attendu, les bonnes performances fiscales
enregistrées depuis 1’assouplissement du premier
confinement vont permettre de limiter I’'impact de
la crise sur le déficit pour ’exercice en cours (-
12,3% du PIB contre -14,6% anticipé au mois
d’octobre) et sur 1’ensemble de la trajectoire a
moyen terme. Cela va permettre au gouvernement
de ne pas procéder aux augmentations d’impots : :
(+40 Mds ZAR sur les trois prochains exercices) P 00 0%
annoncées lors du budget de mi-parcours. La ’
trajectoire de stabilisation de la dette publique est :

Solde budgétaire et dette publique estimés dans le budget
2021/2022 (en % du PIB)

aussi plus favorable : a hauteur de 89% du PIB a Pof . 87,3%
I’horizon 2025-2026, contre 95% du PIB iack e 85,1%

précédemment. Le National Treasury maintient 81,39 81,9%

les objectifs qu’il s’était fixé, a savoir faire porter * 80,3%

I’effort d’assainissement sur les dépenses de <3 Deficit public - Oct 2020 B Déficit public - Fev 2021
fonctionnement (masse salariale de la fonction Dette (%PIB) - Fev 2020 #* Dette (%PIB) -Oct 2020
publique) tout en rééquilibrant les dépenses en Source : Ministry of Finance (2021)

faveur de I’investissement. La situation des finances publiques n’en demeure pas moins tres préoccupante, avec de
nombreux risques, qui portent en particulier sur la réalisation des objectifs de croissance (+3,3% en 2021) et de réduction
de la masse salariale — ces derniers dépendront des négociations entre le gouvernement et les syndicats qui doivent
s’ouvrir dans les prochaines semaines. Le budget a été bien accueilli par les milieux d’affaires et par les marchés — le
rand a repris 2% par rapport au dollar entre mercredi et vendredi matin.

Le taux de chdbmage atteint le niveau record de 32,5% au quatriéme trimestre 2020 (StatSA)

Selon StatsSA, le taux de chémage a atteint 32,5% de la population active a la fin du quatriéme trimestre 2020, un niveau
jamais observé jusqu’a présent. Depuis le déclenchement de la crise (c’est-a-dire sur les trois derniers trimestres de
2020), pres de 1,4 M d’emplois ont été détruit — dont 780 000 dans 1’économie formelle (-7%) et 400 000 dans la sphere
informelle (-14%). A noter que I’impact de la crise sur le taux de chdmage est fortement limité par le mode de calcul
retenu par StatsSA — 1’agence statistique a reclassé une grande partie des personnes ayant perdu leur emploi dans la
catégorie « inactif », avec 1I’argument que la plupart de ces personnes ne sont pas en mesure de chercher du travail
compte tenu des restrictions mises en place pour lutter contre 1’épidémie de Covid-19. En faisant I’hypothése que
I’ensemble des personnes ayant perdu leur emploi font toujours partie de la population active, le taux de chémage
atteindrait plus de 36%.

Angola

La production de pétrole continue son recul (OPEP)

D’apreés les dernieres données publiées par I’OPEP, la production angolaise de pétrole continue d’étre orientée a la
baisse. L’ Angola a produit 1,17 M de barils au mois de janvier 2021, soit une diminution de 7 000 barils par rapport au
mois précédent, alors que son quota mensuel a été fixé a 1,27 millions de barils pour 2021. Pour mémoire, pour
I’ensemble de 2020, la production pétroliere mensuelle moyenne du pays a été estimée & 1,22 M barils par mois, soit
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une baisse de 15% comparativement & 2019, selon 1’Agence Nationale du Pétrole et du Gaz (ANPG) — en lien avec
I’impact  conjoncturelle de la crise, mais aussi des facteurs structurels, en particulier un manque chronique
d’investissement dans 1’exploration, le raffinage et le stockage ces dernieres années. L’ Angola maintient cependant sa
position de deuxiéme plus grand producteur africain aprés le Nigeria. A noter que le budget 2021 table sur une
production mensuelle de 1,22 M de barils pour I’année en cours.

Baisse marquée du taux de référence pour le crédit interbancaire (Banco Nacional de Angola — BNA)

Le taux de référence pour le crédit interbancaire, qui détermine notamment le taux des crédits a la clientéle, le Luibor
Overnight, a cloturé a 5,38% le 24 février selon la BNA. L’importante baisse du Luibor (-14,81 points sur un an) est
principalement liée a I’exces de liquidité sur le marché bancaire.

Botswana

La Banque centrale maintient son taux directeur a 3,75% (Bank of Botswana)

Le comité de politique monétaire (CPM) de la banque centrale, qui s’est réuni le 25 février, a décidé de maintenir le
taux directeur inchangé a 3,75%. L’institution estime en effet que le maintien d’une politique monétaire accommodante
est nécessaire au soutien de 1’économie dans un contexte ou les pressions inflationnistes sont faibles (+2,2% sur un an
en décembre 2020) et méme si elle table sur un rééquilibrage en 2021 (au niveau de la fourchette cible comprise entre
+3 et +6%). A noter que les derniéres estimations du ministére de Finance tablent sur une contraction du PIB de 7,7%
en 2020 — des prévisions optimistes comparativement a celles de la Banque Mondiale (-9,1%).

Mozambique

Le Mozambique rec¢oit 200 000 doses du vaccin chinois du laboratoire Sinopharm contre le Covid-19

Le 24 février, 200 000 doses du vaccin VeroCell , produit par le laboratoire chinois Sinopharm, ont été livrées au pays.
Il s’agit d’un don de la part du gouvernement chinois. Ce vaccin bénéficiera prioritairement aux professionnels de santé,
a I’armée, ainsi qu’aux personnes les plus vulnérables. Prochainement le Mozambique compte également recevoir 70K
doses de vaccin grace au mécanisme multilatéral COVAX et 100K doses dans le cadre de la coopération bilatérale avec
I’Inde. A noter que le Mozambique est le second pays de la zone a bénéficier d’un tel don, aprés le Zimbabwe (200 000
doses également).

Malawi

Publication du rapport monétaire pour le mois de décembre (Reserve Bank of Malawi)

Le 22 février, la banque centrale a publié son bulletin mensuel présentant 1’évolution des principaux agrégats
économiques pour le mois de décembre. On peut retenir de ce rapport que I’inflation a continué de progresser en
décembre (pour le troisieme mois consécutif), pour s’établir a 7,6% sur un an aprés 7,3% en novembre 2020. Sur
I’ensemble de 2020, I’inflation atteint 8,6% en moyenne contre 9,4% en 2019. Les principaux contributeurs a
I’augmentation des prix ont été les denrées alimentaires (+10,5% sur un an). Par ailleurs, le niveau de réserves enregistre
un recul préoccupant (-31% comparativement a la méme période en 2019) pour atteindre 565 MUSD soit 2,1 mois
d’importations.

Zimbabwe

Le comité de politique monétaire annonce des mesures de resserrement de sa politique (Reserve Bank of Zimbabwe)
Le comité de politigue monétaire de la RBZ a annoncé le 18 février plusieurs mesures allant dans le sens d’un
resserrement de la politique monétaire, avec comme objectif de réduire le taux d’inflation sur un an sous les 10% d’ici
a décembre 2021 — contre 362% en décembre 2020. La banque centrale a ainsi rehaussé ses principaux taux (taux au
jour le jour de 35 a 40%, taux des préts au secteur productif de 25% & 30% et taux de réserves obligatoires de 2,5% a
5%). Elle aussi revu a la baisse sa cible de croissance de la masse monétaires (MO — de +25% par trimestre en 2020 a
+22,5% en 2021). A noter que I’institution monétaire a rehaussé ses prévisions de croissance pour 1’année 2020
(contraction du PIB de 4,1% contre 6,5% auparavant — alors que la Banque Mondiale table toujours sur -10%), suivi
d’un rebond de +7,4% en 2021 (+2,9% pour la Banque Mondiale).
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