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CHIFFRE A RETENIR

Le ministere des Finances d’Azerbaidjan a revu a
la hausse ses prévisions d’inflation pour la fin
d’année 2026, a 5,7% (contre 4,8% auparavant).

% Turquie: Coopération renforcée avec |’Arabie saoudite sur les
renouvelables

% Azerbaidjan : Hausse du chiffre d'affaires de SOCAR

% Géorgie : Léger recul du taux de chémage au T2 2026

Fin juillet 2026, le contrat gazier de 25 ans entre I'lran et la Turquie, entré en vigueur en 2001 et
prévoyant la livraison de 9,6 Mds m?® de gaz par an, est arrivé 3 échéance. Aucun accord de
renouvellement ou de prolongation n’a depuis été annoncé officiellement par Ankara ou Téhéran.

Selon les données de
I'EPDK, la Turquie a importé 35 Importations de gaz naturel de la Turquie (Mds m3)
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régionales complique les négociations sur un éventuel renouvellement du contrat bilatéral.
L'accord initial, signé en 1996, prévoit toutefois un mécanisme de rattrapage permettant de
compenser, sur une année, les volumes non livrés au cours des cinq années précédentes. Certains
observateurs estiment ainsi que BOTAS disposerait d’un droit de rattrapage d’environ 6,0 Mds m?3,
permettant de maintenir les importations au méme rythme jusqu’a fin 2026 car les volumes livrés
jusqu’alors étaient inférieurs aux quotas.

10



A court terme, I'expiration du contrat ne devrait pas entrainer de difficultés d’approvisionnement,
grace a: (i) I'accroissement de la production domestique, dont 98 % est assurée par TPAO et 92 %
provient du champ gazier offshore de Sakarya (1,641 Md m® au S12026, +7,2 % en g.a.) ; (ii) la hausse
des stocks gaziers (5,27 Mds m?3 fin juin 2026, +40,0 % en g.a.) ; et (iii) 'augmentation des capacités
d'importation via les terminaux GNL et FSRU (objectif de 200 Mm?3/jour d’ici 2028) et la sécurisation
de nouveaux contrats de GNL (objectif de couvrir 50 % des besoins en gaz d'ici 2028).

Turquie : Augmentation des dépenses budgétaires en juillet

En juillet, les dépenses budgétaires ont augmenté de 60 % en g.a pour atteindre 1800 Mds TRY
(32,4 Mds EUR), tandis que les recettes budgétaires ont progressé de 29 % en g.a. pour s'établir a
1400 Mds TRY (25,2 Mds EUR). Le budget de I'Etat et le solde budgétaire primaire affichent des
déficits de 378,1 Mds TRY (6,8 Mds EUR) et 51,3 Mds TRY (0,9 Md EUR), respectivement.

Turquie : Baisse de la production industrielle en juin

Selon TUIK, I'indice de production industrielle a reculé de 1,4 % en g.a. en juin 2026, tout en restant
quasi stable sur un mois (+0,1 %). Le repli annuel tient a I'industrie manufacturiere (-1,5 %) et aux
industries extractives (-1,6 %).

Azerbaidjan : Révision de la prévision d'inflation et de la croissance hors pétrole

Le ministere des Finances a rehaussé sa prévision d'inflation annuelle moyenne a 5,7 %, contre
4,8 % auparavant, afin d'intégrer I'évolution des prix observée sur la premiere moitié de I'année ou
I'inflation s'est établie a 5,7 %. Parallélement, la prévision de croissance du PIB du secteur hors
pétrole et gaz pour I'année en cours a été ajustée a 3,1 %, contre 3,7 % initialement anticipés,
I'estimation de la croissance économique globale demeurant inchangée a 1,7 %.

Géorgie : Léger recul du taux de chdmage au deuxiéme trimestre 2026

Le taux de chémage en Géorgie s'est établi a 13,8 % au deuxiéme trimestre 2026, en repli de
0,5 point en g.a. Le taux d'emploi, en revanche, a diminué de 0,4 point a 46,0%. Ce phénomeéne est
confirmé par le net repli du taux d'activité (population en emploi et population au chémage sur
population de plus de 15 ans), en baisse de 0,8 point a 53,3 %.

Indicateurs 20/08/2026 var semaine var mois var fin 2025
BIST 100 (TRY) 14356,45 1,30% 1,54% 27,48%
Taux directeur de la CBRT 37,00% 0,00 pdb 0,00 pdb -100,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 2 ans 40,97% 333,50 pdb 267,50 pdb 664,50 pdb
Taux des emp’:::s de I'Etat 2 10 34,89% 248,00 pdb 256,00 pdb 773,00 pdb
Pente 2-10 ans -607,50 pdb -85,50 pdb -11,50 pdb 108,50 pdb
CDS a5ans 224,64 pdb -4,79 pdb -0,10 pdb 19,81 pdb
Taux de change USD/TRY 47,93 0,26% 1,52% 1,67%
Taux de change EUR/TRY 55,61 0,67% 3,24% 10,38%




Taux Forward 20/08/2026 2sem. 1 mois 2 mois 3 mois 6 mois 9 mois 1an

Taux USD/TRY FW

20/08/26 47,93 48,46 4912 50,29 51,66 55,71 59,88 64,85
Varen %
(Vs.20/08/26) - 1,1% 2,5% 4,9% 7,8% 16,2% 24,9% 35,3%
Taux EUR/TRY FW
20/08/26 55,61 56,25 57,05 58,60 60,02 64,95 70,33 76,07
Varen %
(Vs.20/08/26) - 1,2% 2,6% 5,4% 7,9% 16,8% 26,5% 36,8%

Au cours de la semaine écoulée, les marchés obligataires turcs se sont tendus. Les taux a 2 et 10
ans atteignaient respectivement 41,0 % et 35,0 % au 20/08, soit une hausse hebdomadaire de
333 pdb et 248 pdb, dans un contexte de remontée des taux souverains mondiaux. Le taux des
Treasuries américains a 10 ans dépassait notamment 4,7 %, reflétant les inquiétudes des marchés
face aux pressions inflationnistes et a la forte hausse de I'endettement public. Dans le méme
temps, I'attractivité du carry trade en livre turque est restée forte : selon Bloomberg, I'encours total
des positions aurait augmenté d’environ 1 Md USD au cours de la semaine du 14 ao0t, pour
atteindre un niveau record de 62,4 Mds USD. Sur les deux derniéres semaines, la hausse des
positions de carry trade aurait ainsi approché 4 Mds USD. En paralléle, le Trésor turc a procédé a
une nouvelle émission obligataire en dollars, ainsi qu’a une émission de certificats de location
(obligations islamiques), a destination des investisseurs institutionnels. Les offres, d’'un montant
total de 3,53 Mds USD, ont été intégralement satisfaites, donnant lieu a I'émission de 3,43 Mds USD
d’obligations souveraines et de 105 M USD de certificats de location, pour une maturité d’un an.

Turquie : Coopération renforcée avec |’Arabie saoudite sur les renouvelables

A I'approche de la COP31, la Turquie et I’Arabie saoudite s’apprétent a renforcer leur coopération
dans les énergies renouvelables avec un nouvel accord, portant a 5 000 MW la capacité totale
prévue dans le cadre de leurs projets en Turquie. Le premier accord, signé en février 2026, prévoit
le déploiement de 2 000 MW de solaire, répartis équitablement entre deux centrales a Sivas et
Karaman (construction début 2027). La seconde phase, portant sur 3 000 MW supplémentaires,
devrait combiner solaire et éolien, sans que le choix final des technologies et des localisations n'ait
encore été précisé.

Turquie : Renforcement de la coopération énergétique et miniére avec la Syrie

Ankara s’est dit prét a mener, via TPAO et des entreprises privées, des campagnes sismiques et des
forages exploratoires de pétrole et de gaz a terre et en mer. Les deux pays ont également signé un
protocole d’entente sur les ressources en phosphate, avec I'objectif de déboucher sur un accord
commercial couvrant I'exploitation des gisements, la production et la construction d’une liaison
ferroviaire vers un port. Par ailleurs, la remise en service de la ligne électrique Birecik-Alep (500 MW)
devrait permettre de porter les exportations turques d’électricité vers la Syrie a environ 900 MW
(contre 300 MW actuellement) dans les prochaines semaines.

Turquie : Participation de TPAO a I'exploration gaziére offshore en Bulgarie

Le gouvernement bulgare a approuvé le transfert de 33,0 % du bloc d’exploration pétro-gaziere
offshore Khan Tervel, en mer Noire, a Turkish Petroleum Overseas Company (filiale de TPAO). Le
consortium est également détenu par Shell (42,0 %) et OMV Petrom (25,0 %). Le bloc, situé dans la
ZEE bulgare et couvrant prés de 4 000 km?, fait I'objet d’un permis d’exploration, de cinq ans, signé
en décembre 2025.




Turquie : Renforcement de la flotte pétroliére de TUpras

Le raffineur turc TUpras a commandé quatre pétroliers Suezmax en Corée du Sud pour un montant
de plus de 370 MUSD, dont deux auprés de Daehan Shipbuilding et deux auprés de Samsung Heavy
Industries. D'une capacité d’environ 157 000 t chacun, les navires seront livrés en 2029 et
permettront a TUpras de renforcer sa capacité de transport de pétrole brut et sa compétitivité a
I'export.

Turquie : Record de la demande de recharge des véhicules électriques

La consommation d’électricité liée a la recharge des véhicules électriques a atteint un record de
89 947 MWh en juillet 2026, en hausse de 97,0 % en g.a. et de 24,0 % en g.m. En parallele, le réseau
s'est fortement développé, avec 46 665 points de recharge fin juillet (vs. 12 084 début 2024). Si les
20 461 bornes rapides constituent 44,0 % du réseau, elles représentent 84,9 % de la consommation
électrique et 79,1 % des sessions. Par ailleurs, 65,0 % des sessions ont été effectuées dans des
stations de recharge « vertes » certifiées YEK-G (provenant a 100 % de sources d'énergie
renouvelables). La demande reste concentrée dans les grandes villes, Istanbul représentant a elle
seule 23 % de la consommation nationale.

Azerbaidjan : Hausse du chiffre d’affaires de SOCAR en 2025

Selon les états financiers consolidés publiés par la compagnie nationale pétro-gaziére
azerbaidjanaise SOCAR, le chiffre d'affaires global de I'entreprise s'est élevé a 86,3 Mds AZN
(environ 43,8 Mds EUR) en 2025, soit une hausse de 1,9 % par rapport a 2024. SOCAR est une source
importante de revenu pour |'Etat azerbaidjanais.

Géorgie : Recul du trafic aérien et ferroviaire de passagers au T2 2026

Le nombre de passagers dans les aéroports géorgiens a reculé de 5,7 % au deuxiéme trimestre 2026

en g.a, atteignant 2,0 millions de personnes et le nombre de passagers transportés par voie
ferroviaire a aussi diminué de 0,5 % sur la période, a 425,8 milliers. En paralléle, on observe une
hausse du trafic de fret aérien (+25,6 % sur un an), maritime (+33,0 %) et ferroviaire (+19,9 %) sur le
trimestre.

Géorgie : Repsol met fin a ses livraisons avec Solidus, fournisseur de I'Abkhazie

Repsol, importateur de carburant basé en Géorgie et opérant le réseau de stations Connect, a
annoncé qu'il cesserait d'approvisionner la société Solidus, laquelle a livré du pétrole a la région
séparatiste d’Abkhazie. Repsol a confirmé avoir vendu du carburant a Solidus, tout en précisant
n'avoir aucune prise sur sa destination finale. La société Solidus a indiqué qu’elle continuerait
d’acheminer du pétrole en Abkhazie jusqu’a la fin de la crise.

Turquie : Fort rebond attendu pour la récolte de noisettes a venir

La récolte turque de noisettes 2026/27 est estimée a environ 805 000 t en coque, en hausse de
55 % par rapport aux 518 000 t de la campagne précédente, fortement affectée par le gel, selon

une estimation réalisée en juillet par I’Association des exportateurs de noisettes et produits de la
mer Noire. Ce rebond devrait accroitre I'offre disponible sur le marché mondial aprés une
campagne 2025/26 marquée par la faiblesse de la production et des prix exceptionnellement
élevés.

Turquie : L'indice des prix des intrants agricoles reste haut en juin

Selon I'Institut turc de statistique TUIK, I'indice des prix des intrants agricoles a augmenté de 32,1 %
en g.aetadiminué de 0,9 % en g.m en juin 2026. Les principales hausses concernent les engrais et
amendements du sol, 51,0 % en g.a, bien qu’ils diminuent de 2,1 % en g.m. Les intrants agricoles
connaissent une hausse légerement supérieure a l'inflation générale tandis que les engrais restent
nettement supérieurs.



Turquie : La caldeira de Nemrut classée parc national

Le ministére de I’Agriculture et de la Forét a annoncé que la caldeira de Nemrut, située dans la
province de Bitlis, avait officiellement été classée parc national par décret présidentiel. Selon les
communiqués gouvernementaux, I'objectif est de développer I'éco-tourisme et le développement
rural au Sud-Est du pays.

Azerbaidjan : Baisse des exportations d'engrais azotés au premier semestre

Selon les données du Comité d'Etat des statistiques, la production d'engrais azotés s'est élevée 3
249,2 kt au premier semestre 2026, enregistrant un recul de 20,9 % en g.a. Selon le Comité d'Etat des
douanes, I'Azerbaidjan a exporté 213,1 kt d'engrais azotés pour une valeur de 88,2 MUSD au cours des
7 premiers mois de I'année, en baisse en g.a. de 12,0 % en volume et de 37,1 % en valeur.

Turquie : Baisse des immatriculations de véhicules au S1 2026

Le TUIK a mesuré une forte baisse d'immatriculation, seulement 207 508 véhicules en juillet 2026,
soit une diminution de 19,4 % en g.a. Sur les sept premiers mois de 2026, |le secteur subit une baisse
de 13,1 % en g.a de véhicules immatriculés, pour atteindre 1,17 M d’unités.

Turquie : Participation de Turkcell a des projets européens sur la 6G et I'|A

Turkcell a annoncé participer a six projets européens de R&D consacrés ala 6G, a lI'lA, a larésilience
des infrastructures critiques et aux technologies durables, dans le cadre notamment du
programme Horizon Europe. L'opérateur contribuera au développement de réseaux 6G
autonomes et intelligents, de solutions de communication résilientes pour les situations de crise et
de technologies de réemploi des équipements télécoms.

Azerbaidjan : Hausse des investissements dans les technologies de I'information

Selon le Comité d'Etat des statistiques, les investissements orientés vers le secteur des
technologies de l'information et de la communication (TIC) ont atteint 298 MAZN (environ
151,6 MEUR) au cours des sept premiers mois de I'année. Ce montant marque une hausse de 68,1 %
en g.a et représente 2,7 % du total des investissements de |I'économie nationale.
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