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Turquie : Diminution du taux directeur de 300 points de base

La Banque centrale de Turquie a décidé d’abaisser son taux directeur, de 46 % a 43 %. Cette baisse
se situe légerement au-dessus des anticipations des acteurs de marché consultés par Bloomberg et
par la CBRT, qui s’attendaient a une réduction de respectivement 250 pdb et 260 pdb. Les taux de
prét et de dépdt au jour le jour sont également abaissés de 300 pdb, a respectivement 46 % et
41,5 %.

La CBRT motive sa décision par la poursuite du processus désinflationniste - la hausse des prix
s'étant établie a 35,0 % en g.a. en juin, aprés 35,4 % en mai -, insistant sur la contraction de la
demande. L’institution a toutefois souligné que les données préliminaires suggéraient une
accélération temporaire de I'inflation au mois de juillet en raison de facteurs exogénes (tensions
géopolitiques et incertitudes sur les droits de douane).

La CBRT maintient son objectif d’inflation & 24,0 % pour la fin d’année 2025 (avec une borne
supérieure a 29 %) contre une fourchette comprise entre 30 % et 31 % pour les prévisionnistes
turcs.

Turquie : Les marchés anticipent une diminution de I'inflation

Selon le sondage publié par la Banque Centrale de Turquie, en juillet, les participants au marché
estiment que le taux d’inflation annuel devrait s’établir a 29,58 % au mois de décembre; cette
estimation s’élevait a 29,78 % en juin et 30,35 % en mai.

Les sondés estiment en moyenne que le taux USD/TRY devrait atteindre 43,72 a la fin de I'année,
et que la croissance du PIB devrait s'établir a 2,9 % en 2025. Enfin, I'estimation moyenne de la baisse
du taux directeur était de 270 bps, soit un peu plus faible que la baisse de 300 bps finalement
advenue.

Turquie : La position extérieure nette des entreprises non financiéres turques se
dégrade.

D'apres les données de la Banque Centrale de Turquie, en mai, les actifs des entreprises non
financiéres détenus a I'étranger ont augmenté de 1,3 Md USD, tandis que les engagements de
celles-ci a I’étranger ont augmenté de 3,4 Mds USD. Ce déficit de 2,1 Mds USD a renforcé la
position extérieure nette négative des entreprises non financiéres, dont le montant s’éleve
désormais a - 176,2 Mds USD. Cette position extérieure nette négative s’explique en grande partie
par les emprunts en devises a long terme. La position extérieure nette a court-terme (maturités
inférieures a 1 an) est quant a elle positive.



https://www.bloomberght.com/tcmb-den-faiz-indirimi-3753299
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/7d0b1e66-2858-4b82-80fe-78592a41945f/SMP_Report.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-7d0b1e66-2858-4b82-80fe-78592a41945f-pwHO4so
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/333506d7-da01-447f-bafa-e8bdd792731f/monthlydevelopments.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-333506d7-da01-447f-bafa-e8bdd792731f-pwNVt6S

Turquie : La confiance des consommateurs turcs diminue en juillet

L'indice de confiance des consommateurs publié par I'Institut Statistique de Turquie se dégrade
de 1,6 par rapport au mois de juin, passant de 85,1 a 83,5. La confiance des consommateurs a
particulierement diminué quant a I’évolution de la situation économique dans les 12 prochains
mois, I'indice concernant cette variable s’étant dégradé de 3,4 points en un mois pour atteindre
79.

Turquie : Moody’s améliore la notation de crédit de la Turquie a Ba3

Moody’s a amélioré la notation de crédit de la Turquie de B1 a Ba3, avec une perspective stable.
L’agence a notamment mentionné la politique monétaire crédible menée par la Banque centrale
face a I'inflation, ainsi que la résistance aux pressions sur la livre turque aux mois de mars et avril a
la suite de la crise politique et a I'annonce des droits de douane américains. Entre 2018 et 2022, |a
note de la Turquie avait été dégradée de 4 crans par Moody'’s, atteignant la note B3. Aprés étre
restée B3 pendant 2 ans, la notation Turque a finalement augmenté a B1 en juillet 2024, puis a Ba3
en juillet 2025.

Azerbaidjan : Baisse du taux directeur par la Banque centrale

La Banque centrale d’Azerbaidjan a abaissé son principal taux directeur de 25 pdb le 23 juillet 2025,
a 7 %, avec un seuil inférieur du corridor de taux d'intérét a 6 % et une limite supérieure a 8%
jusqu’au 10 septembre 2025 au minimum. Cette décision repose sur le maintien des prévisions
d'inflation dans l'objectif fixé (entre 2 % et 6%) et [lanalyse des tendances
macroéconomiques, notamment au niveau mondial.

Géorgie : Nouvelles nominations au sein du ministére de I'Economie

Cing remaniements ont eu lieu au sein du ministére de I'Economie en juillet 2025. Ceux-ci incluent :
la nomination d’Inga Pkhaladze, auparavant chargée de la coordination du programme de la
Banque asiatique de développement dédié au stockage de |"énergie par batterie, au poste de Vice-
ministre de I'Economie en remplacement de Genadi Arveladze ; d’Ekaterine Sisaouri a la téte de la
Georgian Oil and Gas Corporation auparavant dirigée par Giorgi Chikovani ; d'lvane Abashidze a la
direction de I’Agence du transport maritime ; et de Levan Gamkrelidze au poste de Directeur
général de I’Agence du transport par voie terrestre. Par ailleurs, Alexandre Sokhadze a été nommé
ala téte du Département dédié a la politique énergétique et aux projets d'investissement mi-juillet.

Géorgie : Croissance continue du volume de préts bancaires en juin 2025

Le volume des préts octroyés par les banques commerciales a augmenté de 2,4% en juin 2025 par
rapport a mai 2025, et de 15,6% par rapport a juin 2024. La hausse a été légerement plus élevée
pour les préts en devises étrangéres (+ 2,9% g.m. ou +258,0 MEUR) que pour les préts en Lari (+ 2,0%
ou +239,2 MEURY). Cela a conduit a une |égére baisse du taux de larisation des préts de -0,2pp en
glissement mensuel, qui atteint 56,9% fin juin 2025.

Géorgie : Croissance du marché immobilier résidentiel a Batoumi en 2025

D’aprés des données publiées par Colliers Georgia, les ventes d'appartements a Batoumi auraient
augmenté de 25,1% en glissement annuel en juin 2025, atteignant 1357 unités. Cette hausse
s'explique en partie par un effet de base lié au recul des ventes de 19,0% entre juin 2023 et juin
2024. Les ventes de logements neufs ont augmenté plus rapidement que les ventes de logements
anciens sur la période (+ 26,7% g.a. et +11,4% g.a. respectivement). A noter, une forte hausse de |a
valeur totale des transactions, de +41,5% g.a., s'établissant a 76 MUSD. Le prix moyen des
appartements neufs a aussi augmenté de +11,8% g.a. (1185 USD/m? en moyenne).

Turkménistan : Croissance stable au S12025

Selon le gouvernement turkmeéne, I'économie du Turkménistan a enregistré une croissance de
6,3 % au premier semestre 2025, un taux identique a celui de I'année précédente. Sa production
de gaz naturel a atteint 38,9 Mds de m? sur la période contre 40,2 Mds de m? sur la méme période
de 2024. Les principaux clients du gaz turkméne restent la Chine, ainsi que I’Azerbaidjan, la Turquie
(via I'lran) et 'Ouzbékistan. On note cependant une différence majeure entre les chiffres du
gouvernement et ceux du FMI, qui annongaient respectivement des taux de croissance annuels
de 6,4 % et 3 % en 2024. La prévision du FMI pour 2025 est quant a elle de 2,3 %.
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Indicateurs ‘ 25/07/2025 var semaine var mois var fin 2024

BIST 100 (TRY) 10711,13 3,08% 13,89% 8,31%
Taux directeur de la BCT 43,00% -300,00 pdb -300,00 pdb -450,00 pdb
Taux des emp;”n"sts del'Etata2 36,86% -75,00 pdb 131,00 pdb -23,00 pdb
Taux des emprunts de 'Etat 3 29,47% -30,00 pdb -54,00 pdb 199,00 pdb
10 ans
Pente 2-10 ans -739,00 pdb 45,00 pdb 77,00 pdb 222,00 pdb
CDS a5ans 271,89 pdb -13,66 pdb -29,93 pdb 11,39 pdb
Taux de change USD/TRY 40,47 0,42% 1,65% 14,69%
Taux de change EUR/TRY 47,57 1,46% 2,00% 29,23%

Taux Forward

Taux USD/TRY FW 24/07/25 | 40,47 40,97 41,58 42,75 43,94 47,38 50,83 54,41
Var en % (Vs.24/07/25) | - 1,3% 2,7% 5,6% 8,6% 17,1% 256%  34,5%
Taux EUR/TRY FW 24/07/25 | 47,57 48718 48,90 50,38 51,82 56,07 60,38 64,86
Var en % (Vs.24/07/25) | - 1,3% 2,8% 5,9% 8,9% 17,9% 26,9%  36,4%

La semaine passée a été marquée par la diminution du taux directeur de la Banque centrale, qui a
entrainé une diminution des rendements obligataires. Les rendements souverains a 2 ans et 10 ans
ont respectivement diminué de 75 et 30 pdb en g.h., et reculent de 131 et 54 pdb en g.m., pour
s'établir a 36,86 % et 29,47 %. Le spread de taux s'établit a 7,4 points, un niveau toujours
particulierement faible (contre un pic de 17,5 points atteint a la suite de la crise politique du 18/03).
Cette détente tendancielle sur le marché obligataire intervient alors que la Banque centrale turque
a diminué le taux directeur et I'ensemble du corridor de 300 pdb. Les anticipations, qui avaient
déja entrainé une augmentation de la demande sur le marché obligataire et ainsi une diminution
des rendements, convergeaient vers une diminution de 250 pdb ; les rendements continuent donc
de s'ajuster a la baisse a la suite de cette diminution des taux supérieure aux anticipations.

Par ailleurs, le 22 juillet dernier, le Trésor gouvernement a réalisé une émission d’obligations
libellées en USD, a hauteur de 5,35 Mds USD. La maturité est de 1 an, avec un coupon semi-annuel
de 2,55 %. En avril dernier, le gouvernement avait réalisé une émission a méme maturité, avec un
coupon semi-annuel égal a 2,6 %. Cette émission contribue a augmenter la part de dette libellée
en devises étrangéres dans la dette publique de la Turquie ; une part qui atteignait 54 % a la fin du
mois de juin, soit 6 200 Mds TRY.

Sur les marchés boursiers, le BIST 100 augmente (+3,1 % en g.h. a 10 711 points), lui aussi en réaction
a la baisse des taux qui devrait relancer le secteur réel en offrant une détente sur les taux d'intéréts
réels. La Bourse d’Istanbul, qui avait déja enregistré un net rebond au cours des semaines
précédentes, soutenue notamment par le cessez-le-feu entre Israél et I'lran, qui a contribué a la
détente des cours pétroliers (-13,7 %, a 68,9 USD le baril depuis le pic du 19/06), enregistre ainsi
une hausse de 13,9% en g.m.; et ce malgré les incertitudes persistantes liées aux hausses tarifaires
décidées par I'administration Trump.



https://en.hmb.gov.tr/duyuru/the-results-of-the-usd-denominated-fixed-coupon-rate-government-bond-and-fixed-rent-rate-lease-certificate-issuances-conducted-on-july-22-2025
https://en.hmb.gov.tr/duyuru/the-results-of-the-usd-denominated-fixed-coupon-rate-government-bond-and-fixed-rent-rate-lease-certificate-issuances-conducted-on-july-22-2025
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Enfin, sur le marché des changes, la livre turque poursuit sa dépréciation nominale, cédant
légerement face a 'euro (-1,44 %, a 47,57 TRY/EUR) et au dollar (-0,42 %, a 40,47 TRY/USD) le
18/07, tandis que les taux forward a un an demeurent particulierement élevés, a 54,41 TRY/USD et
64,86 TRY/EUR. Parallélement, le CDS a 5 ans s’est détendu (-13,7 pdb a 272 pdb), traduisant des
anticipations de marché plus favorables et une réduction du risque obligataire.
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Turquie : Circulaire sur I’échantillonnage pour le contréle des toxines végétales
dans les denrées alimentaires

Une circulaire normative, parue au |O du 18.07.2025, précise les méthodes d'échantillonnage a
appliquer dans le cadre du contrdle officiel des teneurs en toxines végétales présentes dans les
denrées alimentaires. Ce texte donne des définitions relatives des teneurs maximales autorisées
pour certaines toxines d'origine végétale, conformément aux exigences sanitaires en vigueur. Cette
mesure vise a aligner la réglementation turque sur le réglement UE n°2023/2783 du 14.12.2023.

Turquie : Réforme de la réglementation sur les oeufs

Une circulaire publiée au |O du 18.07.2025 modifie les regles de commercialisation et d’étiquetage
des ceufs pour réduire le gaspillage et harmoniser la Iégislation avec I'UE (réglement 2023/2466). La
mention « date limite de consommation » devient « date de consommation recommandée », et la
durée de vente passe de 21 a 28 jours apres la ponte. Les ceufs « extra frais » doivent étre classés



https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2025/07/20250718-4.htm
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2025/07/20250718-4-1.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202302783
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2025/07/20250718-5.htm

et emballés sous 4 jours et perdent leur statut de catégorie A aprés 10 jours. Les opérateurs doivent
se conformer a ces dispositions d’ici le 31 décembre 2025.

Turquie : Suppression de la taxe a I'exportation sur les ceufs

Par la décision présidentielle du 24.07.2025 décision présidentielle, les autorités turques ont
abrogé la taxe provisoire a I'exportation sur les ceufs (1,5 USD par kg), initialement instaurée |le
25 février 2025 (BETAGT n° 418).

Turquie : Baisse des droits de douanes de grain et d’huile de tournesol

En vertu de la décision présidentielle du 18.07.2027 et de la circulaire d'application du ministére
du Commerce du 18.07.2025, entre le 1*"juillet et le 31 novembre 2025, les droits de douanes
appliqués aux importations de tournesol seront abaissés a 0 % pour les grains (actuellement 27 %)
et 20 % pour I'huile (36 % actuellement) pour un contingent de 1Mt de grains ou d’une quantité de
400 000t d'huile.

Turquie : Fatro acquiert une participation majoritaire dans Gunegli Asi

L’acteur majeur italien du secteur de la santé animale, Fatro S.p.A., a acquis 51 % du capital de la
société turque Gunesli Asi, spécialisée dans la production de vaccins vétérinaires. Cette opération
s'inscrit dans une stratégie d’expansion internationale de Fatro, visant a renforcer sa présence sur
les marchés émergents du secteur agroalimentaire et vétérinaire.

Turquie : Deux nouvelles indications géographiques (1G)

En vertu de deux réglements d’exécution de I'UE 2025/1517 et 2025/19 de la CE du 18 juillet 2025,
publié au JOUE du 27.07.2025, les indications géographiques de I'huile d'olive de Mut de la province
de Mersin «Mut Zeytinyagi» (AOP) et le melon de Kirkaga¢ de la province de Manisa «Kirkagag¢
Kavunu» (AOP) ont été respectivement 37°¢ et 38°IG reconnues par I'UE. 70 dossiers de
reconnaissance d’IG sont en cours d’instruction par la Commission, dont six ont déja fait I'objet
d’une publication faisant courir le délai d’opposition. La Turquie pourrait atteindre plus tdt que
prévu son objectif d'avoir 100 IG reconnues par I'UE d'ici 2028.

Azerbaidjan : Les revenus d’exportation du coton en baisse au premier semestre

Selon le Comité des douanes, les ventes de coton, troisitme poste d'exportation hors
hydrocarbures aprés I'or et la tomate, ont atteint 117 MUSD (pour environ 75 700 tonnes) entre
janvier et juin 2025, soit une baisse de 11,3 % en glissement annuel. Au cours de cette période, le
coton représentait 0,9 % des exportations totales du pays.

Géorgie : Hausse des exportations de noisettes au premier semestre 2025

Les exportations de noisettes ont augmenté de 54,4% g.a. au premier semestre de 2025, atteignant
52,8 MUSD, contre 34,2 MUSD sur la méme période en 2024. Cette hausse est liée d’'une part a la
croissance de la production, qui pourrait se situer entre 10 et 20%, et d'autre part a la hausse du
prix de vente moyen des noisettes dédiées a |'export, passé de 6,6 USD par kilogramme a 7,4 USD
par kilogramme. L'Union européenne représente plus de la moitié du marché a l'export
(30,1 MUSD), notamment I'Espagne (9,0 MUSD), I'ltalie (6,9 MUSD) et |a France (4,0 MUSD).

Géorgie: Prét de la BERD a destination du producteur d’engrais azoté Rustavi
Azot

La Banque européenne pour la reconstruction et le développement (EBRD) a accordé un prét de
65 MUSD a la société Rustavi Azot, principale entreprise de production d’engrais azoté en
Géorgie. Les fonds doivent permettre la construction d’'une nouvelle usine de production de
nitrate d’ammonium de faible densité, et visent a améliorer I'efficacité énergétique du site
existant. Rustavi Azot est une filiale du groupe Indorama, fondé en 1975 en Indonésie, depuis
2023. Elle dispose d’une capacité annuelle de production de nitrate d’'ammonium de 550 000
tonnes, ce qui en fait la plus grande usine de production en Europe.
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Turquie : Zorlu finalise son retrait du marché énergétique israélien

Zorlu Enerji a cédé la totalité de ses parts (25 %) dans la centrale électrique de Dorad (840 MW) en
Israél a I'entreprise israélienne Ellomay Luzon Energy.

Cette centrale électrique a cycle au gaz d'une capacité de 840 MW construite par Zorlu Energy
Group a été construite avec un investissement de 1,2 Md USD. A elle seule, la centrale couvre 7 %
des besoins énergétiques du pays.

Turquie : Gréve sur le chantier de la centrale nucléaire d’Akkuyu

Des ouvriers russes et turcs du sous-traitant turc TSM Enerji ont lancé une gréve pour protester
contre des salaires impayés au cours des trois derniers mois sur le chantier de la centrale nucléaire
d’Akkuyu, construite par Rosatom dans la province de Mersin. TSM Enerji ferait en outre face a des
difficultés financiéres, et ne disposerait pas des ressources nécessaires pour rembourser ses
58 MUSD de dette a I'Institution de sécurité sociale (SGK) de Turquie. En conséquence, la saisie
des actifs de la société et 'arrét de ses activités seraient étudiés. TSM Enerji, fondé par trois
compagnies russes en 2019, avait repris en 2022 le contrat d’ingénierie, d’approvisionnement et de
construction, précédemment confié I'entreprise turque IC ictas.

En mars dernier, des ouvriers turcs avaient déja procédé a une gréve en raison d’arriérés de salaire.
Depuis, les effectifs sur I'ensemble du chantier seraient passés de 12 000 a environ 3 000 ouvriers.

Pour rappel, la centrale nucléaire d’Akkuyu, dont les travaux ont débuté en 2018, sera a terme
constituée de quatre réacteurs d'une capacité totale de 4 800 MWe. Le projet subit déja
d’'importants retards, en raison de restrictions sur la fourniture d'équipements par des entreprises
européennes, et fait face a des difficultés de financement - début 2025, JPMorgan a gelé un
transfert de 2 Mds USD en provenance de Russie pour le financement de la centrale nucléaire.

Turquie: Le groupe chinois Astronergy prévoit d‘investir dans une usine de
cellules solaires a Balikesir

Le fabricant chinois d’énergie solaire Astronergy, filiale du conglomérat Chint, prévoit d’investir
700 MUSD dans la construction d’une usine de cellules solaires a Balikesir, dans I'ouest de la
Turquie.

Le site, bénéficiant du programme d’incitations turc HIT-30 pour les investissements
technologiques, aura une capacité de production annuelle de 5 GW d’ici 2028. L'usine utilisera la
technologie TOPCon 4.0 pour la fabrication de cellules a haut rendement. Le président du conseil
d'administration d'Astronergy, Ercument Kaya, a confirmé que les acquisitions de terrain dans la
zone industrielle organisée de Balikesir, ont été réalisées tandis que le chantier doit débuter d’ici
fin 2025. Environ 80 % de la production sera destinée a I'export, notamment vers |'Europe du Sud
et les Etats-Unis.

Pour mémoire, Astronergy exploite déja un site de fabrication de panneaux solaires d'une capacité
annuelle de 1 GW a Adana.

Turquie: Accord énergétique entre la Macédoine du Nord et le groupe Kazanci

Le groupe turc Kazanci Holding et la Macédoine du Nord ont signé le 22 juillet un protocole
d’accord pour un projet énergétique de 1 Md EUR. L'accord prévoit la construction de centrales a
cogénération au gaz d’'une capacité totale de 500 MW, capables de produire 4,1 TWh d’électricité
et 720 GWh de chaleur par an.

Le projet comprend trois volets : le développement de capacités de production, la construction
d'un réseau de distribution de gaz, et le renforcement de la sécurité d’approvisionnement.

Turquie: SOCAR envisage de vendre de son terminal a conteneurs sur la cote
égéenne

La compagnie pétroliére nationale azerbaidjanaise SOCAR a engagé des discussions préliminaires
pour la vente de sa filiale portuaire en Turquie, SOCAR Terminal, située a Aliaga. Le terminal
possédé par SOCAR peut traiter 1,5 million d’EVP par an, faisant de celui-ci le principal port intégré
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de la région Egéenne. Par ailleurs, en début d’année, SOCAR avait racheté pour 172 MUSD les 93 %
restants de Petlim Limancilik, opérateur du port Petkim.

Cette opération s’inscrit dans le contexte de la restructuration des actifs de SOCAR en Turquie
aprés la vente de ses filiales de distribution de gaz, Bursagaz et Kayserigaz, a I'entreprise
énergétique turque Aksa Natural Gas en janvier, et en paralléle d'un projet d’expansion
pétrochimique de 7 Mds USD actuellement a I’'étude.

Turquie : Finalisation du financement de la liaison ferroviaire vers I'exclave azérie
du Nakhitchevan

La Turquie a obtenu un financement de 2,4 Mds EUR pour le projet de ligne ferroviaire stratégique
Kars-Igdir-Aralik-Dilucu, destiné a relier le Nakhitchevan, exclave azérie frontaliére de la Turquie.

Le financement est apporté par un consortium mené par la banque japonaise MUFG, avec le
soutien des agences de crédit a I'export EKN (Suéde), OeKB (Autriche), et de la Banque islamique
de développement.

Turquie: Lancement de la premiére ligne de fret ferroviaire directe entre la
Chine et la Turquie

Le 9 juillet, deux trains de fret ont quitté Chongging et Chengdu a destination de la Turquie,
marquant le lancement d’un nouveau service ferroviaire direct et régulier reliant la Chine a I'Europe
via le Corridor médian. Chaque convoi transporte 2 000 tonnes de marchandises. A terme, 1 000
trains par an pourraient emprunter cette route.

Cette nouvelle ligne est le fruit d'un accord signé entre la société turque Pasifik Eurasia et une filiale
de China Railway lors du Forum mondial des corridors de transport, tenu a Istanbul en juin dernier.

Azerbaidjan: Acquisition par SOFAZ de 49% d‘un portefeuille solaire de
402 MW en Italie

Le Fonds souverain azerbaidjanais SOFAZ a annoncé l'acquisition de 49 % du portefeuille de
centrales photovoltaiques d’une capacité totale de 402 MW détenu par le groupe américain
Enfinity Global, qui conserve 51% du capital et restera gestionnaire de long terme des actifs. Ce
portefeuville comprend 14 centrales solaires situées dans les régions italiennes du Latium et d‘Emilie-
Romagne, dont certaines sont opérationnelles tandis que d’autres sont en cours de construction.

Géorgie : Hausse du trafic aérien en Géorgie au premier semestre 2025

Les aéroports géorgiens ont accueilli 3,7 millions de passagers entre janvier et juin 2025, soit une
hausse de 14,0% par rapport a la méme période en 2024. Wizz Air a transporté plus de 642k
passagers (+16 % g.a.) et dispose ainsi d'une part de marché de 18%. Pegasus Airlines arrive en
deuxiéme position avec 285k passagers (+8 %, 8 % de part de marché), suivie de Georgian Airways,
soutenue par la reprise des vols vers la Russie (273k passagers, +17 %), de Turkish Airlines avec 269k
passagers (-6 %), et d’Azerbaijan Airlines, cinquiéme avec 222k passagers (+15 %).

Géorgie: Prét de la BERD et de Fonds vert pour le climat a destination de la
micro-banque Crystal

La BERD et le Fonds vert pour le climat ont accordé un prét de 10 MUSD a l'institution de
microfinance Crystal, qui dispose d’une licence de « micro-banque » lui permettant de collecter
des dépots. Ce financement destiné au secteur privé se divise en deux volets : 8 MUSD octroyés
par la BERD en soutien aux tres petites, petites et moyennes entreprises (TPME) situées dans des
régions rurales ou économiquement défavorisées ; et 2 MUSD, dont 1,5 MUSD provenant de la
BERD et 0,5 MUSD du Fonds vert pour le climat, destinés a développer le portefeuille de l'institution
en matiere d'atténuation du changement climatique.



https://esgnews.com/fr/turkiye-secures-2-8b-in-green-financing-for-railway-link-to-azerbaijans-nakhchivan/
https://www.dailysabah.com/business/transportation/1st-freight-trains-depart-from-china-to-turkiye-via-middle-corridor
https://www.dailysabah.com/business/transportation/turkiyes-pasifik-eurasia-china-railway-unit-ink-rail-transport-deal
https://www.oilfund.az/en/fund/press-room/news-archive/1701
https://bm.ge/en/news/georgian-airports-see-strong-growth-georgian-airways-posts-17-surge
https://www.ebrd.com/home/news-and-events/news/2025/ebrd-partners-with-crystal-to-support-private-sector-in-georgia.html

Turquie : Entrée en vigueur des nouveaux barémes de 'OTV pour les véhicules

La loi n°7555 sur la préservation de la valeur de la monnaie turque, entrée en vigueur le 24 juillet
aprés sa publication au Journal officiel, introduit une révision des barémes de la taxe spéciale a la
consommation (OTV). Elle s'accompagne d’'un arrété présidentiel modifiant le réglement
n°4760, qui redéfinit les tranches d’imposition applicables. Pour les véhicules thermiques, de
nouvelles bases imposables et catégories de cylindrée ont été introduites. Le taux minimum d’'OTV
est relevé de 45 % a 70 %, tandis que le taux maximum reste inchangé a 220 %. Pour les véhicules
électriques, le taux minimum passe de 10% a 25%. Selon les professionnels du secteur, cette
révision devrait entrainer une hausse d’environ 14 % des prix pour les modéles d’entrée de gamme.

Turquie : Le tourisme intérieur en hausse au premier trimestre

Selon les chiffres de TUIK, le nombre de voyages intérieurs s’élevait 2 12,6 M au premier trimestre,
en hausse de 28,4 % en g.a. Le nombre moyen de nuitées de ces voyageurs est |ui resté
pratiquement inchangé, passant de 6,6 a 6,7 nuitées. Les dépenses des touristes intérieurs au
premier trimestre ont augmenté de 68,9 % en g.a., un chiffre supérieur a l'inflation (42% sur la
période). La majorité de ces voyages (71,3 %) ont été effectué dans le but de rendre visite a des
proches.

Turquie: Ralentissement des investissements dans les startups au premier
semestre en Turquie

Selon le rapport de Startups.watch, les montants investis en capital-risque ont diminué au premier
semestre 2025, atteignant leur niveau le plus bas des sept derniers semestres. Le total des
investissements a baissé de 38 % par rapport a I'année précédente, pour s’établir 2 211 MUSD. Le
nombre d’opérations a également reculé de 24 %, avec 91 levées de fonds. Cette baisse s'explique
par un contexte de taux d'intérét élevés et d'incertitude économique. Au cours du premier
semestre 2025, les secteurs de la fintech, du jeu vidéo et de l'intelligence artificielle ont été ceux
ayant attiré les montants d’investissement les plus élevés. Parmi ces investissements, la fintech
Sipay a obtenu la levée de fonds la plus élevée, avec 78 MUSD.

Turquie : Accord préliminaire pour I'achat de 40 Eurofighter Typhoon

Un accord préliminaire pour I'achat par la Turquie de 40 avions de chasse Eurofighter Typhoon a
été signé avec les autorités britanniques le 23 juillet a I'occasion du Salon international de
I'industrie de défense tenu a Istanbul a la suite de I'aval des autorités allemandes. Le contrat
concerne des avions de génération 4.5, coproduits par un consortium regroupant |'Allemagne,
I'ltalie, le Royaume-Uni et I'Espagne par l'intermédiaire des sociétés Airbus, BAE Systems et
Leonardo.

Azerbaidjan: Forte hausse des importations pharmaceutiques au premier
semestre 2025

Selon le Comité des douanes d’Azerbaidjan, le pays a importé pour prés de 259 MUSD de produits
pharmaceutiques entre janvier et juin 2025, soit une hausse de 4,6 % en glissement annuel,
représentant 2,25 % du total des importations.

Géorgie: Hausse du nombre de visiteurs internationaux au premier semestre
2025

Entre janvier et juin 2025, la Géorgie a enregistré 2,8 millions de voyages effectués par des visiteurs
étrangers, soit une hausse de 4,6 % en glissement annuel. Israél (+36 %), |’Azerbaidjan (+36 %), I'Inde
(+31%), la Russie (+10%) et I'UE/Royaume-Uni (+10%) figurent parmi les marchés les plus
dynamiques. Les recettes touristiques ont atteint 2,0 Mds USD (+3,8 %), dont 308 MUSD venant de
la Russie, 277 MUSD de I'UE et du Royaume-Uni et 242 MUSD d’Israél. Les touristes israéliens
tendent a dépenser davantage (1412 USD/personne) que les touristes européens
(1371 USD/personne) ou russes (529 USD/personne). Le taux d’occupation moyen des hodtels haut
de gamme a quant-a-lui progressé a 54 % (+4 pp), tandis que le tarif journalier moyen a légérement
reculé a 126 USD.
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PREVISIONS DE CROISSANCE

PREVISIONS D’'INFLATION (fin d'année)
TURQUIE AZERBAIDJAN ~ GEORGIE

TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE

2,7% 3,2% 3,5% | 2,5% | 6,0% 5,0% 35,9% |22,8% | 52% | 40% | 3,6% | 3,2%
Av.25 Av.25 [Av. 25| Av. 25 |Av. 25| Av.25 | Av.25 | Av.25 [Av. 25| Av. 25 | Av. 25 | Av.25

FMI

3,1% 3,6% 2,6% | 2,4% | 55% 5,0% 35,7% | 221% | 2,1% | 46% | 1,1% | 4,5%

Banque mondiale
Ju.25 Ju25 | Ju.25 | Ju.25 | Ju.25 | Ju.25 | Av.25 | Av.25|Av. 25| Av. 25 | Av. 25 | Av.25

2,9% 3,3% 31,4% |18,5%
OCDE n.d. n.d. n.d n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Ju.25 Ju.25 Ju.25 |Ju.25
6,0% 9,7% 3,0%
4,0% 4,5% 3,5% 5,2% 17,5% 1,0%
Gouvernement n.d. Jan. Sep. n.d. n.d. Oct.
Oct. 24 | Oct. 24 | Jan.25 Jan. 25 | Sep. 24 Jan. 25
25 24 23
3,3% 5,6%
3,5% . 5,3% 24,0% | 12,0% | 55% | 3,8% | 49% | 2,9%
Banque centrale n.d. n.d. Jan. Mai .
25 Jan. 24 24 Mai 24 | Fev. 25 | Fev.25 | Jan 25| Jan. 25 | Mar 25 | Mar 25
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