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Environnement macroéconomique

Confirmant la précédente estimation parue le 31
mai, Destatis chiffre le taux d’inflation en mai a
+6,1 % (IPC) en glissement annuel, contre +7,4 %
enmars et+7,2 % en avril. Ce ralentissement serait
d0 au recul de l'inflation énergétique (+2,6 % en
mai contre +6,8 % en avril) suite au reflux des prix
de gros et aux dispositifs de frein aux prix. Le
principal moteur de linflation demeure
I'augmentation des prix de lalimentation (a
+14,9 % en mai).

Le DIW et I'If W tablent sur une récession de
I'économie allemande en 2023, respectivement
de -0,2 % et -0,3 %. Pour 2024, les prévisions de
croissance se situent respectivement a +1,5 % et
+1,8 %. L'inflation s’éléverait en moyenne annuelle
a respectivement +5,9 % et +5,8 % en 2023, puis
+2,5 % et + 2,1 % en 2024 (IPC).

Une nouvelle étude de la Fondation Bertelsmann
fait des propositions pour une politique

0,3

monétaire qui n'étoufferait pas les
investissements pour la décarbonation en dépit
du rehaussement des taux. La BCE pourrait ainsi
proposer aux banques des crédits avantageux
pour les investissements et les technologies vertes
par le biais d'opérations de refinancement ciblées
a plus long terme telles que les TLTRO.

Politiques sociales

Selon |'agence fédérale du travail, le nombre de
personnes en recherche d’emploi a continué
d'augmenter en mai (+0,4 % sur un mois), mais
plus faiblement que les mois précédents (+0,9 %
en avril et +0,7 % en mars ; données corrigées des
variations saisonniéres). Le taux de chémage (en
définition nationale) est resté néanmoins stable a
5,6% en mai (en cvs). Sur un an, le taux de
chémage (en définition nationale) a progressé de
0,6 point en mai (a2 5,5 %, données brutes), 0,4
point s'expliquant par l'inscription des réfugiés
d'Ukraine au chémage. Parallélement le nombre
de personnes en emploi s’est stabilisé a un niveau
record (a 45,9 M en avril, derniére donnée cvs


https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/06/PD23_224_611.html
https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.875348.de/23-24-2.pdf
https://www.ifw-kiel.de/fileadmin/Dateiverwaltung/IfW-Publications/-ifw/Konjunktur/Prognosetexte/deutsch/2023/KKB_104_2023-Q2_Deutschland_DE.pdf
https://www.bertelsmann-stiftung.de/fileadmin/files/user_upload/W_Focus_Paper__9_Geldpolitik_in_der_Zeitenwende.pdf
https://www.arbeitsagentur.de/datei/arbeitsmarktbericht-mai-2023_ba044126.pdf
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publiée). Les barométres de sont

néanmoins orientés a la baisse.

I'emploi

Selon Destatis, 49% des salariés étaient couverts
par une convention collective en 2022. Cette
couverture était compléte dans la fonction
publique (100 %), forte dans |'approvisionnement
énergétique (85 %) ou encore le secteur bancaire
et assurantiel (75 %), et faible dans la restauration
(20%) ou le secteur immobilier (22%). La
rémunération conventionnelle (primes incluses) a
progressé de 2,7 % au 1¢" trimestre 2023 sur un an,
tandis que I'inflation s’élevait sur la méme période
a 8,3 % (source : Destatis).

Selon Destatis, 5,8 M d’emplois ont été concernés
par la hausse du salaire minimum a 12€ au 1*
octobre 2023, soit 14,8 % de I'emploi salarié. Suite
a la revalorisation, la part du segment des bas
salaires (emploi avec une rémunération inférieure
a deux tiers du salaire médian, soit 12,76€ brut par
heure) a fortement diminué, représentant 15 %
dans I'emploi salarié total (contre 19 % six mois
plus tot).

# ACTUALITE FINANCIERE

Régulation financiére

La fédération représentant I'ensemble du secteur
bancaire allemand (DK) indique dans une

Copyright

publication début juin qu’elle «rejette dans son
ensemble le paquet Iégislatif CMDI de la
Commission européenne » (proposition relative
au cadre de la gestion des crises bancaires et de
I'assurance des dépoéts): elle s‘oppose a (i)
I'inclusion des établissements de petite et
moyenne taille dans le régime de résolution, (ii)
I'extension du cofinancement des résolutions
bancaires aux systémes de garantie des dépdts,
(iii) I'abandon du caracteére privilégié des systémes
de garantie des dépots en cas d'insolvabilité, qui
mettrait en péril le financement des systémes de
garantie des dépots et, par conséquent, la
confiance des déposants dans ces derniers, (iv) la
limitation des mesures préventives pouvant étre
prises par les systémes de garantie des dépbts
pour empécher la défaillance d'un établissement
de crédit.

Les systémes de protection institutionnels (/PS)
ont, en outre, recu le soutien du chancelier Olaf
Scholz (SPD), du vice-chancelier Robert Habeck
(Die Grunen) et du ministre des Finances Christian
Lindner (FDP) lors la grande conférence biannuelle
des caisses d'épargne : ils se sont prononcés d'une
seule voix contre la potentielle remise en cause de
leur fonctionnement actuel par les propositions
de la Commission.
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https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/06/PD23_214_62.html
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