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Semaine 18, du 27 avril au 3 mai 2020
- Nigéria : I'exécutif annonce un déconfinement partiel a partir du 4 mai ; le FMI approuve une aide d’urgence de 3,4

Mds USD ; la crise du Covid 19 aggrave les problémes du secteur électrique ; les startups nigérianes ont levé 55,4 M
USD au premier trimestre 2020 ;

- Ghana : allégement du confinement et soutien au secteur aérien ; amélioration de la situation des banques au mois
de février.

—— Le chiffre de la semaine
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C’est le nombre de cas déclarés de Covid-19 au Nigéria au 30 avril, soit un doublement en

une semaine (981 cas le 23 avrll)' Source: Nigeria Center for Disease Control (NCDC)
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Nigeria
L'exécutif annonce un déconfinement partiel a partir du 4 mai.
Le Président Muhammadu Buhari a annoncé lundi 27 avril un assouplissement progressif et graduel des mesures de
confinement dans les Etats de Lagos, d'Ogun et du Territoire de la capitale fédérale d’Abuja, & compter du lundi 4 mai
2020. Il a annoncé en paralléle la mise en place d’un confinement de deux semaines dans I'Etat de Kano et d’un couvre-
feu de 20h a 6h sur I'ensemble du territoire national. Le port du masque devient par ailleurs obligatoire et les
déplacements « non-essentiels » entre Etats sont désormais interdits. Par ailleurs, conformément aux directives du
gouvernement fédéral, la Bank of Industry (Bol) a annoncé un moratoire de 3 mois sur le remboursement de ses préts
(extensible a 1 an sur demande). Les taux d’intérét sont également réduits de 10 % a 8 % par an a partir du ler avril
pour les projets financés directement par la Bol, et a 5 % au lieu de 7 % maximum pour les projets soutenus par les
fonds d’intervention de la Banque centrale pour lesquels la Bol s’occupe du déploiement. A noter également, selon le
Bureau de gestion de la dette, le Sénat aurait approuvé la demande de I'exécutif de convertir en emprunt domestique
les 850 Mds NGN (2,36 Mds USD au taux de 360 NGN/USD) qui devaient initialement étre levés sur les marchés
internationaux pour financer le Budget 2020. La Chambre des représentants doit maintenant se prononcer. La loi de
finances 2020 prévoit I'emprunt par I'Etat d’un total de 1 595 Mds NGN (4,43 Mds USD) au cours de I'année pour le
financement du Budget de I'Etat. Enfin, la Banque centrale du Nigéria (CBN) a annoncé avoir repris la provision aux
bangues commerciales de devises dédiées au paiement des frais de scolarité et aux PME souhaitant effectuer des
importations nécessaires au maintien de leur activité.

Le FMI approuve une aide d'urgence de 3,4 Mds USD.

Le conseil d'administration du FMI a approuvé une aide d'urgence de 3,4 Mds USD au Nigéria (100 % de la quote-part)
au titre de l'instrument de financement rapide, pour faire face aux pressions actuelles sur la balance des paiements. Le
soutien financier contribuera a limiter la diminution des réserves internationales et a financer des augmentations de
dépenses visant a limiter I'impact du COVID-19 et de la chute des revenus pétroliers, principale source de devises pour
le pays. Estimées a 33,44 Mds USD le 28 avril contre 36,14 Mds USD a la mi-mars, les réserves de change ne couvriraient
plus que 4 mois d’importations de biens et services en 2020 selon le FMI et les revenus pétroliers attendus sur I'année
devraient diminuer de 2 630 Mds NGN a 254 Mds NGN (env. 7,3 Mds a 706 M USD) selon le gouvernement. Le FMI
prévoit pour le Nigéria une récession de -3,4 % en 2020 et un déficit de -6,4% du PIB, contre -5,0% |’année derniere. La
dette publique devrait augmenter de 29,4% a 35,3% du PIB.

La crise du Covid 19 aggrave les problémes du secteur électrique.

La production d'électricité des centrales a gaz du pays est passée de 4191 MW a 2983 MW, (pour mémoire la demande
totale est estimée a 20 000 MW et au moins 80 millions de Nigérians n'ont pas accés a |'électricité) selon le Nigeria
Electricity System Operator. 8 des 27 centrales qui alimentent le pays sont aujourd'hui a I'arrét soit parce qu'elles ne
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sont plus approvisionnées en gaz en raison de la baisse de I'exploitation pétroliere, mais aussi des arriérés accumulés
aupres de leurs fournisseurs, soit parce qu'elles sont dans I'impossibilité de mener des opérations de maintenance et
de réparations. Les 11 opérateurs de distribution (DisCos) doivent quant a eux faire face a une forte baisse de la
demande due a I'arrét d'activité d'un grand nombre d'entreprises qui s'acquittent en temps normal de tarifs plus élevés.
Les DisCos auraient ainsi perdu plus de 50% de leurs revenus depuis le début de la crise. Plus tot en avril, alors que les
distributeurs avaient déja alerté sur leurs lourdes pertes en réclamant une hausse des tarifs, le gouvernement leur avait
fixé un ultimatum de trois mois, sous peine de sanctions, pour qu'ils améliorent leurs services et la collecte des factures,
notamment par la généralisation des compteurs (aujourd'hui seulement 60% des usagers en sont équipés). Les pertes
dues a la mauvaise qualité du réseau sont estimées a 2000 MW.

Les startups nigérianes ont levé 55,4 M USD au premier trimestre 2020.

Les levées de fonds des startups nigérianes ont augmenté de 215% au premier trimestre 2020 par rapport a la méme
période de 2019, pour atteindre 55,4 M USD contre 17,6 M USD un an plus t6t. A fin mars 2020, 18 investisseurs ont
financé des startups au Nigéria. Selon le rapport Techpoint Africa « Nigerian Startup Funding Report Q1 2020 », 99% de
ces investissements ont été réalisés par des investisseurs étrangers. Les Fintechs, startups offrant des services financiers
numériques, sont les sociétés les plus plébiscitées par les investisseurs, captant 82,2% des financements totaux, au
cours de cette période. En ce qui concerne les levées de fonds nigérianes de la semaine, la Fintech Okra a levé 1 M USD
en pre-seed (pré-démarrage), aupres du fonds panafricain TLCom Capital seulement 3 mois aprés son lancement. Okra
propose une API (interface de programmation) permettant de récupérer des informations financiéres en temps réel a
partir d'un compte bancaire vers n'importe quelle application web ou mobile. Par ailleurs, la startup de média digital et
d’information Stears a levé 600 K USD aupres de 'ONG Luminate du fondateur d’eBay, Pierre Omidyar. Créé en 2017,
Stears ambitionne de lutter contre les fausses informations au Nigeria et a récemment lancé le «State Response Index»,
tableau de suivi des politiques des différents Etats nigérians contre le Covid-19.

Ghana

Allégement du confinement et soutien au secteur aérien.

Le gouvernement ghanéen a levé le confinement des deux principales villes du pays, Accra et Kumasi, le 20 avril. Cette
mesure avait été décidée le 27 mars. Le pays comptait 2074 cas au 30 avril. La décision de lever partiellement le
confinement, I'interdiction des rassemblements et la fermeture des écoles restant en vigueurs, se fonde en partie sur
les conséquences de cette mesure sur les populations les plus pauvres et les plus vulnérables. Alors que les frontieres
du pays resteront fermées au moins jusqu’au 4 mai, le gouvernement a annoncé un plan de soutien au secteur aérien
particulierement touché par cette crise. Le président Nana Akufo-Addo a ainsi annoncé que les compagnies aériennes
nationales bénéficieraient d’'un moratoire de 6 mois sur le remboursement de leurs emprunts aupres des banques
ghanéennes. Les deux compagnies African World Airlines et PassionAir, qui avaient d{ arréter leurs activités, pourront
reprendre les vols domestiques. Le ministre de I'Aviation, Joseph Kofi Adda, a annoncé que la distanciation devra étre
respectée lors des vols afin d’assurer la sécurité des passagers. Les membres de I'équipage bénéficieront de tests
réguliers pour le COVID-19. Enfin, les aéroports et les cabines seront obligatoirement désinfectés.

Amélioration de la situation des banques au mois de février.

Dans son rapport trimestriel sur I’état du secteur, la Banque du Ghana (BoG) examine I'évolution de la situation des 23
banques du pays et de leurs ratios prudentiels. Cette publication ne prend pas en compte les évolutions récentes
entrainées par la crise actuelle. Le total des actifs du secteur bancaire s'élevait a 128,3 Mds GHS (env. 20,2 Mds EUR) en
février 2020, soit une croissance de 17,8 % en glissement annuel. Le crédit au secteur privé est lui aussi en hausse,
atteignant un montant total de 40 Mds GHS (env. 6,3 Mds EUR), soit une progression de 21 % sur un an. Le ratio
d'adéquation des fonds propres, qui permet de mesurer la solvabilité du secteur, était de 20,2%, au-dessus de la limite
prudentielle réglementaire de 11,5%. La qualité des actifs s'était également améliorée, ce qui s'est traduit par une baisse
du ratio des préts non performants de 18,2 % en février 2019 a 13,8 % en février 2020. Cette amélioration de la situation
bancaire est permise par les mesures d’assainissement du secteur entreprises par le régulateur entre 2017 et 2019, qui
ont entrainé la révocation de 9 licences bancaires. Afin d’atténuer la crise économique actuelle, la BoG a réduit le 18
mars son taux directeur de 150 points de base, a 14,5%. Une mesure permise par la maitrise de I'inflation a 7,8% sur
une année glissante, qui entre dans I'objectif d’inflation de la Banque centrale, entre 6 et 10%.
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