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Chine continentale

Conjoncture

Politique budgétaire : le Conseil des affaires d’Etat annonce davantage de mesures pour stabiliser
I'économie

Le 24 ao(t, le Conseil d'Etat chinois intensifie ses efforts pour « stabiliser I'économie » avec I'annonce d'une série
de 19 mesures dans un contexte de crise immobiliére et de politique 0-Covid stricte. Les mesures comprennent :
i) 300 Mds RMB (44 Mds USD) d'autorisations supplémentaires de levées de fonds par les policy banks,
visant a financer de grands projets d'infrastructures ou des projets « relais » aux projets financés par
les gouvernements locaux. Cette mesure de financement s'ajoute aux quotas de 300 Mds RMB
accordés a fin juin et aux 800 Mds RMB (119 Mds USD) accordés début juin.
ii) la permission donnée aux autorités locales de stimuler le marché immobilier en fonction des
conditions locales
iii) I'amélioration de la transmission du taux d'intérét au marché pour réduire le colt du financement
des entreprises et du crédit a la consommation. [NDLR : il s’agit d'un objectif, aucune mesure concrete
n'étant détaillée. La mention des « crédits a la consommation » demeure inédite.]
iv) la facilitation des voyages d'affaires transfrontaliers.
V) 200 Mds RMB (29 Mds USD) d'autorisation d'émissions obligataires pour les entreprises publiques
du secteur de I'électricité .
vi) 10 Mds RMB (1,5 Md USD) supplémentaires de subventions a I'agriculture sur la base de 30 Mds
RMB (4,4 Mds USD) déja distribuées cette année.

Le Conseil appelle les autorités locales a accélérer la mise en ceuvre de ces mesures, et ajoute qu'il enverra des
« équipes spéciales » pour inspecter et en superviser le déploiement.

Politique monétaire : la Chine réduit son LPR a 5 ans devant I'aggravation de la crise immobiliére

A la suite de la réduction de 10 points de base pour la MLF a un an et le taux du Reverse Repo (OMO) a 7 jours
le 15 ao(t, le LPR (loan prime rate) a un an (servant comme taux de référence pour les préts aux entreprises) est
abaissé de 5 points de base a 3,65 %, tandis que le LPR a cing ans (principalement utilisé pour les préts
hypothécaires) est réduit de 15 points de base a 4,30 %. Cette baisse du LPR a cing ans, équivalente a celle décidée
en mai et la plus importante jamais enregistrée, vise a limiter une potentielle crise de liquidités dans le secteur
immobilier.

Retour au sommaire (ici)


http://www.gov.cn/premier/2022-08/24/content_5706689.htm
http://www.gov.cn/premier/2022-08/24/content_5706689.htm
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Echanges et politique commerciale

Relations Chine-Afrique : annulation de préts pour 17 pays africains lors de la 8¢ conférence ministérielle
du Forum sur la coopération sino-africaine

Lors de la 8¢ conférence ministérielle (virtuelle) du Forum sur la coopération sino-africaine (FOCAC), le ministre
chinois des Affaires étrangeres Wang Yi a annoncé le 18 ao(t I'annulation de 23 préts sans intérét dis en 2021
pour 17 pays africains. Cette concession avait déja été évoquée par Xi Jinping au 8¢ forum du FOCAC en novembre

2021 Le montant de ce type prét chinois? est généralement faible (10 MUSD en moyenne). La Chine a également
annoncé son intention de mobiliser 10 Mds USD de ses droits de tirage spéciaux (DTS) au FMI en faveur des pays
africains.

Le ministre chinois des Affaires étrangeres a par ailleurs repris I'appel de Xi Jinping au 8¢ forum du FOCAC a la
construction d'une « communauté d'avenir partagé Chine-Afrique dans la nouvelle ére. » Des médias chinois se
sont opportunément saisis de ces annonces pour contrer le narratif du piége de la dette : « instead of colonialism,
China provides "solidarity" between developing countries » (Global Times).

Dans la déclaration commune adoptée a l'unanimité, les participants3 ont réaffirmé le « principe d'une seule
Chine » et leur soutien a la réunification nationale de la Chine. La « crise ukrainienne » doit étre résolue a travers
des négociations pacifiques et la communauté internationale est appelée a activement aider les pays africains a
faire face a la sécurité alimentaire, au changement climatique et a la crise énergétique.

Pour rappel, la Chine est devenue en 20 ans le principal bailleur de I'Afrique subsaharienne. Elle détenait en 2020
62,1 % de la dette externe bilatérale africaine, contre 3,1 % en 2000 (en 2021, elle détenait entre 70,8 % et 75,1%
du service de la dette des pays africains entre 2020 et 2022). En outre, certaines sources mettent en avant
I'existence d'une « dette cachée » (non déclarée dans les bilans des Etats) des pays africains a I'égard de la Chine.
L'American Enterprise Institute estime a au moins 375 Mds USD les investissements chinois réalisés entre 2005 et
2021 (recensement des projets dont la valeur est supérieure a 100 MUSD), dont 116 Mds USD au cours des cing
derniéeres années. Une grande partie des investissements concernent le secteur énergétique (avec pres de 40 Mds
USD investis depuis cing ans) et des transports (33 Mds USD), qui sont dominés par des entreprises publiques.

! Reprenant I'annonce de Xi Jinping en 2020 d'annuler la dette issue des préts souverains & taux 0 de 15 pays africains (non-
spécifiés) arrivés a maturité fin 2020 (soit prés de 50 % du montant total des préts accordés par la Chine a I'Afrique
subsaharienne). Des annulations avaient été annoncées au Botswana, au Burundi, au Rwanda, au Cameroun, en République
démocratique du Congo (RDC), en République du Congo (RC) et au Mozambique totalisent au moins 113,8 MUSD (les autres
pays sont inconnus).

2 Ces préts sans intéréts ne représentent par ailleurs qu'une part marginale -environ 5%- du total des préts accordés au
continent africain. lls sont généralement octroyés par la China International Development Cooperation Agency (CIDCA).
L'essentiel des quelque 150 milliards de financements accordés par la Chine aux pays africains depuis les années 2000 est
constitué par des préts octroyés en particulier par la China EximBank et la China Development Bank. D'apres une étude de
2020 de la China Africa Research Initiative (CARI), les annulations de dette consenties par la Chine a des pays africains depuis
2000 concernent quasi-exclusivement ces préts sans intérét.

3 Chine, Sénégal, Angola, RDC, Egypte, Ethiopie, Libye, Afrique du Sud, Union Africaine.


https://www.fmprc.gov.cn/eng/zxxx_662805/202208/t20220819_10745617.html
http://www.focac.org/eng/gdtp/202112/t20211202_10461080.htm
https://www.scmp.com/news/china/diplomacy/article/3189998/china-hits-back-africa-debt-trap-claims-loan-write-offer
http://www.chinadaily.com.cn/a/202208/19/WS62fec07da310fd2b29e730f0.html
https://www.globaltimes.cn/page/202208/1273205.shtml
https://www.fmprc.gov.cn/eng/zxxx_662805/202208/t20220819_10745593.html
https://www.aei.org/china-global-investment-tracker/
https://static1.squarespace.com/static/5652847de4b033f56d2bdc29/t/606722cfd446556b949e39be/1617371855759/PB+46+-+Acker%2C+Brautigam%2C+Huang+-+Debt+Relief.pdf
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Relations Chine-US : sept entités chinoises ajoutées a I'Entity List

Le 23 ao(t, le bureau de I'industrie et de la Sécurité (BIS) du département du Commerce des Etats-Unis a annoncé
I'ajout de sept entités chinoises* du secteur de I'aéronautique a I'Entity List. Selon le département du Commerce,
ces entités ont « acquis ou tenté d'acquérir des produits d'origine américaine dans le but de soutenir les efforts
de modernisation de I'armée chinoise ». Le nombre d’entités chinoises présentes sur I'Entity List s'éleve désormais
a prés de 600, dont plus de 110 furent ajoutées sous I'administration Biden.

Pour rappel, les entreprises américaines sont dans I'obligation d'obtenir une licence du bureau de I'industrie et
de la sécurité (BIS) du département du Commerce américain préalablement a toute exportation vers les entités
figurant sur I'Entity List.

Le 25 aolt, le ministére chinois du Commerce (MOFCOM) a condamné ces nouvelles sanctions américaines,
accusant les Etats-Unis de « généraliser le concept de la sécurité nationale » et « d'abuser des mesures de contrdle
des exportations », et a rappelé que la Chine prendrait les mesures nécessaires pour protéger les droits de ses
institutions et de ses entreprises.

Chaines de valeur : Apple prévoirait de lancer la production de I'iPhone 14 en Inde

Le mardi 23 ao(t, le journal Bloomberg a annoncé qu’'Apple prévoirait de lancer la production de I'iPhone 14 en
Inde, sur le nouveau site de production de Foxconn, groupe taiwanais d'assemblage électronique et premier sous-
traitant de la marque américaine, a Chennai.

Selon le journal américain, les sites de production I'entreprise taiwanaise en Inde pourraient progressivement
égaler la cadence des usines en Chine, ne nécessitant plus que deux mois de plus que ces derniéres pour la
fabrication des nouveaux iPhones, contre un délai de six a neuf mois auparavant.

Cette annonce intervient dans un contexte sanitaire dégradé en Chine depuis le début de I'année, dont les
mesures de confinement dans de nombreuses villes du pays pesent sur I'activité économique des entreprises en
Chine. Les fournisseurs d'Apple, principalement situés a Zhengzhou (province du Henan), Shenzhen (province du
Guangdong), Shanghai, et dans la province voisine du Jiangsu, ont été fortement touchés par les mesures
sanitaires, et le maintien d’'un rythme de production normal demeure pour le moment incertain. Début mai, I'usine
de Quanta a Shanghai — qui produit 75 % des MacBook d'Apple - avait notamment connu un cas marquant de
contamination.

Cette décision pourrait aussi étre influencée par la montée des tensions géopolitiques entre les Etats-Unis et la
Chine et une volonté d'Apple de diversifier ses sources d'approvisionnement. En outre, la marchandise de
Pegatron, un fournisseur taiwanais de Foxconn, avait été I'objet de blocages par les douanes chinoises apres la
rencontre de ses dirigeants avec la présidente de la Chambre des représentants des Etats-Unis Nancy Pelosi lors
de sa visite controversée a Taiwan.

En paralléle, I'Inde souhaite développer son industrie électronique et favoriser la production de smartphones
made in India. Alors que la part de valeur locale des téléphones de marques chinoises produit en Inde reste faible,
le gouvernement indien chercherait a encourager une localisation accrue de cette industrie et a favoriser les
exportations depuis I'Inde. Selon Economic Times, des mesures pourraient étre prises en ce sens, telles que des
obligations de coentreprises, ou I'obligation de s'approvisionner aupres de fournisseurs définis.

4 China Aerospace Science and Technology Corporation (CASC) 9th Academy 771 Research Institute, China Aerospace Science
and Technology Corporation (CASC) 9th Academy 772 Research Institute, China Academy of Space Technology 502 Research
Institute, China Academy of Space Technology 513 Research Institute, China Electronics Technology Group Corporation 43
Research Institute, China Electronics Technology Group Corporation 58 Research Institute, et Zhuhai Orbita Control Systems.


https://www.bis.doc.gov/index.php/documents/about-bis/newsroom/press-releases/3121-2022-08-23-press-release-seven-entity-list-additions/file
http://www.mofcom.gov.cn/xwfbh/20220825.shtml
https://triviumchina.us15.list-manage.com/track/click?u=21151a54914bdcaed7b46d86e&id=f5e3a522db&e=7b97cf5e00
https://www.reuters.com/world/china/chaos-apple-supplier-quanta-shows-strains-shanghai-covid-lockdown-2022-05-08/
https://asia.nikkei.com/Business/Tech/Semiconductors/Shipments-to-Pegatron-s-China-factory-disrupted-after-exec-met-Pelosi
https://www.digitimes.com/news/a20220825VL200.html?mod=2
https://www.digitimes.com/news/a20220825VL200.html?mod=2
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Au T1 2022, la production d’iPhone en Inde aurait déja augmenté de 50 % en g.a. Le fabricant américain avait
également déja commencé a relocaliser une partie de ses sites de production chinoise d'AirPods vers le Vietnam
début 2020, et aurait décidé en mai 2022 de transférer une partie de sa production d'iPad de Chine vers le
Vietnam. Les fournisseurs d'Apple Luxshare Precision Industry et Foxconn testeraient actuellement le lancement
de la production de I'Apple Watch au Vietnam.

Retour au sommaire (ici)


https://www.cnbc.com/2020/05/08/apple-airpods-being-built-in-vietnam---report.html*
https://asia.nikkei.com/Spotlight/Supply-Chain/Apple-to-shift-iPad-capacity-to-Vietnam-amid-China-supply-chain-woes
https://www.ft.com/content/fcd59b6d-0be5-47b3-8590-aaa770309040?utm_source=substack&utm_medium=email

) BT

i

Industrie et numérique

Biens de consommation : le gouvernement présente des plans pour renforcer les marques locales

Fin juillet, la commission nationale pour le développement et la réforme (NDRC) a publié des lignes directrices
pour « encourager la construction de marques dans une nouvelle ére ». Le texte appelle notamment a passer du
made in China (R [E#iE) au created in China (FEEIi&), du China speed (R E3E &) au China quality (T ERE)
et du China product (FE =) au China brand (R E HAE). Un premier point d'étape a 2025, date a laquelle
I'image de marque des produits chinois aura commencé a se renforcer. D'ici 2035, les marques chinoises devront
avoir une forte visibilité et une grande reconnaissance internationale. La coopération internationale est également
promue afin de défendre les intéréts des marques chinoises en matiere de propriété intellectuelle, de
normalisation et de certifications afin de favoriser I'accés aux marchés étrangers. Cette initiative concerne la
plupart des secteurs des biens de consommation, puisque sont cités les produits agricoles, I'automobile, le textile,
I'électronique grand public, I'électroménager, I'alimentation et les produits cosmétiques.

lllustrant cette tendance, le ministére de I'Industrie et des Technologies de l'information (MIIT) et cinq autres
ministeres ont publié le 18 aolt des mesures pour soutenir le développement de l'industrie nationale de la
construction navale de plaisance. Le plan met I'accent sur I'innovation et les coopérations technologiques avec
les entreprises étrangeéres. Si I'objectif est avant tout de répondre a la demande du marché national, la Chine vise
aussi a prendre « une partie » (gf4>)des parts du marché mondial. En décembre 2021, le premier paquebot de
fabrication chinoise a été mis a I'eau, destiné au marché local et assemblé sur le chantier de Jiangnan ou Ficantieri
a créé une coentreprise avec CSSC, impliquant des transferts de technologies. A I'inverse, malgré plusieurs rachats
d’'entreprises européennes (Ferretti, Sunseeker...) par des groupes chinois et une taxe prohibitive de 45 % a
I'importation, la production locale de yachts de luxe peine a décoller.

Drones : I'administration de I'aviation civile chinoise (CAAC) publie la premiére version d'une feuille de
route pour le développement de l'industrie des drones a usage civil a horizon 2035

L'administration de l'aviation civile chinoise (CAAC) a publié le 22 ao(t la premiére version d’'une feuille de route
pour le développement de l'industrie des drones a usage civil, a horizon 2035. Pour rappel, la CAAC est en charge
de la reglementation et de la gestion du trafic aérien en Chine, y compris les drones. De plus, elle met en place
certains projets en collaboration avec les entreprises, gére des centres de recherche dédiés et peut également
fournir des subventions.

L'objectif affiché est d'« améliorer la compétitivité internationale de la Chine dans le domaine de l'aviation
autonome ainsi que le droit du pays de s'exprimer sur les régles et standards de I'aviation civile internationale, et
d'atteindre I'objectif de devenir une puissance globale de I'aviation civile ».

La feuille de route, ouverte aux commentaires publics jusqu’'au 5 septembre, fixe des objectifs par intervalles de
cing années :
e Avant 2025 : rendre les sites de décollage et d'atterrissage verticaux, ainsi que les espaces aériens a basse
altitude largement accessibles aux drones ;
e Avant 2030 : autoriser les drones a utiliser le systeme de navigation unifié, opéré par le systéme satellitaire
Beidou ;


https://www.ndrc.gov.cn/xxgk/zcfb/tz/202208/t20220825_1333667.html?code=&state=123
https://www.miit.gov.cn/zwgk/zcwj/wjfb/yj/art/2022/art_2d585dc807f8472d969e940b1bb978d8.html
http://www.caac.gov.cn/HDJL/YJZJ/202208/P020220822615871900321.pdf?mc_cid=235cd1b0af&mc_eid=44b790ef60
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e Avant 2035 : intégrer les drones dans I'espace aérien national.

Les applications envisagées recouvrent notamment la logistique au sein des villes et le transport de marchandises
sur de longues distances.

Depuis plusieurs années, de nombreuses entreprises chinoises mettent en ceuvre des solutions mobilisant les
drones pour effectuer des livraisons, mais leur adoption concréte reste lente a cause d'obstacles réglementaires
et de la prégnance des livreurs humains. En octobre 2021, le ministére des Transports a donné son accord pour
que JD conduise des expérimentations de logistique intelligente. JD, qui envisage le recours aux drones pour
diminuer ses colts de distribution de 30 % en cinq ans, est la premiere entité privée ayant obtenu une telle
autorisation.

Automobile : le Conseil des affaires de I'Etat étend I'exemption de taxe a la consommation pour les
véhicules a énergie nouvelle (VEN) jusqu’a fin 2023

Le Conseil des affaires de I'Etat a prorogé, le 19 aolt, I'exemption de taxe a la consommation pour les véhicules
a énergie nouvelle (VEN) d'une année additionnelle, jusqu'au 31 décembre 2023. Il s'agit du troisiéme
allongement de cette mesure initiée en 2014 pour encourager les ventes de VEN. La taxe s'éléve a 10 % du prix
d'achat du véhicule et il est estimé que sa suspension entrainera une réduction fiscale de I'ordre de 100 Mds RMB
(14,6 Mds USD). D'apres la China Association of Automobile Manufacturers (CAAM), les ventes annuelles de VEN
en Chine sont passées de 75 000 unités en 2014 a plus de 3,5 millions d’unités en 2021.

Télécommunications : un mémo interne rédigé par Ren Zhengfei, fondateur de Huawei, dresse un état des
lieux pessimiste des perspectives de I'entreprise

Une lettre interne, adressée aux employés de |'entreprise et rédigée par Ren Zhengfei, fondateur de Huawei, a
fuité surinternet |e 23 ao(t. Il dresse un état des lieux pessimiste des perspectives de |'entreprise dans un contexte
économique mondial assombri par la guerre en Ukraine et les sanctions des Etats-Unis. Les employés sont appelés
a faire preuve de réalisme et a se concentrer sur la « survie » de I'entreprise. « Survivre avec qualité » implique,
selon Ren Zhengfei, de prioriser les flux de trésorerie et les profits a la croissance du chiffre d'affaires au cours
des deux prochaines années. Un recentrage sur les activités et marchés les plus rentables doit étre opéré, ce qui
exclut les investissements « aveugles ». Les secteurs de l'automobile et du cloud sont a l'inverse considérés
comme des relais de croissance. Huawei a refusé de confirmer ou de nier |'existence de ce mémo interne.

Retour au sommaire (ici)


https://xxgk.mot.gov.cn/2020/jigou/zhghs/202110/t20211026_3623043.html?mc_cid=0cbdfc9535&mc_eid=bad5b11dc1
http://english.www.gov.cn/policies/policywatch/202208/23/content_WS63042fb6c6d02e533532f983.html
https://www.digitimes.com/news/a20220822VL202.html?mod=2&chid=13
https://www.yicai.com/news/101514779.html?utm_source=TechNode+English&utm_campaign=a87d5d5346-EMAIL_CAMPAIGN_2020_06_03_04_13_COPY_01&utm_medium=email&utm_term=0_c785f26769-a87d5d5346-112049681&mc_cid=a87d5d5346&mc_eid=f3992f6d1bv
https://www.scmp.com/tech/big-tech/article/3189912/huawei-founder-ren-zhengfei-urges-employees-prepare-hard-days-ahead?utm_source=rss_feed&utm_medium=email
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Développement durable, énergie et transports

Climat : la Chine vise a améliorer la comptabilisation de ses émissions de carbone

Le 19 ao(t, la Commission nationale pour le développement et la réforme (NDRC), la plus haute autorité de
régulation économique de Chine, conjointement avec le Bureau national de statistiques (NBS) et le ministere de
I'Ecologie et de I'Environnement (MEE), ont publié un plan d'implémentation en vue d'accélérer I'amélioration de
la comptabilisation des émissions de carbone. Le plan présente une feuille de route claire qui prévoit la mise en
place d'un nouveau systeme unifié et normalisé de comptabilisation des émissions de carbone d'ici 2023, avec
une amélioration continue de la qualité et la fiabilité de données d'ici 2025.

L'intention est de soutenir les objectifs climatiques chinois du pic des émissions de CO, avant 2030 et de la
neutralité carbone avant 2060, indique le plan. En aoGt 2021, un groupe de travail sur la comptabilisation des
émissions avait déja été créé au sein du bureau central de la neutralité carbone. Selon le plan, le NBS assurera la
formulation des méthodes de calcul statistique des émissions ainsi que la réalisation du décompte annuel des
émissions en Chine, a la fois aux niveaux national et provincial. Quant au MEE et a I'’Administration nationale pour
la régulation du marché (SAMR), ils collaboreront avec des autorités chargées de l'industrie pour élaborer des
méthodes de calcul et des normes nationales pertinentes aux industries fortement émettrices (électricité,
sidérurgie, métaux non ferreux, matériaux de construction, pétrochimie, construction) et aux produits en amont
telles que les matiéres premieres. Le MEE et la Banque populaire de Chine (PBoC) pourront également affiner la
méthodologie pour les entreprises et installations en fonction des besoins spécifiques au marché carbone ou a
la finance verte. Sera également mis a jour réguliérement l'inventaire national d'émissions de gaz a effet de serre,
le MEE étant responsable de la collecte des données et de la réalisation des rapports.

Climat : Un épisode de chaleur et sécheresse d’'une ampleur inédite le long du fleuve Yangtzé

La région du fleuve du Yangtzé a connu des températures supérieures d'environ six degrés aux normales
saisonniéres, atteignant jusqu'a 45 degrés Celsius. L'intensité et I'étendue de I'événement sont préoccupantes,
mais c'est particulierement sa durée qui est inouie, puisque les premiéres vagues de chaleur remontent au 13 juin
selon les observations du centre national du climat, pour atteindre une durée jamais enregistrée depuis 1961. Le
centre national de météorologie a émis le 18 ao(t la premiere alerte de sécheresse de I'année, signalant la
situation inquiétante dans 10 provinces dont I'ampleur s'est ensuite étendue a 14 provinces. La province du
Sichuan et la ville de Chongging sont particulierement touchées. Les conséquences se font ressentir sur le fleuve
Yangtzé et les lacs qui connaissent d'importantes sécheresses ayant contraint les autorités a rationner I'eau dans
certaines villes. L'assechement du Yangtzé rend par ailleurs difficile la circulation des bateaux dans le bassin du
fleuve, région générant 20% du PIB chinois. La sécheresse a par ailleurs entrainé un important feu en périphérie
de Chongging.

Ces événements font écho au livre bleu annuel sur le climat récemment publié par 'agence météorologique de
Chine, qui fait état d'une hausse de chaleur plus importante en Chine que dans le reste du monde, alarmant sur
I'impact du changement climatique dans le pays (voir bréves du SER de Pékin de la semaine du 15 ao(t 2022). La
province du Sichuan a bénéficié de pluies importantes les 24 et 25 ao(t, ce qui laisse espérer une détente de la
situation, méme si le déficit ne se résorbera pas en un événement de pluie. Particulierement touchée par la
sécheresse et tres dépendante de I'énergie hydraulique, la province du Sichuan a été contrainte de mettre en
place des restrictions d'électricité (voir bréves du SER de Pékin de la semaine du 15 aolt 2022)



https://www.ndrc.gov.cn/xxgk/zcfb/tz/202208/t20220819_1333231.html?mc_cid=2f177f5319&mc_eid=9c893b4014&code=&state=123
https://www.ndrc.gov.cn/fzggw/jgsj/hzs/sjdt/202108/t20210831_1295530.html?code=&state=123
http://www.gov.cn/xinwen/2022-08/18/content_5705969.htm
https://www.toutiao.com/article/7135391645964599808/?channel=&source=search_tab
http://www.china.com.cn/zhibo/content_78353339.htm
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/08/23/breves-hebdomadaires-du-ser-de-pekin-semaine-du-15-aout-2022
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2022/08/23/breves-hebdomadaires-du-ser-de-pekin-semaine-du-15-aout-2022
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Actualités régionales
Shanghai : Nouveau record pour le commerce extérieur de Shanghai en juillet 2022

Le volume du commerce extérieur de Shanghai a atteint un record mensuel en juillet, dépassant les 400 Mds
CNY (environ 59 Mds EUR), pour atteindre 404,22 Mds CNY, ont annoncé jeudi les douanes de Shanghai. Les
exportations et les importations de Shanghai ont augmenté respectivement de 32,9 % et de 16,4 % par rapport
au mois de juillet 2021.

Les exportations d'équipements de traitement automatique des données et de leurs composants, catégorie
comprenant les ordinateurs portables et les téléphones mobiles, ont bondi de 52,8 % en glissement annuel
pour atteindre 23,13 Mds CNY (soit environ 3,38 Mds EUR), tandis que les exportations de produits a forte
intensité de main-d'ceuvre ont également connu une croissance substantielle, s'établissant a 22,34 Mds CNY, en
hausse de 36,4 % en glissement annuel.

En juillet 2022, les exportations de biens issus de I'industrie des énergies nouvelles sont devenues un point fort
du commerce extérieur de la ville. En effet, Shanghai a exporté en juillet des véhicules électriques pour une
valeur de 5,52 Mds CNY (soit environ 808 MEUR), des batteries au lithium pour 2,75 Mds CNY (402 MEUR) et
des cellules solaires pour 1,09 Md CNY (159 MEUR), soit des hausses respectives de 19,5 %, 560,9 % et 197,4 %
en glissement annuel.

S'agissant des importations, Shanghai a enregistré en juillet 2022 une forte hausse des biens de consommation
haut de gamme. Les importations de voitures particulieres, de montres, de bijoux et de diamants ont augmenté

respectivement de 56,9 %, 13,8 %, 36 % et 14,7 % en glissement annuel.

Source : http://www.chinadaily.com.cn/a/202208/18/WS62fe0e2da310fd2b29e73085.html

Chengdu : dans la province du Sichuan, la pénurie d’électricité provoquée par une vague de chaleur a mis
a l'arrét des bornes de recharge

La province du Sichuan a connu sa pire canicule en 60 ans, avec des températures au-dessus de 40 degrés. Cela
impacte la production d'électricité. Au Sichuan, une large partie de l'électricité découle des barrages
hydroélectriques, qui ont ainsi tourné au ralenti. Les autorités locales ont rationné |'électricité, en allant jusqu’a
faire fermer les plus grosses usines, trés consommatrices. Plusieurs constructeurs automobiles ont été touchés,
de maniére directe ou indirecte. Le fabricant de batteries CATL a d{i étre a I'arrét, ce qui a impacté la fourniture
de batteries a Tesla.

Les utilisateurs de véhicules électriques ont également pu étre impactés. Dans les villes de Chengdu et de
Chongging, de nombreuses bornes de recharge étaient ainsi indisponibles. Tesla avait coupé plusieurs jours
I'accés a une douzaine de superchargeurs dans les deux villes. Il en a laissé juste deux en activité pendant une
nuit. Certains services ont d‘ailleurs mis en place des prix préférentiels t6t le matin ou tard le soir pour répartir la
demande I'électricité.

Source
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Chengdu : le Sichuan utilise 5 000 panneaux solaires pour augmenter I'alimentation électrique

5 000 panneaux solaires ont été mis en service mercredi sur un trongon d’autoroute reliant le Sichuan au Yunnan.
Les panneaux devraient générer 4,22 millions de kilowattheures par an, dans le but d'augmenter
I'approvisionnement en électricité et d'atténuer la pénurie d'électricité dans la province. Les modules solaires ont
été installés sur les pentes des autoroutes, les toits, les dépotoirs, les zones d'isolement des tunnels, les aires de
service et les postes de péage, en utilisant pleinement les terrains et I'espace inutilisés.

L'énergie éolienne et photovoltaique au Sichuan pourrait compléter sa principale source d'électricité, qui est
I'énergie hydroélectrique. Les ressources photovoltaiques du Sichuan sont également principalement réparties
dans des zones montagneuses éloignées qui conviennent aux systémes solaires photovoltaiques distribués, aux
petits systémes photovoltaiques et aux systemes de production d'énergie photovoltaique sur les toits.

Ces derniéres années, la construction d'éoliennes dans le Sichuan s'est accélérée. A la fin de 2021, la capacité
installée d'énergie éolienne de la province a atteint 5,273 millions de kW, soit une augmentation de 3,2 fois par

rapport a la fin de 2016, représentant 4,6 % de la capacité de production d'électricité installée.

Fin 2021, le Sichuan comptait 1,96 million de kW de centrales photovoltaiques en fonctionnement, qui marque
les premiers pas de la province pour le développement de ce secteur.

Source

Retour au sommaire (ici)
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Hong Kong et Macao

Hong Kong
IDE : en 2021 Hong Kong a conservé son 3°™ rang mondial de destination des IDE

Les IDE mondiaux ont augmenté fortement en 2021 (+64,3 %) selon la CNUCED et Hong Kong a gardé son
classement au rang de 3°™ destination mondiale, avec des flux recus en légére hausse (+4,44 %) a 138,7 Mds
EUR. Hong Kong se place derriere les Etats-Unis (359,7 Mds EUR) et la Chine (177,2 Mds EUR). Du fait de son
régime fiscal favorable, de la libre conversion du HKD indexé sur I'USD et de la libre circulation des capitaux, Hong
Kong est une destination historiquement importante d’IDE dont une part provient d'ailleurs d'entreprises
chinoises.

En 2021, les stocks d'IDE a Hong Kong ont atteint 1 976 Mds EUR (+9,22 %). Selon les statistiques hongkongaises,
la moitié (48,6 % en 2020) des stocks d'IDE proviennent de paradis fiscaux (lles Vierges 31,6 %, Caimans 10 %,
Bermudes 5,7 %, lles Cook 1,3 %). Ces chiffres reflétent la pratique établie de domicilier des entreprises dans les
paradis fiscaux pour y transférer des fonds (comptabilisés comme IDE sortants de Hong Kong ou entrants),
destinés par la suite a revenir a Hong Kong ou a repartir vers d'autres pays.

La Chine est le 2°™ investisseur a Hong Kong (27,1 % du stock d'IDE) aprés les lles Vierges et devant les Caimans.
Les flux d'IDE chinois vers Hong Kong ont chuté de -80 % en 2013, puis ont progressé de +52 % entre 2014 et
2020 (cf. Annexes 3, 4 et 5). Les stocks d’IDE chinois a Hong Kong ont augmenté de +19,5 % en 2017 apres une
chute de -6,3 % en 2015, et ont baissé de -4,6 % en 2020 a 489 Mds EUR. Le Royaume-Uni est le 4™ investisseur
étranger (9,5 % du stock), devant les Bermudes, Singapour (3,2 % du stock), les Etats-Unis (2,5 %) et le Canada
(1,75 %).

En 2020, (source hongkongaise) la France était le 12¢™¢ investisseur mondial a Hong Kong et le 1¢" de I'Union
européenne (0,58 % des flux d'IDE entrants et 0,84 % du stock total). De source francaise (Banque de France), en
2021, Hong Kong se place, comme en 2020, au 5™ rang des stocks d'IDE francais en Asie, derriére la Chine, le
Japon, le Singapour et I'Inde et au 19°™ rang mondial (contre le 26°™¢ en 2020). Les IDE francais a Hong Kong
représentent 0,8 % du stock total d'IDE francgais a I'étranger en 2021 et ont augmenté a 10,2 Mds EUR (+15 %
g.a). En flux, les IDE francais vers Hong Kong, qui étaient négatifs en 2020 (-1,56 Mds EUR), ont progressé en
2021 a 693 M EUR.

Inflation : 1,9 % en glissement annuel en juillet, le plus haut niveau depuis janvier

L'inflation a progressé a 1,9 % en glissement annuel en juillet (1,8 % en juin), le plus haut niveau depuis janvier.
Ce chiffre refléte une hausse de +0,4% entre juin et juillet, apres + 0, 5% entre mai et juin.

Les catégories du CPI (Composite Price Index) qui ont le plus augmenté, en g.a. comparé a juillet 2021, sont
I'électricité, gaz et eau (15,1 %), habillement et chaussures (6,5 %), alimentation (4,1 %), boissons alcoolisées et
tabac (2 %). Les prix du logement ont en revanche décliné de -0,4 % (-0,5 % en juin,).
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Commerce extérieur : baisse des échanges commerciaux de Hong Kong en juillet

Les importations de Hong Kong ont reculé en juillet de -9,9% (en glissement annuel) a 407,2 Mds USD, aprés
une petite hausse de 0,1% en juin. Les achats ont en particulier reculé depuis la Corée (-19,8%), la Chine (-17,4%),
le Japon (-8,1%), les Philippines (-6,7%) et Singapour (-6,5%). les importations ont en revanche augmenté en
provenance du Vietnam (+30,3%), de Malaisie (+20,3%) et de Taiwan (+3,1%).

Les exportations ont aussi chuté en juillet, de -8,9% (en glissement annuel), a 379,6 Mds USD, apreés un recul de
-6,4% en juin. Le déficit commercial s'établit a 27,6 Mds USD. Les exportations vers I'Asie ont reculé de -7,8%, en
particulier celles vers le Japon (-17,5%), la Chine (-10,7%), Taiwan (-4.4%). Elles ont progressé vers I'Inde (+33,2%),
Singapour (+26,5%), la Malaisie (+23,7%) et le Vietnam (+19,7%). Les exportations ont aussi reculé vers le
Royaume Uni (-29,2%), les Etats-Unis (-15,8%) et I'Allemagne (-14,5%).

Les 7 premiers mois de I'année refletent une baisse des exports (-1%) et une stagnation des imports (+0,2%),
avec un déficit commercial de 234,6 Mds USD. Les exportations se sont le plus contractées vers la Chine (-6,5%)
et le Japon (-3,2%), mais ont progressé vers I'Inde (+57,2%), Singapour (+28,7%) et le Vietnam (+24%). Les
importations ont fortement reculé en provenance de Chine (-6,7%), du Japon (-4,8%) et de Corée (-4,3%) mais
ont progressé depuis Taiwan (+20,4%), le Vietnam (+19,4%), la Malaisie (+10,7%) et les Etats-Unis (+8,4%).

Retour au sommaire (ici)

Macao
Commerce extérieur : les importations de Macao stagnent au premier semestre

Les importations macanaises ont augmenté de +0,6% a 9,1 Mds USD au cours du premier semestre 2022, dont
+12,9 % pour celles en provenance de I'UE (3,19 Mds USD). La France demeure le 1° fournisseur européen de
Macao (+22,2 % en g.a a 1,83 Mds USD), devant I'ltalie et la Suisse, avec 20,1% de part de marché.

En juin, les importations de Macao ont diminué de -29,8% a 1,29 Md, en particulier celles de produits cosmétiques
(-56,8%) et de téléphones portables (-82,7%), tandis que les importations de produits alimentaires ont augmenté
de +36,5 %.

Clause de non-responsabilité - Le Service économique s'efforce de diffuser des informations exactes et a jour, et corrigera, dans
la mesure du possible, les erreurs qui lui seront signalées. Toutefois, il ne peut en aucun cas étre tenu responsable de ['utilisation
et de l'interprétation de l'information contenue dans cette publication.

Retour au sommaire (ici)
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Présence francaise : le grand retour d’EDF dans les ENR en partenariat avec Taiya Renewable Energy

Taiya Renewable Energy a récemment annoncé participer, en partenariat avec EDF Renouvelables, a la phase 3
du programme éolien offshore taiwanais, en soulignant que I'expertise et les technologies francaises permettront
de renforcer la compétitivité du projet. Le champ offshore éolien de Huan-Yang est situé a environ 8 km des
cbtes de Changhua, sur une zone d’environ 53 kilométres carrés. Selon Taiya, ce projet éolien en mer posé pourrait
générer 1,6 Md kWh par an et satisfaire I'équivalent de la consommation annuelle de 460 000 foyers. EDF marque
ainsi son grand retour sur le marché taiwanais de I'énergie aprés avoir fermé son bureau a Taipei en janvier 2020.

Economie numérique : Taiwan se dote d'un ministére du numérique

La ministre sans Portefeuille, Audrey TANG, prendra officiellement ses fonctions de ministre des Affaires
numériques, le 27 aodt, jour de I'inauguration du nouveau ministere des Affaires numériques (Ministry of Digital
Affairs — MODA). La ministre a annoncé vouloir moderniser les méthodes de travail du service public tout en
renforcant la sécurité de l'information. A titre d'exemple, Audrey TANG a annoncé la mise en place d'un systéme
de signature et de validation numériques au sein de son ministére, ce qui permettra a ses agents de pouvoir
travailler a distance grace a leurs outils numériques en toute sécurité. Si concluante, la réforme sera étendue a
d'autres administrations. La création du MODA s'inscrit dans la continuité du programme DIGI+ (Digital Nation
and Innovative Economic Devolpment program), lancé en 2016, sur la période 2017 — 2025 pour soutenir le
développement des infrastructures numériques et créer un environnement favorable a la R&D dans ce domaine.
Le MODA incorpore des services de la Commission nationale des communications (NCC), du ministére des
Affaires économiques (MOEA), du ministére des Transports et des communication (MOTC), du Comité National
de développement (NDC) et de I'administration en charge de la cybersécurité. Il vise a renforcer la cybersécurité
par la création d'un Institut National de la Cybersécurité d'ici fin 2022 et a soutenir le développement de
I'’économie numérique en lien avec les acteurs de I'industrie des TIC.

Balance des paiements : I'excédent du compte courant diminue au deuxiéme trimestre

D'aprés la derniére publication de la Banque centrale de Taiwan (CBC) sur la balance des paiements, I'excédent
du compte courant atteint au 2éme trimestre 26,5 Mds USD (contre 29,5 Mds USD au T2 2021). Il provient
essentiellement du commerce de biens dont I'excédent diminue a 17,7 Mds USD (contre 23,8 Mds USD au T2
2021), en raison de la hausse des importations (+25 % en glissement annuel) qui est supérieure a celle des
exportations (+14 %) dans un contexte ou, selon la CBC, le prix des matiéres premiéres reste élevé et que les
achats d'équipements destinés a I'industrie des semi-conducteurs et de dispositifs médicaux pour lutter contre
la pandémie augmente. Le commerce de services enregistre également un excédent de 3,7 Mds USD, qui
s'explique principalement par la hausse des prix du fret aérien et maritime. Par ailleurs, les sorties nettes du
compte financier s'élévent a 24,3 Mds USD, contre 25,5 Mds USD au T2 2021 : les IDE enregistrent un solde de
0,2 Md USD avec une augmentation des sorties (+3,4 Mds USD) et des entrées (+3,6 Mds USD) ; les mouvements
sur les dérivés augmentent avec un solde de +1,2 Md USD. Les investissements en portefeuille affichent un solde
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négatif, tirés par des investissements importants des compagnies d'assurance taiwanaises dans les titres de
créance (debt securities) a I'étranger (13,6 Mds USD), on observe également une baisse des investissements
étrangers dans les actifs taiwanais (equity) (-12,9 Mds USD).

PIB : les chiffres de la croissance économique au T2 ont été revus a la baisse a 3,05 %

D'aprés |'estimation publiée le 12 aolt par la DGBAS, le PIB taiwanais a augmenté de 3,05 % au cours du deuxiéme
trimestre, contre 3,31 % dans ses prévisions publiées en mai dernier. La demande domestique a progressé de
5,46 %, contribuant a hauteur de 4,61 pb a la croissance du PIB, avec notamment la hausse de I'investissement
(+10,73 % ; 2,77 pb). La consommation privée (+2,89 %) et les dépenses publiques (+5,85 %) apportent également
une contribution positive de 1,28 pb et 0,76 pb respectivement. Le commerce extérieur contribue négativement
a la progression du PIB (-1,56 pb), les importations augmentant (+8,83 % ; 4,43 pb) plus rapidement que les
exportations (+4,32 % ; 2,87 pb). Pour ce qui concerne l'inflation, I'indice des prix a la consommation atteint 3,46
% au T2. Pour I'année entiére, la DGBAS table sur une croissance de 3,76 % et une inflation de 2,92 % en estimant
qu'une hausse de l'investissement des secteurs public et privé devrait se poursuivre au cours de cette année (en
progression de +12,28 % et de +6,55 % respectivement), tout comme les exportations (+5,84 %) et la
consommation privée (+3,03 %).

Commerce bilatéral : le déficit commercial de la France progresse de 67,5% au premier semestre

Selon les derniers chiffres des douanes francaises, le commerce de biens entre la France et Taiwan a atteint 3,9
Mds EUR au cours des six premiers mois 2022, soit une augmentation de 44,8 % par rapport au S1 2021. Les
exportations frangaises progressent de 35,7 % pour atteindre 1,3 Md EUR, notamment en raison de la croissance
importante du secteur « Matériels de transport » (281,1 M EUR, soit +217 % en glissement annuel). Parmi les
autres produits les plus demandés, les « Produits informatiques, électroniques et optiques », ler poste
d'exportation hors aéronautique, progressent de 23,7 % a 212,4 M EUR, suivis des « Produits chimiques, parfums
et cosmétiques » (205,2 M EUR, +14,9 %), des « Produits des industries agroalimentaires (IAA) » (152,7 M EUR,
+10,8 %), des « Textiles, habillement, cuir et chaussures » (120,1 M EUR, +30,4 %) et des « Produits
pharmaceutiques » (81,1 M EUR, +12,1 %). Les importations en provenance de Taiwan augmentent de 49,9 %
pour atteindre 2,6 Mds EUR, avec notamment les achats des « Produits informatiques, électroniques et optiques
» (1,2 Md EUR, +47,8 %), des « Matériels de transport » (285,8 M EUR, +39,2 %), des « Produits métallurgiques et
métalliques » (283,2 M EUR, +66,6 %), et des « Machines industrielles et agricoles » (274,4 M EUR, +87,4 %). Au
final, notre déficit commercial avec Taiwan progresse de 67,5 % pour s'établir a 1,3 Md EUR.

Commerce extérieur : 25éme mois consécutif de hausse des exportations en juillet

Selon les statistiques du ministere des Finances (MOF), les exportations taiwanaises progressent, en juillet, de
14,2 % a 43,3 Mds USD, soit la 25eme hausse mensuelle consécutive. Sur les sept premiers mois 2022, les
exportations taiwanaises s'établissent a 289,9 Mds USD, en hausse de +18,4 % en glissement annuel, notamment
vers la Chine (113 Mds USD, soit +8,5 %, y/c Hong Kong), 'ASEAN (49 Mds USD, +23,6 %), les Etats-Unis (45,1
Mds USD, +28,8 %), I'Europe (24,6 Mds USD, +17,9 %) et le Japon (19,4 Mds USD, +20,5 %). Les produits
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électroniques restent le principal secteur d'exportation de I'ile, avec un montant de 118 Mds USD, soit une hausse
de +26,3 % par rapport a la méme période de 2021 ; les autres secteurs de I'industrie taiwanaise progressent
également, tels que les produits de télécommunication (37,1 Mds USD, +12 %), les produits métallurgiques (23,5
Mds USD, +21,3%), les machines (17,3 Mds USD, +11,1 %), alors que les plastiques baissent légerement (16,9
Mds USD, -0,7 %). La Chine (y compris Hong Kong) reste la premiere destination des exportations taiwanaises

(39% du total). Les importations qui représentent 257,2 Mds USD, augmentent de 23,9 % par rapport aux sept
premiers mois 2021 ; celles de produits électroniques (61,6 Mds USD, +23,7 %) progressent, tout comme les
produits minéraux (48,2 Mds USD, +66,6 %), les machines et équipements (27 Mds USD, +13,6 %), les produits
chimiques (23,2 Mds USD, +24,1 %) et les produits métallurgiques (19,2 Mds USD, +22,3 %). La Chine (y compris
Hong Kong) reste le premier fournisseur de Taiwan (20,5% du total, +14,4 %), suivie du Japon (13 %, +6,8 %), des

pays d’ASEAN (12,7 %, +26,8 %), de |I'Europe (11,6 %, +16,5 %), et des Etats-Unis (10,3 %, +19,2 %). Au final
['excédent commercial de Taiwan diminue de 12,1 % et atteint 32,7 Mds USD.

Retour au sommaire (ici)
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