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SER DE SOFIA & SE DE BELGRADE, BUCAREST ET ZAGREB   

Sofia, le 11 décembre 2020 

BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 4 décembre au 10 décembre 2020 

REGION 

► Conjoncture : Publication d’un rapport par l’Initiative de Vienne sur les prêts non performants  
L’Initiative de Vienne a publié le 3 décembre son rapport sur les prêts non performants (NPL) dans la région Europe du 
Sud et de l’Est. Les ratios de NPL dans la région ont diminué de près de moitié au cours des 5 dernières années pour 
s’établir à 3,6 %. Si cette dynamique n’a pas été altérée par la pandémie de Covid-19, le rapport précise toutefois que les 
conséquences à long terme de la crise sur les NPL ne seront observables qu’au cours du S2 2021 après que les mesures 
de soutien économique (moratoires de crédit et de fiscalité) aient pris fin. Le rapport détaille également les politiques 
monétaires mises en place durant la crise par les 5 pays partenaires de l’Initiative de Vienne : l’Albanie, la Croatie, la 
Hongrie, le Monténégro et la Serbie. 

Ratio et volume des NPL en juin 2020 :  

 
           Source : The Vienna Initiative 

► EU : Accord au Conseil européen sur le Cadre Financier Pluriannuel (CFP) de l’UE 2021-2027 
Les chefs d’État ou de gouvernement des États membres (EM) de l’UE ont donné le feu vert, jeudi 10 décembre, pour 
l’adoption du CFP 2021-2027, du Plan de relance de l’économie et du règlement établissant un lien entre versement des 
fonds européens et respect de l’État de droit. Les procédures d’adoption des textes vont pouvoir avoir lieu au sein du 
Conseil et des EM. Le Parlement européen votera la semaine prochaine sur le CFP et le règlement "État de droit". 

► Energie : Couplage des marchés de l’électricité J-1 bulgare et nord-macédonien 
Un protocole d’accord portant sur le couplage d’ici 2022 des marchés de l’électricité J-1 de la Bulgarie et de la Macédoine 
du Nord a été signé le 7 décembre entre les opérateurs des réseaux électriques des deux pays : ESO (Opérateur Bulgare 
des Systèmes Electriques), MEPSO (Opérateur Nord-Macédonien des Systèmes de Transmission Electrique), MEMO 
(Gestionnaire Nord-Macédonien des Marchés d’Electricité) et la bourse bulgare d’énergie IBEX. Le projet de couplage 
des marchés J-1 des deux pays est conforme au modèle-cible d’intégration des marchés européens et à la feuille de route 
approuvée par les deux pays en coopération avec le SDAC. 

ALBANIE  

► Energie : Appel à manifestation d’intérêt pour deux champs gaziers d’Albpetrol 
L’entreprise publique Albpetrol a lancé le 8 décembre un appel à manifestation d’intérêt pour la mise en concession des 
champs gaziers de Povelca et Frakulla dans la région de Fier. La date limite d’envoi des lettres d’intérêt a été fixée au 5 mars 
2020. Pour rappel, les réserves de gaz naturel albanaises sont estimées à 5,7 Mds m3. 

BOSNIE-HERZEGOVINE 

► Conjoncture : La Banque centrale anticipe une contraction du PIB de -4,6 % en 2020 
La Banque centrale de Bosnie-Herzégovine a partagé le 9 décembre ses projections macroéconomiques pour l’exercice 
2020-2022. Le PIB se contracterait de -4,6 % en 2020, puis progresserait de +2,7 % en 2021 et +3,0 % en 2022 (date du 
retour au niveau pré-crise). La Banque a révisé ses hypothèses de croissance en raison de l’intensité de la seconde vague 
et d’une surestimation de l’impact des dépenses publiques sur l’activité économique du pays.  

► Energie : La Bosnie-Herzégovine a subventionné le charbon à hauteur de 42,91 M EUR en 2018-2019 
Selon une étude publiée le 2 décembre par le secrétariat de la Communauté de l’énergie portant sur l’ensemble des pays des 
Balkans Occidentaux (à l’exception de l’Albanie), la Bosnie-Herzégovine a accordé 42,91 M EUR de subventions directes à 
la filière charbon en 2018-2019. Si l’on rapporte ce chiffre à la production électrique (2,10 EUR/MWh), la Bosnie-
Herzégovine est le pays des Balkans Occidentaux qui a le plus subventionné le charbon sur l’exercice 2018-2019. Pour 
mémoire, le charbon représente 60 % du mix électrique bosnien et 88 % de la consommation finale d’électricité en 2019.  

BULGARIE 

► Résilience climatique : Webinaire sur le Plan de Relance bulgare et la résilience climatique le  15 décembre  
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http://vienna-initiative.com/assets/Uploads/2020/334602ac2d/NPL-Monitor-2020-H2.pdf
https://www.entsoe.eu/network_codes/cacm/implementation/sdac/
https://www.albpetrol.al/en/invitation-for-express-of-interest/
https://www.cbbh.ba/press/ShowNews/1302
https://www.energy-community.org/dam/jcr:482f1098-0853-422b-be93-2ba7cf222453/Miljevi%C4%87_Coal_Report_122020.pdf
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Le SER Danube-Balkans organise le 15 décembre un webinaire autour de présentations par les autorités bulgares du plan 
de relance national et la mise en valeur par des entreprises françaises de leurs solutions technologiques en matière de 
résilience climatique dans les domaines de l’énergie, de l’environnement et de l’agriculture. Le programme est accessible 
ici avec le lien pour les inscriptions. 

► Environnement : La CE forme un recours contre la Bulgarie devant la CJUE pour la qualité de l’air 
La Commission européenne a décidé le 3 décembre de saisir la Cour de Justice de l’UE contre la Bulgarie  sur le fondement 

de l’arrêt de la Cour du 5 avril 2017 et de la directive 2008/50/EC relatifs à la qualité de l’air ambiant. La Bulgarie n’a en 

effet pas adopté de mesures appropriées pour contenir la pollution aux particules fines PM10.  La pollution a ainsi dépassé 
les limites fixées par l’UE pendant 90 jours, soit 2,5 fois le nombre de jours de dépassement autorisés.  

CROATIE 

► Agence de notation : Fitch maintient la note de défaut émetteur de la Croatie à BBB-  
L'agence de notation financière Fitch a annoncé vendredi 4 décembre le maintien de la note de défaut émetteur (IDR) de 
la Croatie à «BBB-», complétée par une perspective «stable». L’agence prévoit une récession de -9 % en 2020 et une reprise 
de la croissance à +3,8 % en 2021, puis +6,0 % en 2022 (avec une contribution estimée à +2 pp du programme NGEU).  

► UE : Le gouvernement approuve le rapport sur l’absorption des FSE pour le CFP 2014-2020 
Le ministère des Fonds européens et du développement régional croate a approuvé le 7 décembre le rapport sur le 
décaissement des fonds structurels européens (FSE) pour le cadre financier pluriannuel (CFP) 2014-2020. Au 3 décembre 
2020, le taux de décaissement et le taux de certification atteignent respectivement 44,2 % (soit 4,75 Mds EUR) et 36,3 % 
(soit 3,9 Mds EUR). 

KOSOVO 

► IFIs : Aide bilatérale de 72,1 M EUR dans le cadre des négociations entre l’Allemagne et le Kosovo 2020-2021 
L’Allemagne s’est engagée le 9 décembre à fournir une aide de 72,1 M EUR dans le cadre de la coopération bilatérale au 
développement pour l’exercice 2020-2021, dont 12,2 M EUR consacrés à l’assistance technique, qui se concentrera sur : 
le développement durable, l’assistance pour le processus d’adhésion et la modernisation du secteur de l’énergie.  

REPUBLIQUE DE MACEDOINE DU NORD 

► Gouvernance : Une troisième ligne de crédit « Kovid 3 » de 31 M EUR à destination des PME 
Une troisième ligne de crédit de 31 M EUR (dont 30 M EUR fournis par l’UE dans le cadre du mécanisme 
« EU4Resilience ») sera prochainement mise à la disposition des micro- et petites entreprises macédoniennes. Les 
entreprises pourront bénéficier de prêts sans taux d’intérêt, d’un montant compris entre 3 000 EUR et 15 000 EUR.  

► Conjoncture : Contraction de -3,3 % du PIB au troisième trimestre en glissement annuel 
Selon les données de l'Office national de statistiques,  le PIB s’est contracté de -3,3 % au T3 2020 en g.a., avec les variations les 
plus importantes enregistrées dans l’industrie extractive (-10,4 %), l’industrie manufacturière (-9,1 %) et l’agriculture (+5,2 %).  

MONTENEGRO 

► Emploi : Le taux de chômage s’établit à 20,3 % en novembre 2020   
Selon le Bureau pour l’emploi,  le taux de chômage s’est établi à 20,3 % en novembre, après 19,3 % en octobre 2020. 

ROUMANIE 

► Résultat des élections législatives 
A l’issue des élections législatives du 6 décembre, le Parti Social-Démocrate (PSD) a remporté 29 % des suffrages, le Parti 
National-Libéral (PNL) 25 %, l’USR-PLUS 15 % et l’UDMR 6%. Le Général Ciuca, ministre de la Défense, devient 
premier ministre par intérim. 

► Agence de notation : Standard & Poor’s maintient la Roumanie dans la catégorie investissement 
A l’instar des agences Moody’s et Fitch fin octobre, Standard & Poor’s a décidé le 4 décembre de maintenir la note 
souveraine roumaine à « BBB-», avec perspectives négatives. Le maintien de cette note dépendra de la capacité de 
l’exécutif à réaliser une consolidation budgétaire post-crise. 

► UE : Bucarest accueillera le nouveau centre européen de cyber-sécurité 
La ville de Bucarest accueillera le nouveau centre européen de compétences industrielles, technologiques et de recherches 
sur la cyber-sécurité, doté d’un budget de 2 Mds EUR dans le cadre du programme Digital Europe. 

SERBIE 

► Conjoncture : Contraction du PIB de -1,4 % au T3 2020 en g.a. 
Le bureau national de statistiques a publié le 10 décembre un bulletin mensuel sur la situation économique au T3 2020. 
Le PIB serbe s’est contracté de -1,4 % au T3 2020 en g.a., la plus forte baisse ayant par ailleurs été enregistrée dans le 
secteur de la construction (-18,0 %) ; la consommation finale des ménages a baissé de -0,9 %. Les échanges commerciaux 
ont chuté de -5,3 % au T3 2020 en g.a. (32,3 Mds USD), avec un déficit commercial à 4,8 Mds USD, en baisse de -1,2 %. 

Tous droits de reproduction et de diffusion réservés, sauf autorisation expresse du Service Economique. Clause de non-responsabilité : 
le Service Economique s’efforce de diffuser des informations exactes et à jour, et corrigera, dans la mesure du possible, les erreurs qui lui seront 
signalées. Toutefois, il ne peut en aucun cas être tenu responsable de l’utilisation et de l’interprétation de l’information contenue dans cette 
publication 

https://bg.ambafrance.org/Webinaire-Plan-de-relance-bulgare-et-resilience-climatique
https://zoom.us/webinar/register/WN_jiQ0GRx6QNKyZiba96GXPQ
https://op.europa.eu/fr/publication-detail/-/publication/c52ad286-4436-11e7-aea8-01aa75ed71a1/language-fr/format-PDF/source-115497759
https://razvoj.gov.hr/vijesti/vlada-rh-usvojila-izvjesce-o-stanju-iskoristenosti-sredstava-esi-fondova-u-republici-hrvatskoj-4397/4397
https://mf.rks-gov.net/page.aspx?id=2,2,1006
http://www.stat.gov.mk/pdf/2020/3.1.20.19_mk.pdf
https://smex-ctp.trendmicro.com/wis/clicktime/v1/query?url=https%3a%2f%2fwww.zzzcg.me%2fwp%2dcontent%2fuploads%2f2020%2f12%2f10%2dOktobar%2dBILTEN%2d10.2020..pdf&umid=85d4c9b9-1776-49e2-b2bb-720f7bdbeb5b&auth=d5868d0a76e14f5f3f4fc2bc92f370f077d1d8e0-695a3bb3c26629d9385af41b4e48c6aad0143d40
https://www.agerpres.ro/politica/2020/12/09/parlamentare2020-bec-rezultate-finale-inainte-de-contestatii-senat-psd-29-32-pnl-25-58-camera-psd-28-90-pnl-25-19--625107
http://obiectivbr.ro/content/standard-poors-men%C8%9Bine-ratingul-de-%C8%9Bar%C4%83-al-rom%C3%A2niei-la-%E2%80%9Ebbb-minus%E2%80%9D-ultimul-recomandat
https://publikacije.stat.gov.rs/G2020/pdfE/G20203012.pdf

