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Excédent du compte courant de 110 M USD en septembre  
 
En septembre 2025, le Pakistan a enregistré un excédent du compte courant de 110 M USD, marquant 
une nette amélioration par rapport au déficit de 52 M USD en septembre 2024. Cette évolution positive 
est principalement attribuée à l’augmentation des transferts de migrants, et contraste avec les 
prévisions anticipant un déficit plus important. Sur le cumul du 1er trimestre de l’exercice budgétaire 
2026, le déficit du compte courant s’établit à 594 M USD, contre 502 M USD lors du même trimestre 
de l’exercice précédent. 
 
En matière d’échanges commerciaux, les exportations progressent : elles ont atteint 3,43 Mds USD en 
septembre 2025 (+4,5 % en g.a.), tandis que les exportations du 1er trimestre 2026 s’élèvent à 10,1 
Mds USD, soit une progression de 8,2 % par rapport au premier trimestre 2025.  Les exportations de 
services IT ont atteint un record de 366 M USD en septembre. Les importations ont également 
progressé : elles ont atteint 6,0 Mds USD en septembre (+6,3 % en g.a.), portant le cumul du trimestre 
à 18,5 Mds USD, contre 17,1 Mds USD en 1QFY25. 
 
Les transferts de migrants se sont élevés à 3,2 Mds USD en septembre (+11 % en g.a.) et 9,5 Mds USD 
sur le trimestre (+8,4 % par rapport au T1 2025). 
 
Le compte financier a enregistré un excédent de 151 M USD en septembre, avec un déficit cumulé de 
527 M USD pour le T1 2026, en nette amélioration par rapport aux 921 M USD du T1 2025. Les 
investissements directs étrangers (IDE) nets se sont établis à 186 M USD en septembre, en baisse par 
rapport aux 417 M USD de l’an dernier, portant le cumul trimestriel à 569 M USD contre 864 M USD 
au T1 2025. 
 
Enfin, la balance des paiements de septembre 2025 a affiché un excédent de 77 M USD, contrastant 
fortement avec le déficit de 347 M USD de la même période l’an dernier, tandis que le cumul du 1er 
trimestre FY26 se traduit par un excédent de 274 M USD, contre 383 M USD de déficit en 1QFY25. 
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September sees $110m surplus after two months - Newspaper - DAWN.COM 
IT exports hit record $366m in September - Newspaper - DAWN.COM 

 
La SBP table sur une croissance de 3,25% pour l’exercice 2026 
 
Dans son rapport annuel sur l'économie pour l'exercice 2024-2025 (Annual Report 2024-25 The State 
of Pakistan’s Economy), la Banque centrale (State Bank of Pakistan – SBP) met en avant plusieurs 
facteurs ayant contribué à la stabilité macroéconomique du pays. La mise en œuvre du programme du 
FMI dans le cadre de la facilité élargie de crédit (Extended Fund Facility (EFF) a joué un rôle central, 
renforçant la confiance des marchés et soutenant la consolidation des finances publiques. Cette 
stabilité a été également favorisée par une politique monétaire prudente, une baisse des cours 
mondiaux des matières premières et une augmentation des transferts de travailleurs expatriés. En 
conséquence, le déficit courant a été maîtrisé, affichant un excédent notable pour la première fois en 
14 ans. 
 
Concernant la croissance économique, la SBP a révisé à la hausse sa prévision pour l'exercice 2024-
2025, la portant à 3,02 %, contre une estimation initiale de 2,68 %. Cette révision est attribuée à une 
reprise significative de l'activité industrielle au quatrième trimestre, notamment dans les secteurs de 
la production d'électricité, de gaz, de l'approvisionnement en eau et de la construction. 
 
Pour l'exercice 2025-2026, la SBP projette une croissance du PIB réel d'environ 3,25 %, se situant dans 
la fourchette inférieure de ses prévisions antérieures. Cette projection prend en compte une reprise 
partielle de l'activité industrielle, bien que des risques macroéconomiques subsistent, notamment en 
matière d'inflation, de comptes fiscaux et de soldes extérieurs. La banque centrale anticipe également 
que l'inflation globale pourrait dépasser 7 % au cours du second semestre de l'exercice, dépassant ainsi 
la fourchette cible de 5-7 % fixée pour le moyen terme. 
 
Intérêt du Pakistan pour rejoindre la nouvelle banque de développement des BRICS 
 
Le gouvernement pakistanais a confirmé avoir officiellement engagé les démarches pour rejoindre la 
Nouvelle Banque de Développement (NDB) du groupe BRICS, avec le soutien de la Chine. Selon le 
ministère des Finances, cette adhésion vise à diversifier les sources de financement du pays et à 
renforcer la coopération avec les grandes économies émergentes. 
 
Le Pakistan espère bénéficier de nouvelles lignes de crédit pour financer des projets d’infrastructures, 
d’énergie et de résilience climatique, dans la continuité de son programme de réformes soutenu par 
les institutions multilatérales. Pékin a exprimé son appui à cette candidature, qu’il considère comme 
un prolongement naturel du partenariat stratégique entre les deux pays et du corridor économique 
sino-pakistanais (CPEC). 
 
L’intégration du Pakistan à la NDB offrirait au pays un accès privilégié à des financements 
concessionnels, à un moment où les besoins d’investissement public restent élevés — estimés à 
environ 3 % du PIB par an pour les infrastructures et l’adaptation climatique — et où les marges de 
manœuvre budgétaires demeurent limitées. 
 
Islamabad seeks membership in BRICS’ New Development Bank with Beijing’s support - Business & 
Finance - Business Recorder 
 
Impact économique des inondations de la mousson 2025 
 

https://www.dawn.com/news/1950310
https://www.dawn.com/news/1950304/it-exports-hit-record-366m-in-september
https://www.sbp.org.pk/reports/annual/aarFY25/Complete.pdf
https://www.sbp.org.pk/reports/annual/aarFY25/Complete.pdf
https://www.brecorder.com/news/40387930/islamabad-seeks-membership-in-brics-new-development-bank-with-beijings-support
https://www.brecorder.com/news/40387930/islamabad-seeks-membership-in-brics-new-development-bank-with-beijings-support
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Le ministre pakistanais des Finances, Muhammad Aurangzeb, a indiqué que les récentes inondations 
survenues au Pendjab et au Sindh devraient retrancher jusqu’à 0,2 point de pourcentage à la 
croissance du PIB de l’exercice budgétaire 2026. Ces intempéries ont détruit plusieurs centaines de 
milliers d’hectares de terres cultivées, notamment de riz et de coton, et endommagé des 
infrastructures rurales et industrielles essentielles. Le coût économique direct est estimé à près de 1 
milliard de dollars, tandis que la hausse des prix des denrées périssables — légumes, fruits et produits 
laitiers — pourrait entraîner une remontée temporaire de l’inflation alimentaire de 1,5 à 2 points sur 
le trimestre en cours. 
Malgré cette dégradation conjoncturelle, le gouvernement a choisi de ne pas solliciter d’aide étrangère 
immédiate, préférant mobiliser des ressources internes et des lignes de financement déjà existantes 
pour les opérations de secours et la réhabilitation des zones sinistrées. Le ministre a rappelé que le 
pays disposait d’une certaine marge budgétaire grâce à l’amélioration des recettes fiscales et à la 
stabilisation du déficit courant. 
 
Sur le plan industriel, la croissance de la grande industrie manufacturière (LSM) a ralenti à 1,2 % en 
glissement annuel en août, contre 4,4 % le mois précédent, en raison des perturbations logistiques et 
de la hausse des coûts énergétiques. Les secteurs du textile, du ciment et des biens de consommation 
ont été les plus affectés. Les autorités misent sur les programmes de reconstruction et les incitations 
budgétaires annoncées dans la loi de finances 2026, notamment pour le secteur de la construction, 
afin de compenser partiellement ces effets et de préserver la trajectoire de redressement économique 
amorcée depuis 2024. 
 
Floods likely to hit Pakistan’s growth outlook, Aurangzeb tells Bloomberg - Business & Finance - 

Business Recorder  

Govt chose not to seek foreign aid after floods: Aurangzeb - Pakistan - DAWN.COM 

Large-scale manufacturing growth decelerates on flood impact - Business - DAWN.COM 

Le Japon rejoint le pool de bailleurs du projet Reko Diq 
 
Le gouvernement pakistanais a annoncé une nouvelle avancée majeure dans le financement du projet 
minier de Reko Diq, avec l’entrée de la Japan Bank for International Cooperation (JBIC) au sein du 
consortium de bailleurs internationaux. JBIC rejoint ainsi la Société financière internationale (SFI), la 
Banque asiatique de développement (BAsD), la Banque islamique de développement (IsDB) et 
plusieurs partenaires publics et privés déjà engagés dans le cofinancement de ce projet stratégique, 
l’un des plus importants du pays dans le secteur des ressources naturelles. 
 
Parallèlement, le Pakistan renforce ses capacités dans le domaine minier avec l’inauguration à 
Islamabad du Geoscience Advanced Research Laboratories (GARL), laboratoire modernisé du 
Geological Survey of Pakistan (GSP), en présence du Premier ministre Shehbaz Sharif et du chef de 
l’armée, le maréchal Asim Munir. À cette occasion, le chef du gouvernement a rappelé que le 
développement du secteur minier constituait une priorité nationale, essentielle pour diversifier la 
structure économique, attirer les investissements étrangers et accroître les exportations de matières 
premières à haute valeur ajoutée. 
 
Pakistan deepens global partnerships as Japan’s JBIC joins Reko Diq lender group - Markets - Business 

Recorder 

PM pledges to unlock mineral wealth 

 
  

https://www.brecorder.com/news/40387939/floods-likely-to-hit-pakistans-growth-outlook-aurangzeb-tells-bloomberg
https://www.brecorder.com/news/40387939/floods-likely-to-hit-pakistans-growth-outlook-aurangzeb-tells-bloomberg
https://www.dawn.com/news/1949435/govt-chose-not-to-seek-foreign-aid-after-floods-aurangzeb
https://www.dawn.com/news/1949643/large-scale-manufacturing-growth-decelerates-on-flood-impact
https://www.brecorder.com/news/40387906/pakistan-deepens-global-partnerships-as-japans-jbic-joins-reko-diq-lender-group
https://www.brecorder.com/news/40387906/pakistan-deepens-global-partnerships-as-japans-jbic-joins-reko-diq-lender-group
https://tribune.com.pk/story/2573012/pm-pledges-to-unlock-mineral-wealth
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INDICATEURS MACROECONOMIQUE 

Repères structurels 

Population (recensement 2023) 241,49 millions d’habitants  

PIB 407 Mds USD (juin 2025)  
Source: PBS/National Accounts Committee  

Croissance du PIB   
               Année 2024/25 
                
               Prévisions (2025/26) 

 
3,04 % (MoF PK)  
 
+ 4,2 % (hypothèse retenue dans le budget) 
+2,6 % (hypothèse de la Banque mondiale)  
+3 % (hypothèse BAsD) 

PIB par habitant 1812 USD en 2024-25  
(Source : PBS/National Accounts Committee) 
contre 1662 USD en 2024 soit +9,2% 

Taux de pauvreté  
(Banque mondiale, octobre 2025) 

25,3% des Pakistanais vivent en dessous du 
seuil de pauvreté national 

Indice des prix à la consommation 
Moyenne annuelle (2024-2025) 
Prévisions (2025-2026) 

  
4,5 %  
7,5% (loi de finance) 

Taux directeur Banque centrale 11 % (depuis mai 2025) 

Finances publiques 

Déficit budgétaire (2024/25) 
Excédent primaire (2024/25) 
Ratio taxes/PIB (2024/25) 

-5,4% du PIB 
2,4% du PIB 
10,6% 

Dette publique (% PIB) 2024/25 
Dont dette externe  

70,8% du PIB 
20,6% 

Comptes extérieurs 

Solde courant (2024/25) +2,1 Mds USD soit 0,5% du PIB 

Solde commercial (2024/25) -26,3 Mds USD (+9% en g.a.) 

Transferts de travailleurs expatriés 
(2024-2025) 

38,3 Mds USD 

Flux net d’IDE (2024/25) -2,4 Mds USD 

Réserves de change 14,5 Mds USD (au 1er octobre 2025) 

 

Notation obligations souveraines à long terme et 
note pays Coface 
Moodys 
S&P 
Fitch 
COFACE 

 
 
CAA3 stable 
B- stable 
B- stable 
Risque pays D Climat des affaires C 

 

 

(Valeur de la PKR : 1 USD = 282,96 (le 20/10/2025) contre 1 USD =277,6 PKR (le 

20/06/2024). 
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Agenda  

• GCC-France Business Forum le 23 octobre à Dubaï – panel Pakistan avec la participation de 

l’Ambassadeur de France au Pakistan, M. Nicolas Galey, et le chef du service économique à 

Islamabad, M. Laurent Chopiton  

GCC-France Business Forum | Connecting Communities, Sharing Expertise | CCI FRANCE 

EMIRATS ARABES UNIS 

 

• Wébinaire Secteur minier du Pakistan le 12 novembre 2025, 10h30-12h00 (heure française) 

MEDEF International, en partenariat avec la DIAMMS - Délégation interministérielle aux 

approvisionnements en minerais et métaux stratégiques, le service économique de l'Ambassade 

de France au Pakistan et la Direction générale des mines du Pakistan, organise le 12 novembre 

de 10h30 à 12h30 (heure française) un webinaire consacré aux opportunités du secteur minier 

pakistanais. 

Ce webinaire sera l’occasion de dresser un panorama des ressources minières du pays, de 

présenter les projets en cours ainsi que les perspectives à moyen et long terme, et d’identifier 

des opportunités de coopération entre les acteurs français et pakistanais. 

 

Le webinaire sera ouvert par M. Ali Pervaiz Malik, ministre fédéral de l’Énergie du Pakistan, et 

M. Benjamin Gallezot, délégué interministériel aux approvisionnements en minerais et métaux 

stratégiques et sera animé par M. Thierry Pflimlin, Président du Conseil d’entreprises France-

Pakistan et Membre du Comité exécutif de TotalEnergies SE. 

 

Pour s'inscrire : https://lnkd.in/db5TW8md 

 

• 3-6 novembre à Karachi : Pakistan International Maritime Expo & Conference (PIMEC) 

https://pimec.gov.pk/about-maritime-expo-pimec/ 

 

• 25-27 novembre à Karachi : 3ème Exposition Internationale de l’Alimentation et de 

l’Agriculture (International Food & Agriculture Exhibition). Cet événement est organisé 

par l’Autorité pakistanaise de développement du commerce (Trade Development 

Authority of Pakistan). https://agro.tdap.gov.pk/  

https://www.ccifranceuae.com/evenements/gcc-france-business-forum-connecting-communities-sharing-expertise.html
https://www.ccifranceuae.com/evenements/gcc-france-business-forum-connecting-communities-sharing-expertise.html
https://www.linkedin.com/company/medef-international/
https://www.linkedin.com/company/diamms-d%C3%A9l%C3%A9gation-interminist%C3%A9rielle-aux-approvisionnements-en-minerais-et-m%C3%A9taux-strat%C3%A9giques/
https://www.linkedin.com/company/diamms-d%C3%A9l%C3%A9gation-interminist%C3%A9rielle-aux-approvisionnements-en-minerais-et-m%C3%A9taux-strat%C3%A9giques/
https://www.linkedin.com/in/franceinpakistan/
https://www.linkedin.com/in/franceinpakistan/
https://lnkd.in/db5TW8md
https://pimec.gov.pk/about-maritime-expo-pimec/
https://urldefense.com/v3/__https:/agro.tdap.gov.pk/__;!!OlE3Hdu70JlS7RA!_fjj4p8LcHPlDc6wMP3OGsmUxWcoywPY_ebiPm2QQZaM96J_2pTVxf1KTwDy9c48T1LbcRvF5UaOmQqglfxMxRu3ZfEeMP_x3myA5w$

