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estime que les difficultés d’approvisionnement en
matiéres premiéres sur le marché mondial
pourrait handicaper la reprise allemande jusqu‘a

“: ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

La Bundesbank pronostique une croissance du PIB
allemand de 3,7 % cette année, puis de 5,2 % en
2022 et de 1,7 % en 2023. Grace a la nette
amélioration de la situation sanitaire, le niveau
économique d’avant-crise serait rattrapé dés cet
été. L'effet de rattrapage de la consommation des
ménages serait particulierement marqué en 2021
et 2022, avant de s‘estomper en 2023. la
Bundesbank chiffre l'indice des prix a la
consommation harmonisé a 2,6 % cette année.
L'IWH quant a lui table sur une croissance de
3,9 % en 2021 et de 4,0 % en 2022. L'institut

fin 2022.

Destatis annonce une baisse de 1,0 % de la
production en avril par rapport au mois
précédent (+26,4 % en glissement annuel):-0,7 %
dans l'industrie, +6,0 % dans le secteur
énergétique et -4,3 % dans la construction. La
production (corrigée des effets calendaires et
saisonniers) reste inférieure de 5,6 % par rapport
a son niveau d'avant-crise.

L'indice de production industrielle des trois
prochains mois calculé par [l'ifo baisse a
271 points en mai (aprés 32 points en avril):


https://www.bundesbank.de/resource/blob/867684/132b4c7ac8a22329ef74b0f1554ec051/mL/2021-06-projektion-data.pdf
https://www.iwh-halle.de/nc/presse/pressemitteilungen/detail/konjunktur-aktuell-zunahme-persoenlicher-kontakte-befluegelt-wirtschaftliche-aktivitaet/
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/06/PE21_264_421.html
https://www.ifo.de/en/node/63581
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plusieurs secteurs industriels revoient a la baisse
leurs projets d’élargissement de production,
notamment en raison de problémes d'approvi-
sionnement.

En avril, les exportations ont augmenté de 0,3 %
(+47,7 % en glissement annuel) et les importations
baissé de 1,7 % (+33,2 % en glissement annuel),
selon Destatis. L'excédent courant s’établit a
21,3 Md€ (avril 2020 : 10,0 Md€) et I'excédent
commercial a 15,5 Md€ (avril 2020 : 3,4 Md€).

L'indice mensuel des attentes conjoncturelles de
I'institut ZEW perd 4,6 points en mai et atteint
79,8 points. L'évaluation de la situation actuelle
par les acteurs économiques s'améliore en
revanche nettement et rejoint le niveau de |'été
2019.
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L'indice du climat a la consommation de la
fédération HDE enregistre sa quatrieme hausse
consécutive en juin, atteignant 97,7 points:
I'optimisme des ménages est soutenu par
I'amélioration de la situation sanitaire, la levée de
restrictions liées a la pandémie et la progression
de la campagne vaccinale.

Politique budgétaire

D’aprés une étude de I'|W Koln pour la fédération
industrielle BDI, une baisse de 5 points de I'imp6t
sur les sociétés combinée a une suppression
totale de la contribution de solidarité entrainerait
une hausse de l'investissement et de la
consommation dépassant au bout de 10 ans de
33 Md€ les moindres recettes fiscales. La mesure
serait alors « budgétairement responsable » tout
en augmentant le potentiel de production.

L'IMK chiffre a +4 % |'effet sur le PIB allemand d’ici
2040 d'un programme d’investissements publics
de 500 MdE€ sur dix ans, tel que revendiqué par le
parti des Verts. L'impact sur le niveau de dette
publique se neutraliserait d’ici 2050.

Politiques sociales

Le Bundestag a voté le 11 juin la loi instaurant une
participation minimale des femmes dans les
directoires (cf. BE n°1/2021). Selon le DIW, la part
des femmes dans les directoires a sensiblement
progressé de 12 % a 16 % depuis l'automne
dernier, par effet d’anticipation. Certaines
entreprises ont élargi néanmoins la taille de leur
directoire, ce qui affaiblit la progression de la part
des femmes.

Le Bundestag a voté le 11 juin l'introduction d'un
droit a un accueil journalier a I'école primaire
pendant 8 heures qui sera financé jusqu’a 3,5 Md€
par le Bund (cf. BE n°13/2021). Le Bundestag a
également voté un «bonus loisir» de 100€ par
enfant dans les familles a bas revenu, qui sera
versé en ao0t (colt de 270 M€). Une étude du DIW
recommande de baisser |'abattement fiscal pour
enfant a charge afin de financer des aides
familiales ciblées sur les familles a bas revenu et
un accueil élargi dans les infrastructures.

Le Bundestag a voté le 11 juin une loi introduisant
une rémunération au niveau conventionnel du
personnel de soin auprés des personnes agées
(sous peine de non-remboursement par la sécurité
sociale) ainsi que des aides publiques réduisant le
reste a charge de la personne dépendante. La loi
qui introduit pour la premiére fois une subvention
annuelle au régime d’‘assurance-dépendance
(1 Md€) prévoit aussi une subvention
supplémentaire du Bund de 7 Md€ en 2022 pour
le régime général d'assurance-maladie.

Le conseil des ministres a adopté le 9 juin la
prolongation du dispositif généreux de chémage
partiel (avec prise en charge totale des cotisations
sociales par I'agence fédérale du travail) jusqu’a la
fin septembre 2021. Le co0t supplémentaire est
estimé a 2,6 Md€ (dont 1,4 Md€ de cotisations).


https://www.destatis.de/EN/Press/2021/06/PE21_267_51.html
https://www.zew.de/en/press/latest-press-releases/economic-situation-assessed-much-more-positively-while-expectations-decline
https://einzelhandel.de/index.php?option=com_attachments&task=download&id=10578
https://www.iwkoeln.de/studien/gutachten/beitrag/tobias-hentze-galina-kolev-wirtschaftliche-effekte-des-bdi-steuermodells-der-zukunft.html
https://www.boeckler.de/download-proxy-for-faust/download-pdf?url=http%3A%2F%2F217.89.182.78%3A451%2Fabfrage_digi.fau%2Fp_imk_kommentar_4_2021.pdf%3Fprj%3Dhbs-abfrage%26ab_dm%3D1%26ab_zeig%3D9270%26ab_diginr%3D8483
https://www.bundesregierung.de/breg-de/suche/mehr-frauen-in-vorstaende-1834446
https://www.diw.de/de/diw_01.c.819614.de/publikationen/diw_aktuell/2021_0065/mindestbeteiligung_von_frauen_in_vorstaenden__einige_unternehmen_sind_neuem_gesetz_bereits_zuvorgekommen.html
https://www.bundesregierung.de/breg-de/suche/ganztagsausbau-grundschulen-1766962
https://www.bundesregierung.de/breg-de/suche/kinderfreizeitbonus-1927190
https://www.diw.de/de/diw_01.c.818881.de/publikationen/diw_aktuell/2021_0064/kinderfreibetrag_reduzieren__familienleistungen_fuer_geringverdienende_ausbauen.html
https://www.bundesgesundheitsministerium.de/presse/pressemitteilungen/2021/2-quartal/gvwg.html
https://www.bmas.de/DE/Service/Gesetze-und-Gesetzesvorhaben/kurzarbeitergeldverordnung.html
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Marchés financiers

La joint-venture CEINEX (China Europe
International Exchange), entre Deutsche Borse
(40 %) et deux opérateurs boursiers chinois,
Shanghai Stock Exchange (40 %) et China Financial
Futures Exchange (20 %), lancée en 2015 (cf. BE
n°17/2015), doit réduire, sur décision chinoise, ses
coUts et le nombre d’employés, en raison de sa
faible activité.

Régulation financiére

Le Bundestag a voté le projet de loi relatif a la
garantie en cas d’insolvabilité d'un voyagiste. Un
fonds abondé par les cotisations des voyagistes
(sous la forme d’une SARL) remplace a partir du
1¢/11 le systéme d’assurance actuel. Seules les
entreprises ayant un chiffre d'affaires inférieur a
10 M€ seront exemptées de |'obligation d’adhérer
au fonds et pourront continuer de s’assurer
auprés d’une companie d‘assurance ou d’une
banque. L'indemnisation pourra atteindre jusqu’a
22 % du chiffre d'affaires annuel du voyagiste
concerné. Le volume du fonds devrait s'élever a
750 M€ d’ici fin octobre 2027.

Le Bundestag a voté le 11/06 quatre projets de loi
nécessaires a la transposition de la réforme du
MES (mécanisme européen de stabilité). Ces lois
introdusient notamment la nouvelle fonction de

parachute du MES (Backstop) pour le fonds de

Copyright

résolution unique (FRU) ainsi que les clauses
d’action collective (CAC) standardisées et
identiques avec aggrégation simple.

Dans un communiqué sur le développement de la
place financiére allemande, la fédération des
banques commerciales, BdB, se prononce entre
autres pour la localisation en Allemagne de
I'autorité européenne de Ilutte contre le
blanchiment d’argent.

Banques et assurances

Conformément a un arrét rendu fin avril par la
cour fédérale de justice, les banques doivent
obtenir |'accord explicite de leurs clients pour
modifier leurs conditions générales et donc leurs
tarifs. Cette décision qui rend possible le
remboursement des hausses de frais bancaires a
compter du 1¢ janvier 2018 pourrait, selon le
directeur de la BaFin, Raimund Roseler, coUter a
certaines banques la moitié de leur bénéfice
annuel. Deutsche Bank évalue pour sa part a 300
M€ les charges induites par cet arrét.

Tous droits de reproduction réservés, sauf autorisation expresse du Service Economique Régional de Berlin.
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https://www.bmjv.de/SharedDocs/Gesetzgebungsverfahren/DE/Insolvenzsicherung_Reise.html
https://www.bundesregierung.de/breg-de/suche/mehr-schutz-fuer-reisende-1852068
https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2021/kw23-de-esm-843512
https://bankenverband.de/themen/finanzstandort-deutschland/
https://www.bundesgerichtshof.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2021/2021088.html
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

