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ACTUALITE ECONOMIQUE 

ENVIRONNEMENT MACROECONOMIQUE 

La coalition s’est accordée le 3 juin sur un large plan de relance et un plan d’avenir d’un montant 

global de 130 Md€ sur deux ans. Ce plan a pour ambition non seulement de soutenir l'offre avec une 

baisse temporaire (entre le 1er juillet et le 31 décembre 2020) de la TVA de 19 à 16 % et de 7 à 5 % pour 

un coût estimé à 20 Md€, mais également la demande avec des aides aux familles avec une prime de 300 € 

par enfant. Sur les aides à l’automobile, la coalition prévoit de renforcer le bonus aux véhicules électriques 

et de l’étendre aux hybrides rechargeables, mais pas aux moteurs à combustion. Au-delà du plan 

conjoncturel, l’accord porte également, pour un coût de plus de 50 Md€, sur un plan d’avenir visant à 

accompagner la transition climatique et numérique du pays.  

Dans ses prévisions de printemps, l’IfW Kiel table sur une baisse du PIB allemand de -7,1 % cette année 

puis une croissance de 7,2 % en 2021. L’institut prévoit un plus bas historique avec une croissance de 

-11,3 % pour le deuxième trimestre 2020. Au total, l’activité économique pourrait plonger de plus de 

15 % au pic de la crise du coronavirus ; 2020 devrait être marquée par un recul massif de la consommation 

ainsi que de l’export et des investissements dans les équipements.  

Dans une actualisation de ses prévisions, l’Ifo projette une croissance de -6,6 % cette année puis +10,2 % 

en 2021. L’institut prévoit une croissance de -12,4 % pour le deuxième trimestre 2020. Ces prévisions 

dépendent de la vitesse à laquelle les entreprises retrouveront leur niveau d’activité d’avant crise. En 

moyenne les entreprises sondées considèrent probable une durée de neuf mois.  

D’après les données provisoires de DESTATIS, les prix à la consommation augmenteraient de +0,6 % en 

mai 2020 sur un an (recul de -0,1 % sur un mois). Cette progression est marquée par un repli des prix de 

l’énergie (-8,5 %) et une hausse sensible des prix des produits alimentaires (+4,5 %).  

Après d’importantes baisses, le baromètre consommation de la fédération allemande du commerce 

HDE est reparti à la hausse de trois points pour atteindre 93,51 points début juin mais reste à des niveaux 

historiquement bas.  

D’après DESTATIS, le chiffre d'affaires du commerce de détail a baissé en avril de -5,3 % sur un an en 

valeur (-6,5 % en volume). Il affiche le plus important recul mensuel depuis janvier 2007 avec une baisse 

de -5,1 % sur un mois (soit -5,3 % en volume; données cvs). 

POLITIQUES SOCIALES 

Selon le rapport de mai publié par l’agence fédérale du travail, le nombre de chômeurs a augmenté de 

238 000 sur un mois (+9,0 % en données désaisonnalisées) après +372 000 en avril (+16,4 %) relevant le 

https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Standardartikel/Themen/Schlaglichter/Konjunkturpaket/2020-06-03-eckpunktepapier.pdf?__blob=publicationFile&v=8
https://www.ifw-kiel.de/index.php?id=14424
https://www.ifo.de/en/node/55683
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2020/05/PD20_190_611.html
https://einzelhandel.de/konsumbarometer
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2020/05/PD20_192_45212.html
https://statistik.arbeitsagentur.de/Statistikdaten/Detail/202005/arbeitsmarktberichte/monatsbericht-monatsbericht/monatsbericht-d-0-202005-pdf.pdf
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taux de chômage (définition nationale) en mai à 6,3 % (après 5,8 % en avril et 5,0 % en mars). L’emploi 

a diminué de 0,6 % en avril sur un mois (dernières données cvs disponibles, soit -275 000 personnes). 

Les entreprises ont déposé en mai 2020 des demandes de recours au chômage partiel auprès de l’agence 

fédérale du travail pour 1,06 million de personnes (après un total de 10,66 M sur la période de mars et 

avril). Le nombre de salariés effectivement placés en chômage partiel s’élevait en mars à 2,02 millions de 

personnes (soit 6 % de l’emploi salarié): c’est bien plus que le pic de la crise 2008/2009 (1,4 M en mai 

2009). Sur la base d’une enquête auprès de 7000 entreprises, l’Ifo estime à 7,3 millions le nombre effectif 

de salariés en chômage partiel début mai, soit 71,6 % des déclarations d’intention faites par les entreprises 

auprès de l’agence fédérale du travail.  

ACTUALITE FINANCIERE 

REGULATION FINANCIERE 

La fédération des banques allemandes (DK) regrette que le gouvernement n’ait pas accordé plus 

d’importance à la proportionnalité de la régulation appliquée aux établissements de crédit de petite et 

moyenne taille dans le projet de loi (Risikoreduzierungsgesetz, RiG) qui transpose le « paquet 

bancaire » européen. Elle critique notamment la trop grande complexité et la fréquence des stress tests. 

BANQUES ET ASSURANCES 

BayernLB enregistre au premier trimestre un résultat avant impôts de -151 M€ (contre +51 M€ au premier 

trimestre 2019). Ce recul s’explique essentiellement par des provisions pour risques de crédits à hauteur 

de 72 M€ en conséquence de la pandémie du Covid (contre une reprise de provision de 7 M€ au premier 

semestre 2019). 

NordLB affiche, au premier trimestre, un résultat avant impôt de -71 M€ (contre +54 M€ au premier 

trimestre 2019). Le résultat négatif est notamment dû aux intérêts versés au Land de Basse-Saxe pour 

rémunérer ses garanties fournies pour sauver la banque. Le volume des crédits maritimes a diminué de 

4,6 Md€ fin 2019 à 3,7 Md€ fin mars, ce qui a entraîné une reprise de provisions pour risques de 38 M€ 

(contre +37 M€ au premier trimestre 2019). Les conséquences du Covid devraient, selon la banque, 

fortement peser sur le résultat annuel. 

En 2019, Crédit agricole a obtenu en Allemagne (sans prise en compte de la banque de financement 

automobile FCA) des revenus de 494 M€ et un résultat avant impôts de 131 M€. Sa filiale Caceis a entamé 

une procédure juridique contre le fisc bavarois auquel elle a versé 312 M€ au titre de restitution d’impôts 

sur dividendes remboursés à certains clients (« affaire cum-ex »).  

Le réassureur Munich RE, qui a déjà concédé qu’il ne réalisera pas en 2020 le bénéfice de 2,8 Md€ 

comme annoncé, doit absorber au 1er trimestre 2020 800 M€ de dommages résultants de la pandémie, 

essentiellement dus à l’assurance « annulation d’évènements ».  
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