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Chine continentale

Activité économique : les indices des directeurs d'achat
apparaissent contrastés en mai

Niveau des Indices PMI chinois
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Les indices PMI chinois affichent des évolutions contrastées en mai.

L'indice PMI manufacturier officiel diminue légerement a 50,0 (apres 50,3
en avril), pénalisé par le sous-indice d'emploi. L'indice PMI non-
manufacturier revient quant a lui tout juste en zone d’'expansion (50,1, apres
49,4 en avril).

Les indices de RatingDog affichent également des évolutions contrastées
tout en restant en zone d'expansion : l'indice PMI manufacturier de
RatingDog diminue légerement a 51,8 (apres 52,2 en avril) tandis que
I'indice PMI pour les services de RatingDog augmente nettement a 54,4
(apres 52,6 en avril), porté par les nouvelles commandes.

Pour mémoire, le PMI manufacturier RatingDog utilise un échantillon plus
petit (650 entreprises) que le PMI officiel (3000 entreprises), et inclut un panel
stratifié par secteur détaillé et par taille d’effectif, en fonction de leur
contribution au PIB. Il arrive régulierement que les deux indices divergent.


https://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202605/t20260531_1963824.html
https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/c152f9fec9d047efa8cba4fd03fb7769

Subventions : les entreprises industrielles chinoises
recoivent 3 a 8 fois plus de soutien gouvernemental que
celles de I'OCDE

Selon ce dernier rapport publié par I'OCDE, les subventions industrielles
atteignent un niveau quasi-record dans le monde (108 Mds USD en 2024,
1,3 % du chiffre d'affaires des entreprises couvertes). La Chine ressort
comme |'économie qui subventionne le plus : ses entreprises regoivent 3 a
8 fois plus de soutien que celles de I'OCDE en proportion du chiffre
d'affaires. Le soutien passe par un empilement de canaux : subventions
directes, avantages fiscaux, mais surtout des emprunts a des taux inférieurs
a ceux du marché, permis par la structure du systeme financier chinois et le
role des banques publiques.

Dans I'échantillon couvert par I'OCDE, les secteurs les plus aidés en
proportion du chiffre d'affaires sont les panneaux solaires, les semi-
conducteurs, I'aluminium, l'acier et la construction navale.

Selon ce rapport, environ 22 % des gains de parts de marché mondiales
des entreprises en croissance entre 2005 et 2023 s'expliqueraient par les
subventions recues. Pour les entreprises chinoises, cette part atteint 59 %.

Retour au sommaire ici


https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2026/05/oecd-magic-database-of-industrial-subsidies_3d51d749/ce94f33b-en.pdf

Relations Chine-Allemagne : visite de la ministre
allemande de I'Economie et de I'Energie en Chine

Le 27 mai 2026, la ministre allemande de I'Economie et de I'Energie,
Katherina REICHE, a effectué une visite de trois jours en Chine.

A cette occasion, Katherina REICHE, accompagnée de représentants des
entreprises allemandes, a rencontré le vice-Premier ministre HE Lifeng.
Selon le communiqué officiel chinois, les deux parties ont échangé sur
I'approfondissement de la coopération économique et commerciale sino-
allemande, HE Lifeng soulignant a la fois la solidité des complémentarités
bilatérales et la nécessité d'exploiter le potentiel de coopération dans les
secteurs émergents.

Le méme jour, la ministre allemande s'est également entretenue avec le
ministre chinois du Commerce WANG Wentao. Selon le communiqué du
MOFCOM, WANG Wentao a souligné sa volonté de créer un nouveau
modele de coopération sino-allemande fondé sur la « convergence des
intéréts et la réussite mutuelle ». Il a également indiqué que I'UE a
recemment mis en place une série de mesures de restriction économique

et commerciale a caractere protectionniste, qui perturbent gravement la
coopération entre les entreprises chinoises et européennes, et a appelé
I'Allemagne a soutenir ensemble le libre-échange et le multilatéralisme.

Selon Reuters, Katherina REICHE a déclaré avoir abordé les préoccupations
soulevées par les entreprises allemandes souhaitant investir en Chine,
notamment les problemes liés a la chaine d'approvisionnement, la
transparence et les exigences en matiere de localisation.

Relations UE-Chine : la Commission européenne juge
les relations économiques « non soutenables »

Le 29 mai 2026, le College des commissaires de la Commission européenne
a tenu un débat d'orientation sur les relations UE-Chine, concluant que
« |'état actuel des relations commerciales et d'investissement n'est pas
soutenable ».

Selon le compte-rendu officiel, la Commission a souligné que les intéréts
économiques et sécuritaires sont de plus en plus imbriqués et qu'une
« réponse plus ferme et cohérente » sera nécessaire, tout en maintenant
que son approche reste axée sur la « réduction des risques, pas sur le
découplage ».

En réponse, le porte-parole du ministere chinois du Commerce (MOFCOM)
a déclaré, le 30 mai, que la Chine et I'UE sont des partenaires économiques


https://www.mofcom.gov.cn/xwfb/ldrhd/art/2026/art_66d02beaa4194af99280efcc7e902958.html
https://www.mofcom.gov.cn/xwfb/bldhd/art/2026/art_e72457b74d714db89f6a420711cefe93.html
https://www.mofcom.gov.cn/xwfb/bldhd/art/2026/art_e72457b74d714db89f6a420711cefe93.html
https://www.reuters.com/world/china/economy-minister-addressed-german-companies-concerns-with-chinese-counterparts-2026-05-28/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fr/read_26_1201
https://www.mofcom.gov.cn/xwfb/xwfyrth/art/2026/art_1fa91222a51a421fa4fbd4735cec12da.html

et commerciaux importants, avec une relation fondée sur I'égalité et les
bénéfices mutuels. Il a également ajouté que la Chine réagirait fermement
et prendrait des « mesures efficaces pour préserver ses propres intéréts » si
I'UE déployait unilatéralement de nouveaux instruments commerciaux et
imposait des restrictions discriminatoires.

En outre, le porte-parole a indiqué que la Chine et I'UE discutent
actuellement de la mise en place d'un mécanisme de consultation sur le
commerce et |'investissement et qu'un dialogue a ce sujet est prévu.

Politique d’investissement : publication d'un décret
(n°837) sur les investissements chinois a I'étranger

Le 1¢" juin 2026, le Conseil des affaires de I'Etat chinois a publié un décret
sur les investissements chinois a I'étranger — aussi connu sous le nom de
« décret n° 837 » -entrant en vigueur le 1¢ juillet 2026. Ce texte, composé
de 34 articles, vise entre autres a «favoriser le développement des
investissements chinois a I'étranger de haute qualité », protéger les droits
légitimes des investisseurs et « préserver la souveraineté, la sécurité et les
intéréts de développement de la nation ».

Le reglement définit le périmetre des investissements a I'étranger, couvrant
toute activité par laquelle une entreprise, une organisation ou un individu
chinois acquiert directement ou indirectement des droits de propriété, de
contréle, de gestion ou d'autres intéréts sur des entreprises ou actifs situés
hors de Chine. Cette définition inclut également les investissements réalisés
a Hong-Kong, Macao et Taiwan, bien que des regles spécifiques puissent
s'appliquer.

Si le reglement encourage les investisseurs a se conformer aux pratiques et
standards internationauy, il insiste également sur le fait que les investisseurs
doivent respecter la réglementation chinoise pertinente lorsque des biens,
technologies, services ou données interdits d'exportation sont concernés.

Enfin, en vertu du présent reglement, la Chine se réservera le droit de
répondre aux restrictions d'investissement imposées par des entités
étrangeéres, en adoptant des mesures de rétorsion appropriées.

Retour au sommaire ici


https://www.gov.cn/zhengce/content/202606/content_7070755.htm
https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202606/content_7070766.htm

Minéraux critiques : publication d'un décret (n°839)
d’'application de la Loi révisée sur les ressources
minérales

Le Conseil des affaires de I'Etat chinois a publi¢ le 20 mai un décret
d'application de la Loi révisée sur les ressources minérales (décret n° 839),
qui entrera en vigueur le 15 juin 2026.

Composé de 8 chapitres et 79 articles, ce document consolide les
réglementations qui régissaient le secteur des minéraux critiques en Chine
jusque-la. Le texte met l'accent sur le renforcement des regles
d’'exploration, d'extraction et de réserves de minéraux critiques, établit des
mécanismes de réponse aux crises et durcit le controle des investissements
entrants et sortants dans lI'industrie des minéraux critiques.

En particulier, le reglement établit une catégorie de « ressources minérales
stratégiques spécifiques » déterminées par le Conseil d'Etat — & laquelle
s'appliquent des quotas de production et des restrictions d'exploitation. Par
ailleurs, le texte durcit le controle des entreprises chinoises opérant des
projets miniers a I'étranger et s'octroie la possibilité de prendre des contre-
mesures en cas de menace exercée sur I'approvisionnement chinois.

Intelligence artificielle : le quotidien du Peuple publie
un commentaire sur la coopération E-U — Chine sur I'lA

Le 1¢r juin 2026, le journal officiel du comité central du Parti communiste
chinois, le Quotidien du Peuple, a publi¢ un commentaire sur la
coopération sino-américaine en matiere d'lA, suite a un accord entre
Donald Trump et Xi Jinping en mai pour lancer des discussions bilatérales
sur la sécurité de l'intelligence artificielle. La Chine salue cette initiative,
soulignant qu’une collaboration entre les deux pays pourrait favoriser un
développement de I'lA au service du progres humain et de la communauté
internationale. Cependant, cette ouverture est conditionnée : la Chine
critique les restrictions américaines, dont les contrdles exports de puce.

Retour au sommaire ici


https://www.gov.cn/gongbao/2026/issue_12766/202605/content_7070602.html
https://triviumchina.com/2026/06/03/us-china-ai-safety-talk-comes-with-conditions/?mc_cid=a426adc61f&mc_eid=6bb8bdee03

Energie: les nouvelles regles de comptabilisation
d’électricité d’'origine non fossile incluent les certificats
verts

Le 1¢ juin, la Commission nationale pour le développement et la réforme
(NDRC) et quatre autres administrations ont publié un guide sur la
comptabilisation de la consommation d'électricité d'origine non fossile. Ce
texte définit pour la premiere fois les regles de calcul de cette
consommation aux niveaux provincial, municipal et des utilisateurs finaux,
en tenant compte a la fois des flux physiques d'électricité, des échanges sur
le marché de I'électricité et des transactions de certificats verts (Green
Electricity Certificate, GEC). Les résultats de ces calculs seront intégrés au
nouveau systeme d'évaluation du « double contréle carbone (volume total
et intensité des émissions carbone) » appliqué aux autorités locales (voir
Bréves du SER de Pékin, semaine du 27 avril 2026). Selon I’Administration
nationale de I'énergie (NEA), cette réforme constitue une étape importante
dans la construction du marché des certificats verts et devrait contribuer a
renforcer la demande et la liquidité de ce marché, en faisant du certificat
vert un instrument reconnu dans le suivi des objectifs climatiques.

Climat : conséquences économiques et agricoles des
fortes précipitations et inondations dans le sud de la
Chine

De fortes précipitations récentes dans le sud de la Chine ont provoqué
d'importantes inondations et catastrophes géologiques, notamment dans
les provinces de I'Anhui, du Hunan, du Guizhou et la municipalité de
Chongqging. Face a la situation, le gouvernement central a débloque
160 M. RMB (20 M. EUR) supplémentaires pour les opérations de secours,
s'ajoutant a une enveloppe précédente de 120 M. RMB (15 M. EUR).

Selon les autorités météorologiques, les précipitations journalieres
enregistrées dans 492 stations du pays ont dépassé les records historiques
depuis le début de la saison des crues. Les intempéries affectent également
la production agricole. Dans plusieurs régions céréalieres, notamment dans
le Hubei, les pluies continues ont entrainé la saturation des sols et la verse
des cultures de blé, conduisant les autorités locales a organiser des
opérations de récolte d'urgence.

Retour au sommaire ici


https://www.ndrc.gov.cn/xxgk/zcfb/tz/202606/t20260601_1405606.html
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2026/04/30/breves-hebdomadaires-du-ser-de-pekin-semaine-du-27-avril
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzIwMTU0MTM4OA==&mid=2652165367&idx=2&sn=afd80b78e9335ac861f7a7ec737cc239&chksm=8c457101c7cf30414a814e1ac8f2c1b7f574f3eecb09b63698e9be9490f7b9f9da16f7ce5b8d&mpshare=1&scene=1&srcid=0604M3AvZYgNxF8VuwMlSMpR&sharer_shareinfo=b328debae0c2a7e29fd281a5206304fc&sharer_shareinfo_first=b328debae0c2a7e29fd281a5206304fc#rd
https://www.news.cn/politics/20260526/ab3ec9a6d6574704bd9c1ab624513de6/c.html?utm_source=cbnewsletter&utm_medium=email&utm_term=2026-05-28&utm_campaign=Daily+Briefing+Europe+shatter+s+heat+records+India+s+killer+heat+Eternity+glaciers+disappear
http://society.people.com.cn/n1/2026/0526/c1008-40727428.html?utm_source=cbnewsletter&utm_medium=email&utm_term=2026-05-28&utm_campaign=Daily+Briefing+Europe+shatter+s+heat+records+India+s+killer+heat+Eternity+glaciers+disappear

Coopération agricole : la Chine et la Russie renforcent
leur coopération

A l'occasion du 25° anniversaire de la signature d'un traité d’amitié sino-
russe, la visite d'Etat de Vladimir Poutine en Chine, le 20 mai, a permis
I'adoption d'une déclaration commune entre la Chine et la Russie. En
matiere agricole, l'orientation donnée est celle du renforcement de la
coopération dans les domaines de l'agriculture et de la sylviculture. Les
deux pays souhaitent intensifier leur collaboration en matiere
d'investissements agricoles et établir une zone expérimentale de
coopération agricole dans la région du Grand-Orient russe, au nord-est de
la Chine.

Les engagements incluent également I'expansion des exportations de
produits carnés en provenance de zones indemnes de maladies en Russie
vers la Chine, ainsi que la reprise des exportations de produits avicoles
russes conformes aux normes chinoises. En outre, les deux parties
souhaitent diversifier les produits d'origine animale et végétale chinois
exportés en Russie, et faciliter les exportations de viande de volaille et
I'enregistrement des entreprises chinoises de produits de la mer pour
I'exportation vers la Russie.

Lors de la visite du président Poutine en Chine en fin mai, plusieurs
documents ont été signés pour formaliser cette coopération. Ces
documents incluent un protocole concernant les exigences sanitaires des
importations d'aliments pour animaux.

Climat agricole : la premiéere enquéte nationale sur le
climat agricole lancée depuis 40 ans

La Chine a lancé sa premiere enquéte nationale sur les « ressources
climatiques agricoles » depuis plus de 40 ans afin d'évaluer les impacts du
changement climatique sur les conditions agricoles et les risques de
catastrophes. Cette enquéte, d'une durée de quatre ans et menée par
I'Administration météorologique chinoise, évaluera les principales
ressources climatiques, essentielles a la planification agricole et a la gestion
des risques, et portera sur 25 cultures.

L'enquéte précédente, menée en 1985, est désormais obsolete, notamment
en raison de la hausse significative des températures d'environ 1,5 °C au
cours des quatre dernieres décennies, ce qui a induit une évolution des
parcours de culture. Les risques climatiques se sont également intensifiés,
les épisodes de précipitations extrémes augmentant d'environ 8 % par
décennie et les zones sujettes a la sécheresse s'étendant, en particulier dans
le nord de la Chine ou les températures élevées touchent un quart du
territoire chaque année.


https://www.mfa.gov.cn/zyxw/202605/t20260521_11914932.shtml
https://dialogue.earth/en/digest/china-launches-first-agricultural-climate-survey-in-40-years/
https://dialogue.earth/en/digest/china-launches-first-agricultural-climate-survey-in-40-years/

Dans le cadre de sa stratégie nationale d'adaptation au changement
climatique pour 2022-2035, la Chine accorde la priorité a I'agriculture et a
la sécurité alimentaire. Cette stratégie met I'accent sur |'optimisation de
l'utilisation des terres agricoles, I'adaptation des cultures au changement
climatique et la promotion de pratiques agricoles résilientes. La nouvelle
enquéte devrait améliorer la répartition géographique des cultures, la
préparation aux catastrophes et la résilience climatique globale dans
I'agriculture, soutenant ainsi les revenus des agriculteurs et les pratiques
durables.

Boeuf : quotas de boeuf en Chine : le Brésil sature plus
de la moitié du volume attribué

Le Brésil, premier exportateur mondial de viande bovine, est sur le point
d'atteindre son quota annuel d'exportations vers la Chine, son principal
débouché. Au 20 mai, les exportations se sont établies a 612,800 t, soit 55 %
du quota annuel fixé a 1,1 Mt.

Depuis le début de I'année les transformateurs de viande brésiliens
accélérent leurs expéditions vers la Chine, ce qui pourrait entrainer
I'épuisement du quota avant le milieu de I'année. Toutefois des que le quota
sera saturé, un droit de douane de 55 % sera imposé sur les volumes
dépassant cette limite.

Mis en place en 2026 pour trois ans et afin de protéger les éleveurs locaux,
le systeme de quotas pose des défis structurels a I'industrie de la viande
brésilienne.

Selon les analystes, I'arrét des exportations par I'application du systeme de
quotas pourrait colter 3 Mds USD au Brésil. En conséquence, des marchés
alternatifs sont cherchés par les opérateurs brésiliens. En parallele, ces
derniers, en lien avec les producteurs australiens qui ont également rempli
leur quota a 90 % depuis le mois de juin, tentent de convaincre les autorités
chinoises d'apporter des souplesses a la gestion en cours des différents
quotas.

Retour au sommaire ici
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Shanghai : La municipalité de Shanghai présente son
plan quinquennal pour le développement des services

Le 1° juin 2026, le gouvernement municipal de Shanghai a présenté son
Plan quinquennal 2026-2030 dédié au développement des services. D'ici
2030, la valeur ajoutée de ce secteur doit atteindre 6 000 Mds CNY (840
Mds USD), contre 4 500 Mds CNY (630 Mds USD), en 2025, avec un objectif
de taux de croissance annuel moyen de 5,5 %. L'accent est largement mis
sur les services aux entreprises. Dans le secteur financier, la ville compte
étendre la couverture mondiale du CIPS - le systeme de paiements
transfrontaliers en yuans - afin de réduire sa dépendance au réseau SWIFT
et poursuivre la réforme de I'enregistrement des émissions d’actions. Du
coté de la R&D, la ville vise I'implantation de laboratoires conjoints dans le
cadre des nouvelles routes de la soie et entend développer de nouvelles
zones pionnieres de recherche fondamentale, tout en renforcant le
programme « Explorateur » dédié a la recherche innovante. Le plan
encourage aussi la logistique intelligente avec une intensification des
usages de la logistique a basse altitude, de la livraison autonome et la
multiplication d'entrepdts entierement automatisés. Le district de Jinshan
est a ce titre spécialement chargé de développer I'économie a basse
altitude. Le plan favorise par ailleurs I'usage des agents intelligents, de la
domotique, et souhaite inscrire Shanghai comme péle régional de calcul
numérique intelligent pour I'est de la Chine.

Anhui : la Conférence sur l'intégration de haute qualité
de [Il'innovation scientifique et technologique et
industrielle du Delta du Yangtsé et de la Silicon Valley
de I'USTC s’est tenue a Hefei

Le Ter juin 2026, Hefei a accueilli la Conférence sur l'intégration de
I'innovation scientifique, technologique et industrielle entre le Corridor G60
du Delta du Yangtsé et la Silicon Valley de I'Université de sciences et
technologie de Chine (USTC). L'événement a mis l'accent sur le
renforcement du Corridor G60, un pole technologique et industriel lancé en
2016 reliant le district de Songjiang (Shanghai) a huit autres villes du delta.
Lors de la conférence, quatre alliances stratégiques ont été créées, couvrant
les services scientifiques et technologiques, les zones économiques et de
libre-échange, les fusions-acquisitions, ainsi que l'information spatiale —
un secteur clé du G60, avec des entreprises spécialisées en aérospatial,
puces de communication, applications pour le systeme de navigation par
satellite Beidou et fabrication spatiale. La conférence a également vu
I'inauguration de douze stations internationales dans plusieurs pays,
proposant des services d'implantation, d'accompagnement et de
développement, avec la création d'une nouvelle plateforme numérique. Ces
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stations, de quatre types (parc industriel, de commerce, de transfert
technologique, ou de chaine industrielle), visent a soutenir I'expansion des
entreprises chinoises. La région souhaite par ailleurs renforcer les
partenariats avec des chambres de commerce, universités et instituts de
recherche dans les pays hotes.

Hangzhou : Alors que le premier espace d’expérience
dédié a l'intelligence incarnée d’'Unitree ouvre a
Shanghai, I'entreprise avance sur son projet de cotation
en bourse

Le 31 mai 2026, a la veille de I'examen du dossier d'introduction en bourse
de la société de robotique Unitree Robotics, I'entreprise a ouvert les portes
du premier espace d'expérience dédié a l'intelligence incarnée d'Asie. Situé
a Shanghai, cet espace immersif de plus de 100 m? expose et commercialise
les produits phares de la marque : les robots humanoides G1 et R1, ainsi
que le chien robot Go2. On y trouve aussi toute une gamme de produits
dérivés, illustrant le besoin fort de visibilité de I'entreprise au sein d'un
marché peu mature et en cours de définition des cas d'usage de
I'intelligence incarnée. Dans le méme temps, le ler juin, la Bourse de
Shanghai a validé la demande de cotation (IPO) de |'entreprise sur le Star
Market, marché spécifiquement dédié aux valeurs technologiques. 10 % du
capital de la société sera mis en vente, pour un montant espéré d'au moins
4,2 Mds CNY (530 M. EUR).

Canton: mise en service d'un nouveau site de
production pour Coca-Cola

Le site de production de Guangdong Swire Coca-Cola a été mise en service
le 27 mai dans le district de Huangpu, représentant un investissement de
1,25 Md CNY. A pleine capacité, le site devrait produire plus de 1,5 M. de
tonnes de boissons par an et atteindre un chiffre d'affaires d’environ 5 Mds
CNY. Le projet prévoit d'intégrer I'ensemble des lignes de production de
boissons non gazeuses de I'ancien site de Foshan Sanshui de la société. Le
site a mis en place des lignes de production automatisées de pointe,
permettant I'automatisation de I'ensemble du processus, du traitement des
matieres premieres a I'emballage et a la palettisation, en passant par le
mélange et la mise en bouteille.

Canton : construction d'une cité aérospatiale

La construction du projet de la Cité aérospatiale de Canton a débuté le 28
mai dans le district de Huangpu, représentant un investissement d'environ
5 Mds CNY. Ce projet, financé et réalisé par le groupe Guangzhou
Construction, se concentrera dans un premier temps sur les lanceurs
réutilisables, les engins spatiaux et les moteurs a propergol liquide ; sa mise
en service est prévue pour 2027.
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Zhongshan : un médicament contre le cancer du
poumon développé par Akeso

Akeso, une entreprise biomédicale chinoise dont la siege se situe a
Zhongshan), a annoncé des résultats cliniques supérieurs aux attentes pour
son médicament ivonescimab révélé lors d'un concours américain I'année
derniere. Ce médicament permettrait de traiter un type de cancer du
poumon fréquemment observé chez les fumeurs et réduire le risque de
déces de 34 %. L'ivonescimab a déja recu deux autorisations d'utilisation en
Chine : pour les patients atteints d'un cancer du poumon dont les tumeurs
présentent une mutation génétique, et comme traitement de premiere
intention pour un certain type de cancer du poumon.

Guangxi : croissance des industries des métaux recyclés
a Wuzhou

Ces dernieres années, la ville de Wuzhou a massivement accueilli la
délocalisation des industries des ressources recyclées de la région de la
Grande Baie, notamment des matériaux métalliques. La ville a mis en place
un systéme industriel couvrant les domaines du cuivre, de I'aluminium, du
plomb et du zinc, ainsi que des métaux rares et précieux et de l'acier
inoxydable recyclés. Elle a ainsi établi une chaine industrielle de I'économie
circulaire intégrant collecte, démantélement, transformation, produits finis
et commercialisation. En 2025, la valeur de la production industrielle des
matériaux métalliques recyclés de la ville de Wuzhou, pour les entreprises
d'une certaine envergure, a atteint 73,6 Mds CNY (+16 %).

Fujian : bilan du Forum BRICS

Le Forum BRICS sur le partenariat pour « la nouvelle révolution industrielle »
s'est tenu a Xiamen les 27 et 28 mai. Lors de la cérémonie d'ouverture, un
projet de coopération internationale en matiere de fabrication intelligente
a été lancé. Des villes telles que Durban (Afrique du Sud), Belgrade (Serbie),
Kaposvar (Hongrie), ainsi que Xiamen, Nanjing et Wuhan ont pris l'initiative
de créer un réseau de villes partenaires de la nouvelle révolution
industrielle. Cette édition s’est articulée autour de cinq grands themes :
intelligence artificielle, industries vertes, équipements pour le vol a basse
altitude, électronique énergétique et équipements éoliens. Les prix du
Concours d'innovation industrielle des BRICS 2026 ont également été remis
lors du forum, démarquant 30 projets qui seront intégrés a la « Banque de
projets de coopération en matiére d'innovation industrielle des BRICS ». Ces
projets bénéficieront de services de soutien et d'accompagnement.

Entre janvier et avril, les importations et exportations de la province du
Fujian vers les BRICS ont atteint 128,36 Mds CNY (+15,2 %). Sur ce total, les
exportations se sont élevées a 43,21 Mds CNY (+5,9 %), et les importations
85,15 Mds CNY (+20,5 %).

Retour au sommaire ici
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Hong Kong et Macao

Attractivité : Hong Kong dépasse la Suisse et devient le
premier pole mondial de gestion de fortune offshore

Selon les estimations du Boston Consulting Group (BCG), Hong Kong a
dépassé la Suisse pour la premiere fois en tant que premier p6le mondial
de gestion de fortune transfrontaliére. En 2025, la Région administrative
spéciale (RAS) a en effet compté 2 900 Mds USD d'actifs internationaux
(+10,7 % en g.a), dont environ 60 % proviennent de Chine continentale. Le
BCG prévoit que I'écart entre Hong Kong et la Suisse atteindra pres de 600
Mds USD d'ici 2030.

Cette progression s'explique par l'afflux d'investissements en provenance
de Chine continentale, la reprise de I'activité sur les marchés de capitaux
propres et la domination industrielle de la Chine dans plusieurs secteurs
clés. Elle reflete également une tendance plus large ou les clients fortunés
cherchent a diversifier leurs actifs entre plusieurs juridictions afin de se
prémunir contre les tensions géopolitiques, les risques de sanctions et
I'instabilité politique.

Cette dynamique soutient également I'essor des family offices a Hong Kong
: leur nombre a progressé de 25 % depuis 2023, avec 3 384 entités fin 2025
gérant au moins 10 M. USD d’actifs. Selon une enquéte commandée par le
gouvernement et réalisée par Deloitte, plus de 1 000 d'entre elles
disposeraient plus de 100 M. USD sous gestion.

Pour renforcer son attractivité, le gouvernement prévoit d'étendre les
avantages fiscaux de nouvelles classes d'actifs et met en avant la
profondeur de son vivier de talents ainsi que le dynamisme retrouvé de ses
marchés financiers.

Economie : Hong Kong et le Kazakhstan renforcent leur
coopération économique et aérienne lors de la visite de
John LEE

Une filiale du fonds souverain du Kazakhstan devrait s'introduire a la Bourse
de Hong Kong cette année, marquant une étape significative dans le
renforcement des liens économiques entre les deux régions. Frederick MA,
président du Hong Kong Trade Development Council, a souligné le
potentiel du Kazakhstan, qui cherche & privatiser ses entreprises d'Etat,
Hong Kong étant considérée comme une place idéale grace a son marché
des capitaux mature.

La délégation de haut niveau, dirigée par le chef de I'exécutif John LEE, a
par ailleurs conclu plus de 40 accords de partenariat au Kazakhstan. L'année
derniere, la société miniere Jiaxin International Resources a été la premiere
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entreprise a étre cotée simultanément aux bourses de Hong Kong et du
Kazakhstan.

En outre, Cathay Pacific Airways a annoncé le lancement de des vols directs
entre Hong Kong et Almaty, la capitale économique et culturelle du
Kazakhstan, au premier trimestre 2027. Actuellement, les voyageurs depuis
Hong Kong doivent en effet transiter par d'autres villes, prolongeant le
temps de trajet a plus de neuf heures.

Le gouvernement hongkongais souhaite obtenir pour les détenteurs de
passeports de Hong Kong un acces sans visa de 30 jours au Kazakhstan, en
Ouzbékistan et au Kirghizistan. Actuellement, les citoyens de Hong Kong
bénéficient de 14 jours sans visa au Kazakhstan et de 10 jours en
Ouzbékistan.

Finance : ChinaAMC lance un nouvel ETF sur |'or

China Asset Management (Hong Kong) a lancé le 28 mai un nouveau fonds
négocié en bourse (ETF) sur l'or, offrant aux investisseurs particuliers un
acces a faible colt a I'or physique. Ce lancement s'inscrit dans la stratégie
de Hong Kong visant a rapprocher les produits financiers traditionnels des
infrastructures liées aux actifs numériques.

Le ChinaAMC Digital Gold ETF, coté a la Bourse de Hong Kong depuis le 29
mai, applique des frais de gestion de 0,4 % pour un investissement
minimum d’environ 45 USD, inférieur a celui des autres ETF adossés a |'or
disponibles dans la RAS. Le fonds est négocié en HKD, en USD et en RMB,
et suit le prix de référence de |'or de la London Bullion Market Association
(LBMA) grace a des avoirs en or physique stockés dans des coffres a Hong
Kong.

Selon le World Gold Council, les ETF adosses a I'or physique a Hong Kong
ont enregistré en avril des entrées record de 732 M. USD. Un systeme
centralisé de compensation pour I'or devrait par ailleurs étre mis en place
plus tard dans I'année, tandis que Hong Kong Exchanges and Clearing
(HKEX) prévoit de relancer dans les prochains mois les contrats a terme sur
I'or comme instrument de couverture pour les investisseurs.

HKEX a également annoncé une exonération d'un an des frais de
transaction sur son contrat a terme sur l'or libellé en USD a compter de
juillet, ainsi que des programmes d'incitation destinés a relancer l'activité
de marché et a renforcer la liquidité.

Finance : Hong Kong envisage un fonds de capital-
risque en RMB offshore

Le secrétaire aux Finances, Paul CHAN a annoncé la création d'un nouveau
fonds de capital-risque en RMB offshore, destiné a financer les technologies
et industries émergentes, tout en soutenant l'internationalisation du RMB
et le réle de Hong Kong comme centre financier offshore. Pour mémoire, la
RAS gere plus de 75 % des reglements offshore en RMB.
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Le gouvernement prévoit également d'injecter des capitaux
supplémentaires dans la Hong Kong Investment Corporation (HKIC),
véhicule d'investissement détenu a 100 % par la RAS, qui gere actuellement
7,9 Mds USD de capital initial. En mars, la HKIC avait déja investi dans plus
de 200 projets, dont 10 sont cotés en bourse et 30 autres en cours de
demande ou de préparation a une cotation.

Immobilier : le durcissement des controles de capitaux
chinois pourrait peser sur le segment du luxe

Les récentes restrictions chinoises sur les flux de capitaux transfrontaliers
pourraient peser sur la demande chinoise dans |I'immobilier hongkongais.
Selon Midland Realty, les acheteurs chinois ont investi environ 5,5 Mds USD
sur ce marché lors des trois premiers mois de I'année. Le segment du luxe
semble le plus vulnérable : sur la méme période, les acheteurs chinois ont
représenté plus de la moitié des transactions sur les biens d'une valeur d'au
moins 12,8 M. USD, contre 40 % en 2025. Bloomberg Intelligence anticipe
ainsi un impact négatif sur ce segment, dans la mesure ou les acheteurs
pourraient rencontrer davantage de difficultés pour transférer des fonds
depuis la Chine continentale. La limite annuelle de 50 000 USD par personne
pour les sorties de capitaux demeure en effet en vigueur.

Les analystes estiment toutefois que la demande chinoise devrait rester
conséquente. Une partie des acquéreurs potentiels sur ce segment dispose
déja de fonds offshore, ce qui pourrait atténuer l'effet des nouvelles
restrictions.

Le marché de I'immobilier commercial continue néanmoins de bénéficier
de lintérét des acteurs chinois, comme en témoignent plusieurs
transactions de bureaux réalisées par de grands groupes technologiques,
dont Alibaba Group Holding Ltd. et JD.com Inc.

Retour au sommaire ici
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Flux de capitaux : un canal historique de sortie des
capitaux chinois sous surveillance renforcée

Les préoccupations liées aux perspectives économiques chinoises et au
resserrement politique ont poussé de nombreuses familles fortunées
chinois a chercher a diversifier leurs actifs a I'étranger. Cette tendance s'est
traduite par un transfert record d'environ 807 Mds USD hors de Chine
I'année derniére, selon I'Institute of International Finance.

Dans ce contexte, les stricts contréles de capitaux, qui plafonnent les
transferts individuels a 50 000 USD par an, ont favorisé le développement
de circuits de contournement, parmi lesquels Macao a longtemps occupé
une place importante via les secteurs du jeu et du luxe.

Pendant des années, les bijouteries et les préteurs sur gages de Macao ont
constitué un canal populaire pour faire sortir de l'argent de Chine
continentale. Les visiteurs utilisaient des cartes bancaires pour acheter des
articles codteux, tels que des montres ou des bijoux, qu'ils revendaient
ensuite rapidement ou échangeaient contre de l'argent liquide. Les casinos
de Macao servaient également de moyen pour obtenir des liquidités. Les
autorités chinoises avaient sévi des 2014 contre |'utilisation des paiements
électroniques dans les complexes de casinos, craignant que des dizaines de
milliards de yuans de fonds illicites ne soient transférés hors du continent.

D'autres méthodes de contournement incluent le transfert physique
d'argent liquide, le « smurfing » (regroupement de quotas de change), les
circuits de financements paralleles, la manipulation de factures
d'importation et |'utilisation de cryptomonnaies. Ces pratiques ont attiré
une surveillance accrue des autorités chinoises, qui intensifient leurs efforts
pour contréler les flux de capitaux transfrontaliers et assurer la conformité
fiscale.

Retour au sommaire ici
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Notation financiere : Moody’s maintient la notation de
crédit de Taiwan a « Aa3 »

L'agence de notation Moody's a récemment annoncé maintenir la notation
de Taiwan a Aa3 avec une perspective stable. Selon Moody's, le role
dominant de I'ile dans la production de semi-conducteurs avancés, soutenu
par la forte demande en intelligence artificielle et la hausse des
investissements du secteur TIC, a permis une croissance économique de 8,8
% en 2025 et devrait continuer a stimuler I'économie en 2026. Pour
mémoire, Taiwan a récemment révisé a la hausse ses prévisions de
croissance sur I'année en cours, qui atteindrait 9,6 %. L'agence américaine
souligne également la solidité des finances publiques taiwanaises : le ration
de la dette publique par rapport au PIB modeste qui a diminué a 24 % en
2025 et resterait entre 20 % et 25 % dans les prochaines années d'apres son
estimation), les recettes fiscales stables (en hausse de +0,7 % par rapport a
2024 selon le ministére des Finances) en bénéficiant de la rentabilité du
secteur technologique, et la charge de la dette faible qui représente environ
2,4 % des recettes publiques.

Investissements : Foxconn étend sa présence en France,
des semi-conducteurs aux infrastructures IA

Ce lundi, a I'occasion du sommet Choose France, Foxconn a annoncé un
partenariat d'un_montant initial de 120 M. EUR avec le francais Bull sur
I'assemblage d'infrastructures IA et de cloud en Europe. La co-entreprise
combinera I'expertise de Bull en matiere de conception de systemes IA avec
la capacité de production de masse de Foxconn et doit permettre de
répondre a la demande croissante en capacités de calcul souveraines pour
les fournisseurs d'lA et de cloud européens. La premiéere partie de la chaine
de production sera réalisée sur le site de Foxconn en République Tcheque
et I'assemblage final et I'intégration des serveurs seront réalisés sur le site
de Bull a Angers.

Apres une premiere annonce lors de |'édition du sommet de l'année
derniere, Foxconn, Thales et Radiall ont inauguré la construction de ['usine
de packaging avancé de semi-conducteurs avec une cérémonie de pose de
premiere pierre a le Barp, pres de Bordeaux, en présence du ministre de
I'Industrie, Sébastien Martin. Nommée « Thessalia », la co-entreprise
projette un début de production de masse en 2029 avec une capacité de 50
millions de composants par an a partir de 2033. Pour rappel, cette initiative
ambitionne d’accueillir d'autres acteurs industriels au sein de la co-
entreprise et pourrait dépasser le montant initial de 250 M. EUR d'ici 2033
pour atteindre 450 M. EUR d'apres Digitimes.
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Environnement : pour la premiére année de sa mise en
application, la fiscalité carbone sur les sites industriels
les plus polluants dégage 5 Mds TWD (135 M. EUR) de
recettes, affectés aux fonds de gestion des gaz a effets
de serre

Le Ministere de I'environnement taiwanais (MOENV) a annoncé début juin
que la taxe carbone imposée sur les 461 sites industriels les plus polluants
de 240 entreprises, a permis de récolter un montant de 4,9 Mds TWD (pres
de 135 M EUR). Parmi les secteurs les plus taxés, la filiere des semi-
conducteurs (2,2 Mds TWD, 44 % du total) avec 123 sites dont 33 opérés
par TSMC, le secteur de la production d'électricité (13 %), de la chimie (11
%), et de la sidérurgie (8 %).

Si 87 % des sites sont parvenus a faire valider un plan volontaire de
réduction des GES (soumis a un audit annuel) leur permettant de bénéficier
d'un tarif préférentiel, entre 50 et 100 TWD la tonne (1,3 a 2,7 EUR) contre
300 TWD (8,1 EUR), le MOENYV rappelle que I'objectif est avant tout incitatif
afin de lancer une véritable dynamique de décarbonation d'ici 2030. Ces
recettes fiscales seront affectées au Fonds de gestion des GES pour financer
de la R&D en matiere de technologies bas carbone, des projets
d'adaptation au changement climatique, les subventions d'intéréts sur des
préts verts...
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