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BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 18 au 24 septembre 2020

P Conjoncture : rapport de ’OIT sur Pimpact du Covid-19 sur Pemploi dans le monde

Le Bureau International du Travail (OIT) a publié le 23 septembre son 6ém rapport sur la situation de 'emploi dans un
contexte sanitaire qui continue de restreindre les conditions d’accés au lieu de travail a pres de 94 % de la population
mondiale. L’OIT estime qu’au 2¢m¢ trimestre les mesures sanitaires ont réduit la demande de travail de -17,3 %, soit
Iéquivalent de 495 millions d’équivalents temps plein, et que cette tendance se poursuivrait au 3¢me trimestre avec une
perte de temps de travail estimée a -12,1 %. Cette réduction de l'offre d’emploi s’est soldée par une augmentation du
chomage et une réduction des revenus des travailleurs de -10,7 % au 3¢ trimestre (soit pres de 5,5 % du PIB mondial).
L’OIT estime que bien qu’inégalement déployés les paquets de mesures budgétaires de soutien a 'emploi ont été efficaces,
sachant que selon 'OIT une dépense supplémentaire de 1 pp du PIB permettrait de réduire de 0,8 pp la perte de demande
de travail.

Taux de chémage des 15-64 ans (% de la population active) :
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Source : données OIT pour 2019, projection FMI WEO avril 2020, données manquantes pour le Kosovo et le Monténégro

P EU : étude du Bertelsmann Stiftung sur la stratégie de ’'UE en matiére d’intégration économique régionale
Partant du constat que presque tous les pays des Balkans occidentaux ont enregistré des taux de convergence avec
I’Allemagne moindres par rapport aux autres pays d’Europe centrale et orientale entre 2000 et 2018, ’étude de la fondation
Bertelsmann Stiftung évalue les différents piliers de la stratégie européenne en matiere d’intégration économique régionale
dans les Balkans occidentaux, stratégie fondée a la fois sur le commerce et linvestissement et le développement des
infrastructures et de la connectivité. L’étude conclut qu’en l'absence de prérequis fondamentaux en matiere de
coopération régionale, les gains découlant de I’action européenne sont limités. Elle souligne la nécessité de normaliser les
relations politiques entre pays de la région, les disputes territoriales et impasses constitutionnelles constituant les
principaux obstacles au développement économique des Balkans occidentaux.

ALBANIE
» Conjoncture : déficit budgétaire a 421 M EUR sur les huit premiers mois de ’année 2020
ATissue des 8 premiers mois de 'année 2020, le déficit budgétaire de I'Albanie s’est établi a -52,2 Mds ALL (421 M EUR)
contre -3,6 Mds ALL (29 M EUR) I'an dernier. Le pays a enregistré une baisse de ses recettes fiscales de -7,7 % en g.a. (a
298 M EUR) et une augmentation de ses dépenses publiques de +6,3 % (a 321 M EUR). L’augmentation des déficits
publics conjuguée a une contraction du PIB pourrait porter le niveau d’endettement public a 75 % du PIB en 2020.

BOSNIE-HERZEGOVINE

» Finances publiques : émission d’obligations de la FBiH pour un montant total de 49,8 M BAM

Le 22 septembre, le ministére des Finances de la Fédération de Bosnie-et-Herzégovine a émis 50 000 obligations d'une
valeur nominale de 1 000 BAM (511 EUR), qui arriveront a maturité en 2027 et assorties d’un taux d'intérét de 1,198 %.
Le montant total des fonds collectés est de 49,8 M BAM.

BULGARIE

P Gouvernance : prolongation de I’état d’urgence épidémique jusqu’au 30 novembre

Le gouvernement a décidé le 24 septembre de prolonger I’état d’urgence épidémique jusqu’au 30 novembre 2020. Le
Centre européen de prévention et de controle des maladies a placé, aujourd’hui, la Bulgarie dans le groupe des pays
européens a haut risque de Covid-19, notamment pour les personnes vulnérables.

CROATIE

P Agences de notation : Standard & Poor’s confirme la notation souveraine 2 BBB- avec petspective stable
L’agence de notation Standard & Poor’s a confirmé le 19 septembre la notation souveraine de long et court terme a BBB-
/A-3 avec perspective stable de la Croatie. Par ailleurs, le gouvernement croate a communiqué ses nouvelles prévisions
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https://www.ilo.org/wcmsp5/groups/public/---dgreports/---dcomm/documents/briefingnote/wcms_755910.pdf
https://www.bertelsmann-stiftung.de/fileadmin/files/user_upload/Pushing_on_a_string.pdf

de croissance et prévoit désormais une récession de -8,0 % en 2020 (contre -9,4 % précédemment) et une croissance de
+5,0 % en 2021. Le PIB ne devrait dépasser son niveau de 2019 qu’au cours de 'année 2023.

Kosovo

» Gouvernement : le gouvernement approuve le nouveau cadre financier de moyen terme pour 2021-2023

Le gouvernement kosovar a approuvé le nouveau cadre financier de moyen terme pour 2021-2023 qui définit les priorités
budgétaires et les objectifs stratégiques du gouvernement, principalement la résilience de I'économie suite a la crise induite
par la pandémie de Covid-19 et 'amélioration des politiques de protection sociale et de santé. Les hypothéses de
croissance retenues sont de -6,4 % en 2020, +5,4 % en 2021 et +4,0 % en 2022 et 2023. Les prévisions d’inflation sont
de +0,5 % en 2020, +1,5 % en 2021, +1,2 % en 2022 et 2023. Le déficit public est supposé se résorber graduellement,
passant de -4,8 % en 2020, a -2,1 % en 2021 puis -1,5 % en 2022 et 2023.

REPUBLIQUE DE MIACEDOINE DU NORD

P Conjoncture : remboursement des déposants d’Eurostandard

Le Fond d'assurance-dépots a amorcé le 22 septembre le remboursement des déposants de la Banque Eurostandard via
quatre banques (Komercijalna Banka, NLB Banka, Stopanska Banka AD Skopje et Halkbank), d’'un montant total de
71,4 M EUR. Le 12 aout, Eurostandard s’était vue retirer sa licence en raison du non-respect des exigences légales
minimales d’exploitation, le 13 aout les procédures de mise en faillite avaient été engagées. Les déposants ont 36 mois
pour faire valoir leurs droits de remboursement pour un montant maximal assuré de 30 000 EUR.

P Infrastructures : demande de prét pour la construction d’une ligne ferroviaire Macédoine du Nord-Albanie
Le gouvernent de Macédoine du Nord a annoncé le 22 septembre son intention de solliciter un prét de 426 M EUR
aupres des institutions financieres internationales et des créanciers bilatéraux, ainsi que des dons, afin de construire une
ligne ferroviaire reliant sa partie occidentale a la frontiere albanaise. La construction s’inscrit dans le projet de corridor
intermodal paneuropéen VIII qui reliera les cotes bulgare et albanaise via la Macédoine du Nord.

MONTENEGRO

» Conjoncture : contraction du PIB de -20,2 % en g.a. au 2¢™ trimestre
Selon I’Office des Statistiques, le PIB du Monténégro s’est contracté de -20,2 % au 2¢me trimestre en g.a., contre une
croissance de +2,7 % au 1¢ trimestre. Le FMI estime la croissance annuelle a -9,0 % pour 2020 et a +06,5 % pour 2021.

» Comptes extérieurs : hausse des IDE de +18,4 % au cours des sept premiers mois de ’année 2020

Selon la Banque centrale du Monténégro, le flux d'IDE net s'est élevé a 286 M EUR sur les 7 premiers mois de 'année
2020, en hausse de +18,4 % en g.a. Les flux entrants (420 M EUR) ont été destinés au financement des dettes intra-
groupes (63 %), aux investissements dans les entreprises et banques (24 %) et 'immobilier (12 %). Les sorties de capitaux
(134 M EUR) proviennent a 90 % de liquidations d'investissements réalisés par des non-résidents au Monténégro.

P Finances publiques : le patlement rejette la révision budgétaire sur les retraites

L’opposition est parvenue a rassembler une majorité pour rétablir Paugmentation de +40 % de la valeur du point et de la
retraite de base, alors que 'ordonnance d’urgence du gouvernement passée en aout prévoyait une hausse limitée a +14 %.
Le cott de cette mesure est estimé a 3,9 % du PIB en année pleine et porterait le déficit public a -11 % sur 'année 2020.
Le gouvernement libéral a néanmoins annoncé souhaiter utiliser tous les recours possibles pour retarder application de
cette loi au-dela des élections législatives du 6 décembre.

P Marchés financiers : la bourse de Bucatest promue au statut de marché de capitaux émergent secondaire
FTSE Russell a reclassé, le 21 septembre, Bucarest Stock Exchange (BVB) du statut de marché frontalier a celui de marché
de capitaux émergent secondaire. Cette décision permet aux entreprises cotées a la Bourse de Bucarest d’accéder a des
fonds d’investissement plus importants. Ce statut est moins restrictif pour les investisseurs et donne un signal positif sur
une plus grande stabilité de la Bourse de Bucarest et des entreprises qui y sont cotées.

» IFIs : lancement d’un appel a consultations de PAFD pour le développement urbain a fort co-bénéfice climat
Le 21 septembre, ’Agence Francgaise du Développement (AFD) a lancé un appel a consultations pour un accord-cadre a
marchés subséquents afin d’accompagner la préparation des futures interventions de ’AFD en Serbie dans le secteur du
développement urbain a fort co-bénéfice climat. La procédure prendra fin le 19 octobre.

P IFIs : ouverture du bureau régional de la US International Development Finance Corporation a Belgrade
Le 22 septembre, la Premiére Ministre serbe et le directeur exécutif de la DFC (US International Development Finance
Corporation) ont signé une déclaration commune confirmant officiellement le lancement du bureau régional de la DFC
a Belgrade. L'établissement financier s’intéresse principalement aux projets d'infrastructures, dont l'autoroute et la ligne
ferroviaire Belgrade-Pristina. Ce projet fait partie des déclarations d'intention signées le 4 septembre a Washington.



https://mf.rks-gov.net/desk/inc/media/032A817F-BA29-4F56-A031-C44CB9F1F7EA.pdf
https://afd.dgmarket.com/tenders/np-notice.do?noticeId=36325691&full=f

