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Turquie, Azerbaidjan, Géorgie, Turkménistan

Turquie: Le taux directeur de la Banque centrale reste inchangé

La Banque centrale a maintenu le taux directeur a 50,0 % conformément aux attentes du
marché. Dans son communiqué, elle signale que la tendance sous-jacente de l'inflation
mensuelle a enregistré un léger affaiblissement en avril et que les indicateurs récents
indiquent un ralentissement de la demande intérieure par rapport au premier trimestre.

Afin de limiter I'excés de liquidité dans le systéme, le taux de réserves obligatoires pour les
dépbts classiques a court terme a été augmenté de 8,0 a 12,0 % ; celui des dépbts a long
terme de 0 2 8,0 %.

En outre, le ratio de réserves obligatoires pour les dépbts KKM (comptes couverts en devises)
a court terme a été augmenté de 25,0 % a 33,0 % ; de 10,0 % a 22,0 % pour les dépbts a long
terme.

Un autre réglement a imposé une limite de croissance mensuelle de 2,0 % pour les préts en
devises étrangéres, qui ont augmenté rapidement ces derniéres semaines, et il a été décidé
que les réserves obligatoires en livres turques seraient bloquées pendant un an a hauteur du
montant du prét dépassant la limite.

Turquie: Le redressement des réserves de la BC continue

Les réserves brutes ont augmenté a 139,71 Mds USD au cours de la semaine du 17 mai (aprés
134,4 Mds USD la semaine précédente, les réserves nettes a 33,8 Mds USD (aprés
30,9 Mds USD) et les réserves hors SWAP a -14,8 Mds USD (apreés -23,6 Mds USD).

Turquie : Légére hausse de I'indice de confiance des ménages

L'indice de confiance des consommateurs a légérement augmenté (+0,1 %) en mai pour
atteindre 80,5 points. Les attentes concernant la situation financiére des ménages se sont
améliorées de 0,4 %, tandis que l'intention de dépenser en biens durables au cours des 12
prochains mois a diminué de 0,3 %.

Azerbaidjan : Fort ralentissement de I'inflation

L’'inflation a atteint 0,7 % sur la période janvier-avril 2024 en glissement annuel contre 13,5 %
sur la méme période de 2023 selon le Comité d’Etat aux statistiques.

Géorgie: la BERD et I'USAID ont signé un protocole d’accord pour le
développement du Corridor du milieu

La Banque européenne pour la reconstruction et le développement (BERD) et I'Agence des
Etats-Unis pour le développement international (USAID) ont signé un protocole d'accord
pour faire progresser le développement de la route de transport internationale
transcaspienne (Corridor du milieu). L'initiative mentionnée vise a améliorer la connectivité
entre |'Asie et I'Europe a travers le Caucase du Sud.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Announcements/Press+Releases/2024/ANO2024-28

Géorgie: le commerce extérieur de la Géorgie a diminué de 2,7% par
rapport a la méme période en 2023

Le Bureau national des statistiques a publié des données préliminaires indiquant qu'en
janvier-avril 2024, le commerce extérieur de la Géorgie a diminué de 2,7 % par rapport a la
méme période de 2023, totalisant 6,6 Mds USD. Les exportations ont diminué de 10,1% a
1,8 Md de USD ; les importations de 0,3 % a 4,8 Mds USD.

Géorgie: la Banque nationale de Géorgie a réduit le taux directeur de
refinancement de 0,25 pt de pourcentage a 8,0 %

Le Comité de politique monétaire de la Banque nationale de Géorgie (BNG) a annoncé la
réduction du taux directeur de refinancement de la Banque centrale de 0,25 point de
pourcentage a 8,0 %, soulignant que l'inflation en Géorgie restait faible. En avril, I'inflation
globale a augmenté de 1,5% par an, tandis que l'inflation de base était de 2,3 %. La BNG
ajoute que la variation des prix des biens produits localement s'est normalisée autour du
taux ciblé de 3 %.

Indicateurs 24/05/2024 var semaine var mois var fin 2023

BIST 100 (TRY) 10676,65 0,31% 10,70% 42,92%
Taux directeur de la BCT 50,00% 0,00 pdb 0,00 pdb 750,00 pdb
Taux des emprnts de I'Etat 41,92% -67,50 pdb 62,50 pdb 540,50 pdb
Taux des emprunts de I'Etat 27,92% 21,50 pdb 87,50 pdb 422,50 pdb
a10 ans
Pente 2-10 ans -1400,00 pdb 89,00 pdb 25,00 pdb -118,00 pdb
CDS a5ans 262,22 pdb -1,08 pdb -41,76 pdb -16,06 pdb
Taux de change USD/TRY 32,20 -0,15% -1,09% 9,20%
Taux de change EUR/TRY 34,87 -0,34% 0,54% 6,86%
Taux Forward 27/05/2024 2 sem. 1mois 2mois 3 mois 6 mois 9mois 1an
Taux USD/TRY FW 27/05/24 32,19 32,55 33,05 34,03 3505 3860 4217 4543
Var en % (Vs.27/05/24) - 11%  27% 57% 89% 199% 31,0% 41,1%
Taux EUR/TRY FW 27/05/24 34,94 35,36 3590 37,01 38,20 42,20 46,35 50,17
Var en % (Vs.27/05/24) - 1,2% 2,7% 59% 93% 20,8% 32,7% 43,6%

La semaine du 20/05, les indices bancaires sont en hausse : la dynamique du BIST 100 ralentit
quand l'indice bancaire poursuit sa progression. A la cloture des marchés le 24/05, I'indice
de référence de la bourse stambouliote enregistre ainsi une hausse de 0,3 % en variation
hebdomadaire et I'indice bancaire progresse de 5,0 %. Les CDS a 5 ans s’inscrivent en légére
baisse a 262,2pdb (-1,1pdb en variation hebdomadaire), traduisant une plus grande
confiance des investisseurs internationaux quant a la stabilité de la situation économique
turque.

De plus, la décision du Comité de politique monétaire du 23 mai 2024 de maintenir le taux
d’intérét a 50,0 % jusqu'a ce que les attentes en matiére d'inflation diminuent a rassuré les
marchés, en renforgcant notamment les prévisions d’un taux stable au moins jusqu’au dernier
trimestre 2024. Ces perspectives ont pour effet d’accentuer les flux entrants de carry trade,
qui selon Bloomberg, ont augmenté d’environ 16 Mds USD depuis les élections de mars,
constituant de fait, une pression a I'appréciation de la livre.
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-05-24/turkish-reserve-buildup-is-remedy-for-lira-with-bad-side-effects
https://yetkinreport.com/en/2024/05/20/without-cbrt-intervention-usd-tl-could-be-27-instead-of-32/

actuellement autour de 27 USD/TRY contre 32 USD/TRY aujourd’hui.
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Turquie: Le directeur du Laboratoire de diagnostic bactériologique de
Samsun renforce en France ses compétences en « biosécurité et lutte
contre les maladies animales transfrontaliéres »

Organisé depuis 2014 prés de Lyon par I’Ecole nationale des services vétérinaires (ENSV), ce
temps d’échanges de deux semaines a accueilli dix-huit stagiaires de quinze pays différents
dont, une nouvelle fois, un vétérinaire turc, le Docteur Erdem Saka. Présent a la cérémonie
de cléture, le vice-ministre Ahmet GUmen, chef-vétérinaire officiel de la République de
Turquie, s’est félicité de I'excellence des liens ainsi tissés entre la France et la Turquie dans
le domaine de la santé publique vétérinaire.

Azerbaidjan [Tadjikistan : Protocole d‘intention dans le domaine des
innovations agricoles

Le Centre azerbaidjanais des sciences agraires et de I'innovation et I'entreprise d'Etat tadjike
« Centre pour la numérisation et la formation du personnel agricole » ont signé un protocole
d’intention pour la coopération dans le domaine des innovations agricoles a I'occasion du
forum d'affaires Azerbaidjan-Tadjikistan tenu a Bakou.



Turquie : La Turquie verdit son mix énergétique mais la quantité de charbon
ne baisse que marginalement

Selon un récent rapport du groupe de réflexion sur |'énergie Ember, en 2023, la Turquie a
produit 42 % de son électricité a partir de sources renouvelables, a comparer a prés de 30 %
pour la production mondiale. Le ministre de I'Energie et des Ressources naturelles, Alparslan
Bayraktar, a annoncé que la production d'électricité a partir de sources renouvelables avait
atteint 15,5 TWh en avril. Cette performance est notamment due a une production record
d'énergie éolienne (3,2 TWh) et solaire (2,4 TWh). La production électrique a été de 8 TWh
pour I'hydroélectricité, de 1,0 TWh pour la géothermie, et de 0,9 TWh pour la biomasse.
Toutefois, sur les quatre premiers mois de |'année, la Turquie a dépassé I’Allemagne pour
devenir le premier producteur européen d’électricité a base de charbon, malgré une légere
baisse (-3 % en g.a. a 36 TWh, contre -32 % a 35 TWh pour I'Allemagne).

Turquie: La vente de logements est a son niveau le plus faible depuis la
pandémie

En avril, 75 569 logements ont été vendus dans le pays, soit une baisse de 11,8 % en g.a. Il
s'agit du nombre de ventes mensuelles le plus bas depuis mai 2021, date a laquelle des
mesures de confinement drastiques avaient été mises en place.

Turquie : Premier pays d’Europe en termes d’appels téléphoniques mobiles

Selon les données de 2023 de I'Autorité des technologies de l'information et de la
communication (BTK) du ministére des Transports et de IInfrastructure, le nombre
d'abonnés mobiles en Turquie a atteint environ 92,2 M au dernier trimestre 2023, soit 108 %
de la population du pays. Au T4 2023, la Turquie a conservé la premiére place parmi les pays
européens en termes de durée mensuelle moyenne d’appels téléphoniques mobiles, avec
477 minutes par abonné.

Géorgie : Europcar proposera des voitures haut de gamme aux passagers
de I'aéroport international de Koutaissi
United Airports of Georgia a annoncé qu’a partir du mois de juin, la société francaise de

location de voitures, Europcar, proposera une flotte de voitures haut de gamme aux
passagers de |'aéroport international de Koutaissi.

Géorgie: Le premier train de marchandises de la ligne ferroviaire
modernisée Bakou-Tbilissi-Kars part en destination de Kars

Les chemins de fer azerbaidjanais ont déclaré lundi 20 mai 2024 que le premier train de
marchandises a circuler sur la voie de chemin de fer modernisée Bakou-Tbilissi-Kars était
parti du centre logistique Absheron en Azerbaidjan a destination de la Géorgie. La
modernisation de l'interconnexion par rail entre les trois pays permet de développer la
connectivité interne a la Géorgie, tout en augmentant la capacité de transport de fret de
1Mt a5Mtparan.

Turquie: Résultats de I'enquéte DEIK sur les investissements turcs a
I'étranger en 2023

Selon l'enquéte menée par le DEIK, 2033 entreprises turques ont investi un total de
5,7 Mds USD a I'étranger en 2023, contre 4,9 Mds USD en 2022, créant 176 000 emplois (en
2022, UNCTAD estimait le flux d’IDE turcs a 4,7 Mds USD). Parmi ces investissements, 3,4
Mds USD ont été investis en Europe, dont 1,5 Md USD aux Pays-Bas, premiere destination
des investissements turcs. Les Etats-Unis arrivent en deuxiéme position avec 1,3 Md USD
d'investissements, suivis du Royaume-Uni, des Emirats arabes unis, de I'Allemagne, de la
Gréce et du Portugal.

Turquie: La société pharmaceutique Abdi Ibrahim a conclu un partenariat
en Arabie Saoudite
Abdi ibrahim a signé un accord avec la société saoudienne de soins de santé Cigalah Group

pour créer une coentreprise, Abdi Cigalah Pharma (ACP). Cette coentreprise vise a exporter
des produits pharmaceutiques de la Turquie vers I’Arabie Saoudite et les pays du Golfe, et


https://www.bloomberght.com/gunes-enerjisi-kurulu-gucunde-rekor-artis-2352657
https://www.ensonhaber.com/teknoloji/mobil-kullanimda-turkiye-avrupada-yine-zirvede
https://agenda.ge/en/news/2024/39257#gsc.tab=0
https://www.ankasam.org/azerbaijan-railways-says-baku-tbilisi-kars-freight-transportation-commenced/?lang=en
https://www.dunya.com/sirketler/turklerin-dis-yatirimi-57-milyar-dolar-oldu-haberi-728192

a lancer la production de produits pharmaceutiques dans le pays, pour atteindre une valeur
de 133 MUSD dans les cing ans.

Turquie : Production d’acier brut de la Turquie en hausse

Selon ['Association mondiale de ['acier (Worldsteel), la production mondiale d'acier brut a
diminué de 5,0 % en avril 2024 en g.a, atteignant 155,7 Mt. En revanche, la production d'acier
brut de la Turquie a augmenté de 4,5 % en g.a sur la méme période, atteignant 2,8 Mt. De
janvier a avril 2024, la production mondiale a baissé de 0,9 % en g.a, s'élevant a 625,4 Mt,
tandis que la production turque a augmenté de 12,3 %, atteignant 22,1 Mt.

Turquie : Financement vert de la BERD a Esan Eczacibasi

La Banque européenne pour la reconstruction et le développement (BERD) a accordé a Esan,
la société minieére d’Eczacibasi, un financement de 50 MUSD pour des investissements dans
des projets d’efficacité énergétique, de décarbonisation et d’énergie verte dans ses
installations d’extraction de métaux a Balya, Balikesir. L'installation d’Esan a Balya produit
du zinc, du cuivre et du plomb, des métaux essentiels pour la transformation en énergie

propre.

Azerbaidjan [Tadjikistan : Approfondissement de la coopération

L'Azerbaidjan et le Tadjikistan ont signé plusieurs accords de coopération pour un montant
total de 700 MUSD a l'occasion du forum d'affaires Azerbaidjan-Tadjikistan qui s’est tenu a
Bakou en amont de la visite d’Etat du président tadjik dans le pays.

Azerbaidjan [BERD : Prét de 10 MUSD accordé a AccessBank pour le
développement des PME

La Banque européenne pour la eeconstruction et le développement (BERD) et le Fond
Européen pour I'Europe du Sud-Est (EFSE) ont annoncé |'octroi d’un prét syndiqué d’un
montant maximum de 10 MUSD en monnaie locale (5MUSD chacun) a la banque
azerbaidjanaise AccessBank afin de soutenir le développement et I'accés au financement
des PME azerbaidjanaises.


https://worldsteel.org/media/press-releases/2024/april-2024-crude-steel-production/
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PREVISIONS DE CROISSANCE PREVISIONS D’INFLATION
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3,6% | 3,4% 44,8% | 55,5%
Juin 23| Mai 24 N.D N.D N.D N.D Juin 23 | Mai 24 N.D N.D N.D N.D
4,4% | 4,0% 6,2% | 52% | 650% | 33,0% 0,4% 3,0%
1,9% 2,4%
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