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Semaine du 06 au 12 mars 2020

Breves régionales

= La baisse des marchés des actions observée dans la Péninsule arabique depuis la fin du mois
de février s’est fortement accentuée cette semaine, sous I'effet (i) de I'absence d’accord
OPEP+ le 6 mars, (ii) de I'annonce de Saudi Aramco de son intention d’augmenter sa
production de brut a 12,3 millions de barils par jour a partir d’avril, (iii) de I'annonce de la
hausse de la production d’ADNOC a 4 millions de barils par jour a partir d’avril et (iv) de la
fermeture des frontieres américaines aux voyageurs européens.

Graphique 1 : Evolution des cours boursiers de la Péninsule arabigue (base 100 : 30/01/2020)

09/03/2020: Aramco annonce une

105 augmentation de sa production 11/03/2020:

06/03/2020: Négociations : ADNOC
de I'OPEP . H annonce une
augmentation
desa
production

100 S

95

90

85 :

75

o

(5} ) (3 S (5} o 2 ) & o & o 6\9

¥ ¥ ¥ ¥ <V SV S ¥ & ¥ SV
N o o o o o o o o o i g & o &
S 3 d 3 J 3 d 3 J 3 o & & & N5
S & & & o ) N ) o & & & & & P
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—— Abu Dhabi Index Doha (QE Index) ——Dubai (DFM General Index)
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Arabie saoudite

= Le Purchasing Manager’s Index a été ramené de 54,9 en janvier 2020 a 52,5 en février 2020,
soit son niveau le plus bas depuis avril 2018. L'enquéte met en avant une baisse de la
production et des nouvelles commandes, ainsi que des disruptions dans la chaine de
production suite la propagation du covid-19 en Chine.

= L'Arabie saoudite a suspendu ses liaisons aériennes avec 50 pays, dont la France.

= L'échec des négociations sur la réduction des quotas de productions entre 'OPEP et la
Russie a Vienne, a incité I'Arabie saoudite a s'engager dans une guerre des prix. Selon un
communiqué de Saudi Aramco, le groupe réduira de 4 USD a 8 USD le prix du baril a ses
clients, les remises les plus importantes étant accordées aux acheteurs du nord-ouest de
I'Europe et des Etats-Unis.

= Calculée en glissement annuel, I'inflation s’établissait a 0,1 % a la fin du mois de
janvier 2020. Le taux d'inflation baisse depuis octobre 2019 (1,9 %).

= Aprés avoir diminué ses taux de rémunération des dépots (le taux appliqué a sa facilité de
dépot a une semaine est passé de 2,25% a 1,75% et celui de la facilité de dépot au jour le
jour de 2% a 1,5%) dans la lignée de la Réserve fédérale américaine, la Banque centrale a
abaissé ses taux de crédit au jour le jour de 4 a 2,45 % et a appelé les banques et
institutions financiéres a examiner des restructurations de préts I'impact du covid-19.

Emirats arabes unis

= Calculée en glissement annuel, I'inflation a été négative (-1,34 %) au mois de janvier
2020. Les prix de I'habillement (-7,02%) et du logement (-4,9 %) ont enregistré les
diminutions les plus importantes.

= Le montant des avoirs extérieurs de la Banque Centrale s'établit a 108,88 Md USD (soit 4,1
mois d'importations de biens et services) a la fin du mois de janvier 2020, contre 98,71 Md
USD en janvier 2019 (3,9 mois d'importations de biens et services).

= OMV vient de signer un accord avec Mubadala prévoyant le rachat de 39 % des
participations du fabricant de plastique de droit autrichien Borealis pour un montant de
4,68 Md USD.

* Les bénéfices réalisés par DP World s’établissent a 1,33 Md USD en 2019, en hausse
de 4,6 % par rapport a 2018. Les recettes du groupe ont augmenté de 36 % suite a
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I"acquisition de nombreux terminaux (notamment en Amérique latine, Inde, Royaume-Uni
et Danemark).

= Le 9 mars apres |'absence d'accord des membres du groupe de I'OPEP, le baril koweitien a
atteint les 34$ avant de repasser a 35,5% le 10 mars. Ce prix est le plus bas enregistré depuis
le début de I'année. Pour mémoire, le budget 2020/2021 a été élaboré a partir d’'une
hypothése du cours du pétrole de 55 USD.

* Le gouvernement du Koweit a pris de nouvelles mesures de prévention afin de limiter
la propagation du Covid-19 sur le territoire. Les vols en provenance et a destination
d’'Egypte, du Liban, de Syrie, du Bangladesh, des Philippines, d’Inde et du Sri-Lanka ont été
suspendus pour une semaine et de nouvelles mesures de quarantaine a I'entrée sur le
territoire pour les résidents et ressortissants ont été adoptées. Par ailleurs, les visas d'entrée
pour les personnes venant de pays contaminés par le Covid-19 ont été suspendus. La
fermeture des écoles et universités a été prolongée jusqu‘au 26 mars.

= Dr Khaled Ali Al-Fadhel a été nommé ministre de I'Electricité et de I'Eau en remplacement
de Mohammed Haji Bushehri.

= Moody’'s vient d’abaisser sa notation a long terme du Sultanat de Bal a Ba2. lLa
perspective associée est stable. Selon l'agence, la dette publique devrait continuer a
augmenter ces 2 prochaines années, malgré la mise en ceuvre d'un programme
d'ajustement budgétaire dans les mois qui viennent.

= Dans lesillage de I'annonce de la fin des accords OPEP +, le prix du baril omanais de pétrole
sur la bourse de Dubai est tombé a 35 USD le 11 mars 2020. Pour mémoire, le budget 2020
est construit sur des hypotheses de baril a 58 USD.

= La compagnie australienne Sub.co a annoncé le début du déploiement du cable en fibre
optique « Oman Australie Cable », visant a renforcer la connexion entre |I'Océanie et le
Moyen-Orient via Oman. Prévu pour entrer en service fin 2021, le cable mesurera 9700 km
de long.

= Le déficit budgétaire s'établit a 6,9 Md USD (9 % du PIB prévisionnel) en 2019, soit
une baisse de 0,5 % en glissement annuel. Les recettes budgétaires ont diminué de 4,9 %
(@ 27,1 Md USD), malgré la cession d'actifs publics pétrogaziers. En parallele, les dépenses
budgétaires ont diminué de 3,9 % (a 34 Md USD).

= La production de pétrole brut est passée d’'une moyenne de 978 400 barils/j en 2018
a 970 900 barils/j en 2019.
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* Le coefficient d’occupation des hoétels (3 a 5 « étoiles ») est passé de 57,7 % en 2018
a 54,9 % en 2019.

= Le trafic « passagers » de |'aéroport international de Mascate a progressé de 0,9 % en
glissement annuel en janvier 2020 pour atteindre 1,4 million.

= Qatar Petroleum (QP) a signé un accord avec Yara international, société chimique
norvégienne, pour le rachat de sa participation de 25% dans la société qatarienne
QAFCO (Qatar Fertiliser Company). Industries Qatar, détenu a 51% par Qatar Petroleum,
détient 75% des parts de QAFCO. Le rachat de cette prise de participation est estimé a 1
Md USD.

= Face a la crise du Covid-19, le Qatar a annoncé que tous les voyageurs en provenance
de 15 pays (Bangladesh, Chine, Egypte, Inde, Iran, Irak, Italie, Liban, Népal, Pakistan,
Philippines, Corée du Sud, Sri Lanka, Syrie et Thailande), y compris les personnes résidant
au Qatar, et ce, quelle que soit la nationalité, ne pouvaient plus rentrer sur le
territoire qatarien a compter du 9 mars.

= Le nombre des touristes est passé de 196 594 au mois de janvier 2019 a 277 392 au
mois de janvier 2020, soit une augmentation de 41%. Par rapport au mois de décembre
2019, le nombre de touristes a sensiblement augmenté (+0,8%), le nombre de visiteurs en
provenance d'Asie et Océanie (30% du total des visiteurs) a quant a lui diminué de 5% sur
la méme période.

= Le volume du fret traité dans les ports de I'Emirat est passé de 6,4 Mt au mois de
janvier 2019 a 6,9 Mt au mois de janvier 2020, soit une augmentation de 8%. Seul le
volume fret traité dans le port d'Al Ruwais, le second port de commerce du Qatar, a
diminué (-24% en ga, -13% par rapport au mois de décembre 2019).

= Le coefficient d'occupation des hotels est passé de 64% au mois de janvier 2019 a 66% en

janvier 2020.
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