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Turquie — Le déficit budgétaire affiche un niveau record. Selon les données du ministére des Finances, le déficit
budgétaire du gouvernement central a atteint 18,3 Mds TRY (contre 2,75 Mds TRY I’an dernier) en avril. Au total, en
cumulé sur la période janvier-avril, le déficit budgétaire s’est établi a 54,4 Mds TRY, soit une augmentation de 135%
en g.a, tandis que le déficit primaire atteint un niveau record de 16 Mds TRY (contre un excédent primaire de 2,2 Mds
TRY sur la méme période I’an dernier). Sur cette période, les dépenses ont augmenté de 29,5% en g.a, alors que les
recettes ont progressé seulement de 18,9%. Sur les 12 derniers mois le déficit cumulé atteint prés de 104 Mds TRY alors
que I’objectif du gouvernement est fixé a 80,6 Mds TRY pour I’ensemble de I’année 2019. Dans ce contexte, 1’objectif
d’un déficit équivalent a 1,8% du PIB s’éloigne et ce d’autant plus que le gouvernement prévoit toujours une croissance
de 2,3% alors que la plupart des économistes anticipent une contraction du PIB.

Turquie — Le chdmage poursuit sa hausse en février. Selon les données corrigées des variations saisonniéres, le taux
de chomage s’est établi en février a 13,6%, aprés 13,3% en janvier. Le taux de chdmage poursuit une hausse
ininterrompue depuis le mois de février de I’année derniére ou il était de 9,8%. Le chomage chez les jeunes croit
¢galement de maniére continue, il s’est établi a 24,8% en février, aprés 24,5% en janvier (18,1% en janvier 2018). Selon
les données non-corrigées des variations saisonnieres, le taux de chdmage est de 14,7%.

Azerbaidjan — Inflation sous contréle en 2019. L’inflation s’est élevée a 2,4% entre janvier et avril 2019 en g.a. et
s’explique principalement par la hausse du prix des services a la population de 3,7%.

Azerbaidjan — Croissance conforme aux prévisions. L’activité économique en Azerbaidjan a enregistré une hausse
de 2,1% en glissement annuel entre janvier et avril 2019. Dans le méme temps, la production industrielle a progressé de
2,2%, dont 15,5% de hausse dans le secteur non-pétrolier. Pour mémoire, le FMI et la Banque mondiale anticipent un
taux de croissance annuel respectif de 3,4% et de 3,3% pour I’année 2019.

Azerbaidjan — Augmentation des échanges et dégradation du solde courant. L’excédent commercial azerbaidjanais
s’est dégradé de 3,3% sur les quatre premiers mois de 2019, en comparaison avec I’an passé. La hausse de 25,4% des
exportations n’a pas suffi a couvrir la forte hausse des importations (+39,5%). Les exportations du pays restent tres peu
diversifiées, puisque les hydrocarbures représentent 91,6% du volume total.

Agriculture et industries agro-alimentaires

Turquie — Exportation des fruits et des légumes. La Turquie a exporté ses fruits et Iégumes frais vers 118 pays au
cours du T1 2019, pour une valeur de 622,5 M USD. La Russie est le premier pays importateurs avec 184,2 M USD.

Turquie — Etats généraux de ’agriculture. Le Président de la République a décidé de la tenue d’Etats Généraux de
I’ Agriculture en septembre prochain en Turquie. En vertu de I’art. 4 du réglement publié au JO le 17 mai, les objectifs
de cet événement sont : développer la production végétale, animale et aquacole; assurer la sécurité alimentaire et la
sécurité sanitaire des aliments; conserver la biodiversité, les ressources en eau, le sol et assurer le développement rural,
organiser et sensibiliser les agriculteurs, planifier la production agricole et animale, gérer avec efficacité les subventions
agricoles, réguler les marchés agricoles, gérer les foréts et les paturages; protéger la nature.

Turquie — Augmentation de I’indice des prix a la production des produits agricoles en avril. Selon Turkstat,
I’indice des prix a la production des produits agricoles a augmenté de 1,09% en avril par rapport a mars, soit de 30,75%
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par rapport au méme mois de I’année précédente. Il s’agit du niveau le plus élevé enregistré depuis plusieurs années
aupres des producteurs agricoles.

Azerbaidjan - La croissance de ’agriculture azerbaidjanaise atteint 3,6%. Le développement de I'agriculture est
I’un des objectifs du gouvernement azerbaidjanais pour diversifier I’économie du pays. La compétitivité des produits
agricoles locaux progresse et les opportunités d'exportation se multiplient dans la plupart des régions. Lors de la 13eme
exposition internationale de l'agriculture d'Azerbaidjan, Caspian Agro 2019, a laquelle plus de 200 entreprises de 25
pays ont participé, le ministre azerbaidjanais de I’ Agriculture, a déclaré que la croissance de 1’agriculture azerbaidjanaise
avait atteint 3,6% au premier trimestre de 2019 et que cette tendance se poursuivrait jusqu’a la fin de I’année.

Géorgie — Agroassurance. Dans le cadre du programme d’agroassurance, depuis 2014, les remboursements des
indemnités apres déduction des pertes se sont élevés a 35 M GEL. En 2019, 8 M GEL ont été alloués sur le budget de
I'Etat au programme d'agroassurance. 4 217 polices ont été émises en Géorgie. Au cours de I’année, 8 compagnies
d’assurance participent au programme d’agroassurance d’Etat. En 2019, le cofinancement d'assurance de I'Etat est de
70% pour toutes les cultures et de 50% pour la vigne.

Energie, environnement et transports

Turquie — Garanties de trafics passagers. Pour les 18 projets d’aéroports menés en BOT en Turquie, le Trésor public
a dépensé 65 M USD dans le cadre des garanties de trafics passagers. Les 18 aéroports ont dégagé un chiffre d’affaires
de 443 M USD, et I’Etat via le Trésor a di rembourser 68 M USD.

Turquie — Co0t du satellite turc en hausse. Le co(t de production du satellite « national et local » TURKSAT 6A va
augmenter de 400-450 M TRY pour un coit total d’1 Md TRY. Le projet conduit conjointement par les ministéeres des
Transports et des infrastructures, celui de la Technologie et TUBITAK, TUSAS, ASELSAN et CTech connait un taux
d’avancement de 60%, avec un budget initial de 600 M TRY. Mais un budget supplémentaire aurait été demandé au
ministére des Transports et de I’Infrastructure pour achever le projet en 2021 et non plus en 2020. Ce projet initié en
2014 consistait a produire et lancer un satellite produit principalement en Turquie dans un délai de 60 mois (5 ans).

Industrie, services et innovation

Turquie — Contraction de la production industrielle pour le 7¢™ mois consécutif. La production industrielle turque
a diminué de -2,2% en mars en g.a. Sur I’ensemble du Q1 2019, la production industrielle a diminué de 4,8% par rapport
a la méme période en 2018. Cela étant, elle a augmenté de 2,1% par rapport au mois précédent, confirmant le
ralentissement de la contraction observé depuis décembre.

Turquie — Baisse des droits de douane sur ’acier 4 I’entrée sur le marché américain. Les Etats-Unis ont diminué
de moitié les droits de douane imposés sur les importations d'acier turc (a un niveau de 25%). Par ailleurs, ils ont exclu
la Turquie du Systéme Préférentiel Généralisé (SPG), qui lui permettait d’exporter certains produits (incluant les
voitures) vers les Etats-Unis sans taxe. En 2017, les exportations turques hors-taxes vers les Etats-Unis représentaient
1,7 Md USD des exportations, soit 17,7 % des ventes totales de la Turquie. La ministre du Commerce turque a qualifié
de "positive" la baisse de la taxe appliquée aux importations d'acier turc mais considére que la fin du SPG est en
contradiction avec I'objectif de 75 Mds USD d'échanges commerciaux fixés par les gouvernements des deux pays.

Turquie — Croissance du secteur de la vente en ligne. D’apreés la Confédération des entrepreneurs turcs
(TURKONFED), la taille du marché e-commerce en Turquie augmente en moyenne de 31% par an. En 2018, le taux de
croissance s’est élevé a 42% pour atteindre 60 Mds TRY, contre 30,8 Mds TRY en 2016. La Turquie se situait dans la
moyenne des pays émergents en termes de ventes en ligne en 2017 (4,1% des ventes totales turques se font en ligne
contre une moyenne de 4,8% pour les pays émergents). A titre de comparaison, la France affiche une part 8,3% de ventes
en ligne en 2017.

Turquie — Recul de la vente de logement en avril. Selon les données de Turkstat, les ventes de logement ont enregistré
une baisse de 18% en glissement annuel, apres un recul de 5,3% et de 18% aux mois de mars et février par rapport a
I’année précédente. Le niveau de I’inflation, le taux de chdmage €levé et la volatilité de la TRY expliquent le
découragement des potentiels acheteurs malgré des réductions d’impdts et des préts immobiliers préférentiels pour
stimuler les ventes. Cela étant, les ventes de logement aux étrangers ont augmenté de 82,1% en g.a, favorisées par
’octroi du passeport turc aux étrangers qui investissent au moins 250 000 USD dans I’immobilier turc.

Turquie — Exportations d’équipements automobiles. De janvier & avril 2019, la Turquie a exporté 1,8 Md USD
d’équipements automobiles vers 126 pays. Au mois d’avril, Sakarya a réalisé le plus grand nombre d’exportations vers
la France, avec 52,8 M USD, suivie par Israél avec 40,5 M USD, et le Royaume-Uni avec 38,5 M USD.
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Tableaux statistiques et graphiques

Taux de change

20/05/2019 20/04/2018 20/11/2018 20/05/2018
(jour) (1 mois) (6 mois) (1an)
1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD
TRY 6,7391 6,0400 6,5133 5,7921 6,0935 5,3272 5,3469 45534
AZN 1,8962 1,7000 1,9105 1,7000 1,9459 1,7000 1,9978 1,7000
GEL 3,0630 2,7424 3,0323 2,6939 3,0369 2,6593 2,8773 2,4423

Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance Prévisions d’inflation

Turquie Azerbaidjan Géorgie

2019 2020 2019 2020

-2,5% 2,5%
FMI Ar19 | Avri19

Banque 1,0% 3,0% 3,3% 3,5% 4,6% 4,8% 18,0% 11,0% 2,8% 3,2% 3,0% 3,0%
mondiale Avr.19 Avr.19 Avr.19 | Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 | Avr.19 | Avr.19 | Avr.19
Commission -2,3% 3,2% N.D N.D N.D N.D 15,4% 12,4% N.D N.D N.D N.D
européenne Mai 19 | Mai 19 Nov.18 Nov.18
OCDE -1,8% 3,2% N.D N.D N.D N.D 19,5% 10,7% N.D N.D N.D N.D
Mars.19 | Mars.19 Nov.18 Nov.18

2,3% 35% | 3,1%% N.D 5,0% N.D 15,9% 9,8% 3,8% N.D N.D N.D
Sept.18 | Sept.18 | Aodt.18 Avril 19 Sept.18 Sept.18 | Mars.19

Gouvernement

Banque N.D N.D N.D N.D 4,8% N.D 14,6% 8,2% 4,0% N.D 3,0% N.D
centrale Oct.18 Avr.19 Avr.19 Mars.19 Jan.19
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