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LE CHIFFRE A RETENIR

Recul démographique en Albanie entre 2025 et
2026

Sommet UE-Balkans occidentaux du 5 juin a Tivat

Tivat accueille le 5 juin 2026 le Sommet entre I'UE et les chefs d’Etat
des six pays des Balkans occidentaux. La derniére rencontre s'était
déroulée a Bruxelles en décembre 2025 ; depuis le sommet de décembre
2022 a Tirana, c'est la premiere fois qu’un pays des Balkans occidentaux
est désigné comme hote.

Le choix du Monténégro consacre son avancée dans le processus
d’adhésion et son ambition de devenir le premier pays des BO a
intégrer I'UE. Ce moment monténégrin marque aussi I'anniversaire des
vingt-ans de son indépendance.



Pour appuyer cet événement charniére de I'Elargissement de I'UE, Ia
quasi-totalité des chefs d’Etat européens font le déplacement. Outre
le président de la République francaise, Emmanuel Macron, en visite
bilatérale la veille a Podgorica et Cetinje, le chancelier allemand, Friedrich
Merz et la présidente du Conseil des ministres italien, Giorgia Meloni,
participent notamment au Sommet, aux cotés des représentants de I'UE
(le président du Conseil, Antonio Costa, qui a effectué une visite dans
chaque pays de la région en amont, la présidente de la Commission,
Ursula von der Leyen, et la commissaire a I'Elargissement, Marta Kos).

Depuis la publication des rapports de progrés en novembre, les
avancées du Monténégro sont encourageantes (14 chapitres clos sur 33
- dont une dizaine en quelques mois). Cependant, I'objectif de boucler
la reprise de I’Acquis européen d’ici a décembre 2026, puis d’adhérer
en 2028, n‘en demeure pas moins ambitieux. Deux chapitres ont été
clos depuis le début de I'année et il reste 19 chapitres a clore, dont ceux,
exigeants, sur la taxation, la concurrence, la libre circulation des
personnes, celle des biens, et I'union douaniere. Le Traité d’adhésion,
dans un second temps, nécessitera la ratification des parlements
nationaux ou une approbation par référendum dans certains pays. A
cette fin, le gouvernement monténégrin a lancé une campagne de
communication importante aupres des pays membres pour appuyer sa
candidature.

L’'enjeu de ce Sommet est aussi de relancer le processus dans les pays
ou il patine. La Serbie, « grand » candidat régional, montre des signes
ambivalents. Le président A. Vucic, absent lors du dernier Sommet, a fait
cette fois le déplacement. L’Albanie progresse, affichant une volonté
politique d'avancer. Tous les chapitres de négociations ont €teé ouverts en
I'espace de deux ans, et en mai, les criteres intermédiaires du cluster 1 ont
eté valideés, ouvrant la voie a la fermeture provisoire des autres chapitres.
En Macédoine du Nord, bien que I'agenda européen soit porté par le
gouvernement, les progres sont maigres. La Bosnie-Herzégovine a bien
adopte son Agenda de Réformes, mais sa mise en ceuvre est ralentie par
des difficultés politiques internes et si son statut de candidat a
formellement été acté en 2024, les négociations n‘ont toujours pas
commenceé. Au Kosovo (qui, sans étre encore officiellement reconnu
comme candidat, participe aux initiatives d’Elargissement), les difficultés
a instaurer un gouvernement assis sur une majorité stable bloquent les
réformes depuis plus d'un an.



Une démographie qui continue de baisser en 2026

D’apres les données de I'Institut national de statistiques, la population
albanaise (2,3 millions de personnes) a baissé de 1,16 % entre le 1°" janvier
2025 et le 1¢" janvier 2026. Malgré un accroissement naturel positif (1147
naissances de plus que de déces), I'émigration est restée vive (28 531
départs nets en 2025). Tirana, qui représente 33 % de la population
nationale, est la seule municipalité a enregistrer une hausse de sa
population, méme si elle est limitée (+ 0,7 %), tandis que dans le reste du
pays, les municipalités perdent des habitants (-2,6 % a Kukées et Shkodeér
notamment), qui migrent vers I'étranger — et dans une moindre mesure
vers la capitale. Le déclin démographique se double d'un vieillissement de
la population albanaise, alors que le taux de dépendance des personnes
agees s'établit a 35,9 % (au-dessus de la moyenne de I'OCDE, de 33,9 %).

Appel d'offres pour la réhabilitation de la ligne
ferroviaire entre Durres et Rrogozhine

L'opérateur ferroviaire albanais (Hekurudha Shqgiptare) a lancé un appel
d’offres, estimé a 90 M EUR, pour des travaux de réhabilitation de la ligne
ferroviaire entre Durres et Rrogozhine. Le contrat consiste en la
rénovation de 34 km d’infrastructures, incluant des ponts, des passages
piétons et souterrains, des routes d’'acces, un tunnel de 380 m, des
passages a niveau et cing stations. Il inclut également I'installation de
systemes ETCS Niveau 1, GSM-R et de sous-systemes de
telécommunication. Ces premiers travaux serviront a l|'électrification,
dans un second temps, de la voie ferrée. Le projet global est finance par
des préts de la BEl et de la BERD (jusqu’a 30 M EUR chacune), ainsi que des
subventions CIBO (jusqu’a 55 M EUR). Il fait partie du corridor ferroviaire
européen Vlllreliant le port de Durres aux ports de la mer Noire roumains
et bulgares, en passant par la Macédoine du Nord,

Inflation a 6,8 % en g.a. en avril 2026

L'inflation a poursuivi son accélération, atteignant 6,8 % en g.a. en avril 2026,
aprés une hausse mensuelle de 1,9 %. Les pressions sur les prix ont été

principalement alimentées par les transports (+25,9 % en g.a. ; +10,8 % en
g.m.) et le logement et les services publics (+11,0 % en g.a.), tandis que les
prix de la restauration et de I'hotellerie ont progressé de 6,2 %. Les prix de
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la santé, des loisirs et de I'éducation ont également enregistré des hausses
soutenues. En revanche, l'inflation alimentaire est restée relativement
modéree (+2,6 % en g.a.), tandis que les vétements et chaussures ont
constitué la seule composante en baisse (-6,8 % en g.a.). L'évolution
récente des prix suggere un élargissement des pressions inflationnistes au-
dela des seules composantes énergétiques.

Prévisions de croissannce de la Banque centrale de
3,8 % en 2026

La Banque centrale de Bosnie-Herzégovine estime la croissance
potentielle a 3,38 % en 2026, 3,32 % en 2027 et 3,07 % en 2028, soit une
trajectoire légerement décroissante sur I'horizon de projection. Le PIB
potentiel demeure ainsi ancré autour de 3 %, traduisant une expansion

modéree et insuffisante pour accélérer la convergence des revenus vers
I'Union européenne. Cette dynamique suggere un affaiblissement
progressif des moteurs de croissance a moyen terme et |la persistance de
contraintes structurelles limitant le potentiel de croissance.

Augmentation du salaire moyen de prés de 12 % en
2025

L'institut national de statistique a publieé les données sur le salaire annuel
moyen au Kosovo en 2025, qui s'éleve, en brut, a 713 EUR, et en net, a 636
EUR. Le salaire brut augmente de 11,6 % par rapport a I'année précédente,

et le salaire net de 15,2 %, ce qui s'explique par un allegement des
contributions. Les salaires enregistrent une croissance nominale
tendancielle depuis plusieurs années (encore 12,1 % en 2024, en brut). lls
sont les plus élevés dans les entreprises du secteur public (915 EUR bruts
par mois), ou ils enregistrent aussi la hausse la plus marquée (pres de 17 %),
et dans l'administration (840 EUR bruts, +11,3 %), tandis que dans le
secteur prive, la remunération est plus faible (666 EUR bruts, +11,4 %). Par
activite, c'est le secteur financier qui enregistre la plus forte augmentation
de salaires (+29 %), suivi des activités immobilieres (+20 %) et du secteur
du logement et de la restauration (+19 %).
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Approbation d'un prét bancaire de 260 M EUR a I'Etat

Le mardi 26 mai, le Parlement macédonien a voté un Accord de prét
budgétaire de 260 M EUR entre |'Etat et cing banques internationales afin
de financer les dépenses d’investissement et les échéances de
remboursement de 2026. Les conditions du prét définissent une maturité

de sept ans, avec une période de grace de trois ans, et un taux variable
appliquant une marge de 2,10 % a |'Euribor-6 mois. Les créanciers sont |a
KfW, Erste Bank, Merrill Lynch, Banco Bilbao et AKA.

Adoption du Plan national pour I'emploi 2026

Le Conseil des ministres a adopté le plan annuel pour I'emploi, présentée

par le ministre de I'Economie et du Travail, Besar Durmishi. Le plan 2026
dispose d'une enveloppe de pres de 40 M EUR (2,4 Mds MKD) de soutien
a la création d’emplois et d’entreprises, ainsi que de programmes de
formation. Les autorités esperent cibler 10 000 bénéficiaires, notamment
en subventionnant I'auto-entreprenariat (2 000 entrepreneurs individuels
prévus, avec jusqu'a 615 000 MKD par entreprise créée, soit pres de 10
000 EUR). En 2025, le taux de chdmage était de 11,5 % et le taux d’emploi
limité a 46,4 %.

Adoption de la stratégie de gestion de la dette
publique 2027-2029

Le gouvernement macédonien a adopté la stratégie pluriannuelle de
gestion de la dette publique, couvrant la période 2027-2030. Elle prévoit
une réduction du ratio de dette publique (incluant les garanties) de 61,5 %
du PIB en 2026 a 58,5 % du PIB en 2030. Cela passera notamment par une
réduction des garanties, de 8,4 % du PIB en 2026 a 5,9 % du PIB en 2030.

Visite du Président de la République au Monténégro

A l'occasion des 20 ans de son indépendance, Emmanuel Macron a
effectué la premiere visite d'un Président francais au Monténégro, du 4 au
5 juin. Le volet bilatéral du déplacement s’est concentré sur la signature
d’un contrat avec Bouygues Batiment International pour la construction
d'un CHU a Podgorica dont I'achevement est prévu en 2030. Dans les
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transports, un protocole d’accord sur les études du trongon A2-2 de
I'autoroute Adriatique-lonienne a été signé. Sur le plan financier, I'AFD a
accordé un prét de politique de développement de 100 M EUR, apres 50
M EUR en 2024, afin de soutenir les réformes environnementales et
climatiques. Dans lI'énergie, un accord entre CEDIS, I'AFD et EDF
International Networks vise a moderniser le réseau de distribution
électrique.

Plan directeur d’'investissement de 4,7 Mds EUR 2026-
2030

Le gouvernement monténégrin a adopté le 28 mai le Plan directeur des

investissements dans les infrastructures 2026-2030, qui établit un cadre
stratégique pour la priorisation, la sélection et la gestion des projets
d’investissement public. Couvrant notamment les transports, I'énergie, la

santé, I'éducation, I'environnement et les infrastructures locales, le plan
vise a renforcer la transparence, l'efficacité de la dépense publique et
I'alignement des investissements sur le cadre budgétaire a moyen terme
et les objectifs de soutenabilité budgetaire. Les investissements prévus sur
la période 2026-2030 atteignent 4,7 Md EUR, soit environ 940 M EUR par
an (11 % du PIB). Le document recense également 638 M EUR de projets
additionnels dont le financement n’est pas encore assure, principalement
attendus apres 2028, afin de soutenir la croissance a plus long terme.

Publication du Rapport macroéconomique de mois
d'avril

D’apres le Rapport macroéconomique d’avril, publié le 1¢" juin, I'activité
economique est demeurée solide au T1 2026. Les ventes au détail et la

production industrielle ont augmenteé de 7,5 % en g.a., cette derniere est
portée par une hausse de 27,3 % de la production d’électricite, tandis que
I'activité de construction a progresse de 5,1 %. Le marché du travail est
resté dynamique, avec une hausse de I'emploi de 4,3 % et un recul du taux
de chdmage a 8,9 %. L'inflation moyenne s’est établie a 3,1 % sur les quatre
premiers mois de l'année (3,8 % en avril). Sur le plan budgeétaire, les
recettes ont progressé de 9,5 % en g.a. pour atteindre 7,4 % du PIB, tandis
que le déficit s'est limité a 1,45 % du PIB, en deca des prévisions. En
revanche, les exportations de biens ont reculé de 15,2 % et les entrées
nettes d’'IDE de 38,1 % au T1 2026.
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Garantie souveraine de 263,9 M EUR pour l'acquisition
de 30 rames de Srbija Voz

L'Etat serbe accordera une garantie souveraine couvrant un prét de 263,9
M EUR maximum contracté par I'opérateur ferroviaire public Srbijavoz
aupres de Deutsche Bank afin de financer l'acquisition de 30 rames
électriques destinées au réseau de banlieue de Belgrade (BG Voz). Le prét,
négocié par le ministere des Finances et couvert par une garantie de
I'agence espagnole de crédit a I'exportation CESCE, financera environ
85 % du contrat commercial, le solde €étant assuré par Srbijavoz via ses

fonds propres et des emprunts commerciaux. Les rames seront fournies
par CAF dans le cadre d'un contrat signeé le 19 mars 2026, d'une valeur
totale de 310,4 M EUR, incluant huit années de maintenance apres
garantie.

Croissance de +3,2 % en g.a. au T1

D'apres |'Office des statistiques, I'économie serbe a progresse de 3,2 % en
g.a. au T1 2026, légerement au-dessus de l'estimation préliminaire. La

croissance a été principalement soutenue par les services marchands,
notamment le commerce, les transports, I'hébergement et la restauration
(+4,9 %). Du cote de la demande, la consommation privee (+4,8 %) et les
dépenses publiques (+5,1 %) ont constitué les principaux moteurs de
I'activite, tandis que les exportations ont augmente de 4,6 %, contre 3,6 %
pour les importations. L'investissement fixe brut est resté modéré
(+1,4 %). L'agriculture a enregistre la plus forte progression (+7,1 %), bien
que sa contribution au PIB demeure limitée. A Iinverse, la construction
(- 51 %) ainsi que l'industrie et les services publics (-0,7 %) ont pesé sur
I'activité. La croissance des TIC a ralenti a 3,5 % (contre 7 % un an plus
tot). Apres un ralentissement a 2 % en 2025, la Commission européenne
anticipe une reprise graduelle de la croissance a 2,8 % en 2026 puis 3,9 %
en 2027.

Des contrats signés d'une valeur de prés d'un milliard
d'euros

Lors de la visite officielle en Chine, du 24 au 28 mai du président et de la
délégation serbe, 23 accords ont été signés et 10 documents additionnels
ont été conclus dans des domaines de coopération stratégique, posant

les bases de futurs projets conjoints. Sur le plan économique, des
rencontres avec 29 entreprises ont abouti a des contrats représentant
environ 1 Md EUR d’investissements et la création de 1 650 emplois,
principalement dans l'automobile et les technologies avancées. Les
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entreprises chinoises emploient plus de 38 000 personnes en Serbie, dont
4100 au sein de I'entreprise Mint, qui a annonceé un nouvel investissement.

Sur le plan macroéconomique, I'inflation s’est €tablie a 3,3 % en avril. Les
exportations ont atteint 11,8 Mds EUR entre janvier et avril, en hausse de
8,2 % en g.a., avec pres de 70 % de produits a haute valeur ajoutée, dont
les principaux marchés sont I'Allemagne, l'ltalie, la Hongrie et la
République tcheque.
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