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LE CHIFFRE A RETENIR
41 Md€ (plus de 16% du PIB)
L’économie parallele en Grece en 2023
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Bulgarie : Adhésion prévue a la zone euro le 1°" janvier 2026 // Secteur bancaire : hausse des crédits
et des dépdts en mai 2025 // Projets afin d’améliorer la connectivité routiere entre le Sud et le Nord
de la Bulgarie // Coopération entre la Bulgarie et le Japon dans le domaine de |'énergie.

Chypre : Forte disparité des prix alimentaires a Chypre // Alpha Bank Chypre rachete Astrobank
pour 205 M€ // Des réductions fiscales totalisant 406,6 M€ ont profité a 25 277 travailleurs qui se
sont installés a Chypre entre 2021 et 2023 // Chypre valide 280 MW de stockage pour sécuriser le
réseau électrique // Petrolina affiche des résultats en hausse pour 2024 // Premiere station de
recharge pour vehicules electriques alimentée par énergie photovoltaique avec stockage intégre de
Chypre.

Grece : Le MES prévoit une croissance de 2,3 % pour la Grece en 2025 // L'économie parallele en
Grece est estimée a 41 Mds€ en 2023 // Vers une intensification des dépenses publiques de défense
/| La Grece a lancé dans I'espace son premier satellite national // Le trafic passager dans les aéroports
grecs a augmente de 6,4 % entre janvier et mai 2025.

Moldavie : L'indice des prix a la production industrielle (IPPI) a augmenté de +5 % en mai 2025, en
g.a /| La Moldavie a lancé le chantier de I'aqueduc Chisindu-Straseni—-Calarasi, d'un montant de
45 M€, pour améliorer I'acces a I'eau potable dans la région centrale // La Moldavie a attribue
165 MW de capacités pour de nouveaux parcs €oliens et solaires dans le cadre d’un appel d'offres

Roumanie : Le nouveau gouvernement roumain, conduit par le Premier ministre Ilie Bolojan (PNL), a
été investi le 23 juin 2025 // En mars 2025, la dette publique roumaine représentait 56,1 % du PIB, a
998 Mds RON (197,3 Mds€), en hausse de 4,5 pp % sur un an (mars 2024) et +7,3 pp par rapport a fin
2023 // En 2023, la Roumanie affichait la plus forte part d’économie souterraine de I'UE (13,1 % du
PIB) // Le gouvernement roumain prévoit la construction d’'un nouveau terminal a I'aéroport de
Bucarest-Baneasa // Urbano Group investit plus de 100 M€ dans le plus grand parc commercial de
Transylvanie, situé pres de Cluj-Napoca // L'entreprise roumaine Bitdefender, leader de la
cybersécurité, acquiert la société irlandaise Mesh Security Limited, spécialisée dans la sécurité
avancee des courriels // Alstom a livré le quatrieme train Coradia Stream, sur les 37 prévus dans le
cadre du contrat conclu avec I"Autorité pour la Réforme Ferroviaire (ARF) // Le groupe allemand
Sano, spécialisé dans les fourrages pour animaux, ouvre son premier entrepdt en Roumanie



Bulgarie

Adhésion prévue a la zone euro le ler janvier 2026. Lors de la réunion du Conseil Ecofin le 20 juin
dernier, la Commission européenne et la Banque centrale européenne ont présenté les rapports de
convergence sur la Bulgarie. Les ministres des Finances ont soutenu la recommandation adoptée la
veille par I'Eurogroupe pour l'introduction de I'euro en Bulgarie a compter du 1¢" janvier 2026. Le
Conseil ECOFIN a également adressé une lettre au Conseil européen concernant |'adhésion de la
Bulgarie a la zone euro le 1¢" janvier 2026. Le Conseil européen qui aura lieu les 26 et 27 juin discutera
de cette décision qui devrait par la suite passer par le Parlement européen avant d'étre
definitivement approuvée par le Conseil ECOFIN le 8 juillet.

Secteur bancaire : hausse des crédits et des dépbts en mai 2025. Selon |es données de la Banque
nationale de Bulgarie, les crédits au secteur privé étaient de 55,5 Mds€ a la fin du mois de mai 2025
(50,8 % du PIB), soit une augmentation de 14,3 % en g.a. Les crédits aux entreprises non financieres
se sont établis a 25,5 Mds€, en hausse annuelle de 9,3 %, et ceux aux entreprises financieres a
4,5 Mds€, soit un accroissement de 10,5 % en g.a. Les crédits aux ménages ont augmente de 20,7 %
en g.a. a 25,6 Mds€. Les crédits hypothécaires se sont €levés a 14,4 Mds€ en hausse annuelle de
26,7 %. Les dépots du secteur privé, quant a eux, ont atteint 73,2 Mds€ fin mai (66,9 % du PIB), soit
une hausse annuelle de 10,2 %. Les dépodts des entreprises non financieres ont augmenté de 6,7 %
en g.a. a 23,9 Mds€ tandis que ceux des entreprises financieres ont cr0 de 22,7 % en g.a. a 2 Mds€.
Les dépobts des meénages se sont €leves a 47,2 Mds€, en hausse de 11,5 % en g.a.

Projets afin d’améliorer la connectivité routiere entre le Sud et le Nord du pays. Le Vice-Premier
ministre et ministre des Transports et des Communications, Grozdan Karadjov, a annonce, dans le
cadre d’'un forum consacreé au développement de la Bulgarie du Nord, le projet de construction, via
des partenariats publics-privés (conformément a la loi sur les concessions), de trois connexions
ferroviaires a travers les montagnes des Balkans: Stolnik-Mezdra, Hristo Danovo-Troyan et le
passage de Hainboaz (reliant Veliko Tarnovo et Gurkovo). L'objectif du ministere est de relier le Sud
et le Nord du pays en se basant sur trois principaux corridors routiers et ferroviaires : entre Vidin et
Kulata (frontiere avec la Grece), entre Roussé et Svilengrad (prés des frontieres avec la Gréce et
avec la Turquie) et entre Malko Tarnovo (frontiere avec la Turquie) et Varna.

Coopération entre la Bulgarie et le Japon dans le domaine de |'énergie. Les représentants de
plusieurs entreprises japonaises dont Toshiba, Mitsubishi, Padeco, Panasonic, Hitachi et Kyosan ont
exprime, dans le cadre d’'un entretien le 24 juin avec le ministre bulgare de I'Energie, leur vif intérét
pour une coopération dans des domaines clés de I'économie bulgare, notamment |'énergie
nucléaire, les centrales hydroélectriques, les réseaux de distribution d’électricité et les
infrastructures numeériques. Selon le ministere bulgare, la visite de la délégation, menée par M. Kato
Akiyoshi, vice-ministre parlementaire de I'Economie, du Commerce et de I'Industrie intervient dans
un moment ou le gouvernement japonais alloue des fonds a des projets €nergétiques en Europe de
I'Est. Le ministre bulgare a rappelé que la coopération entre la Bulgarie et le Japon s’est renforcée
en janvier 2025 avec la signature des contrats entre Toshiba et le consortium Voith-ABB pour la
réparation de deux unités hydroélectriques de la centrale de pompage-turbinage de Chaira.

Chypre

Forte disparité des prix alimentaires a Chypre. En 2024, I'lle affichait les prix les plus élevés des
produits laitiers dans I"'Union européenne, avec un indice de 130,8; soit 30,8 % au-dessus de la
moyenne de I'UE. Les prix des huiles et matieres grasses (116,7) et du pain (109,3) €taient également
supérieurs a la moyenne. En revanche, les prix de la viande a Chypre étaient inférieurs a la moyenne
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europeéenne, avec un indice de 88,3 contre 106,2 pour I"'UE. Les prix des fruits, légumes et poissons
restaient proches ou en dessous de la moyenne.

Alpha Bank Chypre rachete Astrobank pour 205 M€. Alpha Bank Chypre a signé un accord pour
acquérir Astrobank pour un montant estimé a 205 M€, excluant 15 M€ de préts non performants.
La finalisation de la fusion est attendue d'ici fin 2025, sous réserve des autorisations réglementaires.
L'opération fera d’Alpha Bank Chypre la troisieme plus grande banque de I'lle, avec environ 10 % de
part de marché, derriere Bank of Cyprus et Eurobank. Le portefeuille de préts atteindra 1,9 Md€
(+60 %) et les dépdts 5,8 Mds€ (+70 %). Le groupe anticipe un doublement de la rentabilité, avec des
bénéfices nets annuels estimés a 100 M€, contre 57,9 M€ en 2024. Le groupe combiné se
concentrera sur la banque de détalil, les services aux entreprises, la gestion de patrimoine et le
financement des PME.

Des réductions fiscales totalisant 406,6 M€ ont profité a 25 277 travailleurs qui se sont installés a
Chypre entre 2021 et 2023, en tirant parti des réductions de 20 % a 50 % et d’exonérations d'impot
sur le revenu offertes a Chypre. Les données ont été présentées au Parlement, lors des discussions
au sein de la commission des finances de la Chambre sur le projet de loi « Minds in Cyprus », qui
prévoit des exonérations fiscales pour les personnes travaillant a I'étranger souhaitant s'installer a
Chypre pour y exercer une activité professionnelle. Sur les 25 277 travailleurs ayant bénéficié des
alléegements fiscaux, 5 292 étaient chypriotes. L'analyse des contribuables ayant utilisé ces
incitations fiscales montre que la majorité travaille dans les secteurs de l'information et de Ia
communication, des activités scientifiques ainsi que des services financiers et d’assurance. Le
barreau de Chypre a exprimé des préoccupations quant au fait que ce dispositif puisse encourager
I'exode des cerveaux pour ensuite pouvoir bénéficier d'exonérations fiscales a leur retour.

(CyprusMail)

Chypre valide 280 MW de stockage pour sécuriser le réseau électriqgue. L'autorité de régulation de
I'énergie de Chypre (CERA) a approuve la demande du gestionnaire du réseau de transport (TSOC)
pour l'installation de trois systemes de stockage par batteries d’'une capacité totale de 280 MW et
400 MWh. Ces installations seront réparties sur les sites d’Athalassa (40 MW/80 MWh), de la zone
industrielle franche (40 MW/160 MWh) et de la région Est (40 MW/160 MWHh). Le projet vise a
renforcer la stabilité du réseau électrique, améliorer la sécurité énergetique et faciliter I'intégration
des énergies renouvelables en limitant les risques de coupures. TSOC aura la propriété et
I'exploitation exclusives de ces infrastructures, sans appel d'offres, avec une mise en service prévue
d’ici juin 2026.

Petrolina affiche des résultats en hausse pour 2024. Le 19 juin 2025 s’est tenue I’Assemblée genérale
annuelle de Petrolina (Holdings) Public Limited, marquant la 25°™¢ édition de cet événement. Les
résultats consolidés audités pour 2024 montrent un chiffre d’affaires de 570,1 M€ contre 559,9 M€
en 2023. Le bénéfice avant impot s'établit a 3,1 M€, en hausse par rapport a 0,7 M€ en 2023, tandis
que le bénéfice net des opérations courantes atteint 2,7 M€ contre 1,1 M€ en 2023. Le président
exécutif, M. Costakis Lefkaritis, a souligné l'importance de poursuivre ses investissements,
notamment a travers l'acquisition proposée d'ExxonMobil Cyprus Limited via sa filiale Med
Energywise Ltd., dont la finalisation dépend de |'approbation des autorités de la concurrence.

La toute premiere station de recharge pour véhicules électriques alimentée par énergie
photovoltaique et intégrant un systeme de batteries a usage commercial de Chypre a été mise en
service par Cyprus Public Transport (CPT). Développée en partenariat avec Ecotricity Holdings Ltd
et son sous-traitant Huawei Grece, elle combine production solaire, stockage d’énergie et recharge
VE dans un systeme intelligent unifié. La solution complete, développée dans le cadre du projet «
EMS4PVBEV » en collaboration avec le laboratoire de technologie photovoltaique de I'université de
Chypre, comprend un champ photovoltaique, un systeme de stockage d’énergie par batterie, des
stations de recharge VE (recharge rapide en courant continu) et un systeme d’acquisition de
données en temps réel intégré a un systeme de gestion de I'énergie. Elle permettra une utilisation
plus efficace de la recharge de la flotte de bus électriques, augmentant la consommation
d’électricité verte pour la mobilité électrique tout en réduisant les colts opérationnels courants.
Cejalon marque ainsi une avancée concrete dans le pays vers un réseau de transport plus intelligent,
plus efficace et plus respectueux de I'environnement. (CyprusMail)
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Grece

Le Mécanisme européen de Stabilité prévoit une croissance de 2,3 % pour la Grece en 2025, avec
un retour attendu de l'inflation vers 2%. Le pays reste en mesure de rembourser toutes ses
obligations envers le MES/FESF sur les 12 mois a venir. Le rapport insiste sur la nécessité de réduire
I"écart de productivité avec la zone euro et de cibler les investissements du plan de relance vers des
secteurs créateurs d’emplois durables. (ESM Annual Report 2024)

L'économie parallele en Grece est estimée a 41 Md€ en 2023, soit 16 a 18 % du PIB (230 Md€ en
2023), selon des déclarations a la presse du chef du Bureau du budget du Parlement hellénique
loannis Tsoukalas. Ce chiffre, correspondant a 27 % des dépenses de consommation des ménages,
résulte de I'écart entre la consommation privée (151 Mds €) et les revenus déclarés (110 Mds €).
L'écart de TVA est estimé a 10%, nécessitant 1 Md€ supplémentaire par an pour atteindre la
moyenne européenne de 7 %, contre 2 Md € actuellement collectés. (Source : Kathimerini)

Vers une intensification des dépenses publiques de defense. Lors du sommet de I'OTAN a La Haye,
aux Pays-Bas, le Premier ministre grec Kyriakos Mitsotakis a indiqué que le pays dépassait déja les 3
% du PIB de dépenses de défense et qu'il atteindrait, d'ici 2035, les objectifs de 3,5 % du PIB pour
les seules dépenses militaires et1,5% pour desinvestissements liés plus largement a la sécurite,
décidés par les pays de I'OTAN au cours du sommet. Pour rappel, le Premier ministre a annoncé en
avril 2025 un programme d’investissement dans les équipements de défense de 25 Md€ pour les 12
prochaines annees.

La Grece a lancé en orbite son premier satellite national, DUTHSat-2, un CubeSat congu par
I'université Démocrite de Thrace avec le soutien de I'ESA. Le satellite, lancé depuis les Etats-Unis
dans le cadre de la mission Transporter-14 de SpaceX, marque une avancée majeure pour la la
communauté scientifique et I'industrie grecque, selon le ministre de la Gouvernance numeérique D.
Papastergiou. DUTHSat-2, désormais en orbite a 510 km d‘altitude, testera des technologies
d’'observation de la Terre et de connectivite.

Le trafic passager dans les aéroports grecs a augmenté de 6,4 % entre janvier et mai 2025, atteignant
21,83 M de passagers contre 20,5 M sur la méme période en 2024. Le nombre de vols a également
progressé de 5,2 %, avec 177 397 mouvements enregistrés sur les 39 aéroports du pays. Dans les 24
aéroports gérés par I'Autorité hellénique de I'aviation civile (HCAA), la hausse est encore plus
marqueée : +8,2 %, soit 2,7 M de passagers en cing mois. (Source : ANA-MPA)

Moldavie

L'indice des prix a la production industrielle (IPPI) a augmenté de +5 % en mai 2025, en g.a. Cette
hausse est notamment portée par I'augmentation des prix de la production d’énergie (+25,4 %),
ainsi que par celle des prix a la production sur le marché domestique (+7,5 %). (Source : Bureau
national de statistique)

La Moldavie a lancé le chantier de I'agueduc Chisindu-Straseni—Calarasi, d’'un montant de 45 M€,
pour améliorer I'accés a I'eau potable dans la région centrale. Le projet, financé par une subvention
de 40 M€ de la banque allemande KfW, bénéficiera a plus de 35 000 habitants. Les travaux seront
réalisés par I'entreprise francaise SADE. (Source : Présidence de la République de Moldavie)

La Moldavie a attribué 165 MW de capacités pour de nouveaux parcs éoliens et solaires dans le cadre
d'un appel d'offres. Cing projets €oliens (105 MW) et six projets solaires (60 MW) ont été retenus,
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dont un parc éolien de 27,5 MW porté par la société Windnova filiale du groupe francais Qair. Ces
projets devraient générer environ 200 M€ d'investissements sur trois ans. Une nouvelle enchere,
incluant des solutions de stockage, est prévue en octobre 2025. Le pays vise 30 % d’énergies
renouvelables dans son mix énergétique d'ici 2030. (Source : Ministére de I'Energie)

Roumanie

Le nouveau gouvernement roumain, conduit par le Premier ministre llie Bolojan (PNL), a été€ investi
le 23 juin 2025. Issu d’'une coalition pro-européenne (partis PNL, PSD, USR, UDMR), I'exécutif s'est
fixé pour priorités la consolidation budgétaire, la modernisation de I'administration publique et Ia
relance de I'agenda des réformes. (Source : Journal Officiel)

En mars 2025, la dette publique roumaine représentait 56,1 % du PIB, a 998 Mds RON (197,3 Mds#€),
en hausse de 4,5 pp % sur un an (mars 2024) et +7,3 pp par rapport a fin 2023. La structure de la
dette reste dominée par les titres d’Etat (81,8 %), suivis des emprunts contractés auprés de
créanciers institutionnels (16,3 %) et des dépdts ou liquidités (1,8 %). (Source : Ministere de Finances)

En 2023, la Roumanie affichait une des plus importantes parts d’€conomie souterraine de |'UE
(131 % du PIB). Selon les mesures d’EY, a I'échelle régionale, seules la Serbie (17,2 %) et la Turquie
(16,1 %) affichent des niveaux supérieurs, alors que la moyenne mondiale etait a 11,8 %. (Source : EY)

Le gouvernement roumain prévoit la construction d’un nouveau terminal a I'aéroport de Bucarest-
Baneasa. Le projet inclut un nouveau terminal pour 800 passagers/heure, la modernisation des pistes
et plateformes, et I'amélioration des installations de sécurité. (Source : Ministere des Transports)

Urbano Group investit plus de 100 M€ dans le plus grand parc commercial de Transylvanie, situé
prés de Cluj-Napoca. La premiére phase de 45 000 m?, dont la location est assurée en exclusivité
par Nhood Romania, regroupera plus de 30 enseignes, dont Hornbach et Selgros, pour une
ouverture prévue au T1 2026. (Source : Property forum)

L’entreprise roumaine Bitdefender, leader de |la cybersécurité, acquiert la société irlandaise Mesh
Security Limited, spécialiseée dans la securité avancee des courriels. Les technologies de Mesh seront
intégrées a la plateforme XDR/MDR de Bitdefender, renforcant ainsi les capacités de la solution
GravityZone. (Source : Bitdefender)

Alstom a livré le quatrieme train Coradia Stream, sur les 37 prévus dans le cadre du contrat conclu
avec I"Autorité pour la Réforme Ferroviaire (ARF). Assemblé a I'usine de Bautzen en Allemagne, le
train a rejoint le dépot de Grivita le 18 juin. (Source : Green Community)

Le groupe allemand Sano, spécialisé dans les fourrages pour animaux, ouvre son premier entrepdt
en Roumanie. Installé dans I'lndustra Park Arad, le site de 4 000 m? sera opérationnel au T2 2025.
(Source : Ziarul Financiar)
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