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=z ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

Selon Destatis, les échanges de biens entre I’Allemagne
et le Royaume-Uni enregistrent, en 2020, leur plus fort
recul depuis 2009 : exportations a-15,5 %, importations
a-9,6 %.

La variation de I'indice des prix a la consommation est
chiffrée par Destatis a +1,6 % en février 2021 (+0,7 % par
rapport a janvier 2021). Les prix de [|énergie
augmentent a nouveau aprés une baisse en janvier,
tandis que la hausse des prix de I'alimentation ralentit.

Pour la premiere fois depuis octobre 2020, I'indice du
barométre de la consommation de la fédération du
commerce de détail HDE repart a la hausse (95,5 points
en mars 2021, +1,2 point par rapport a février). La
stabilisation de la situation sanitaire et |la progression de
la campagne de vaccination se répercuteraient
positivement sur la propension a I'achat des ménages.

2,39 M

Politiques sociales

Selon |'agence fédérale du travail, le nombre de
chémeurs a trés légérement augmenté en février
(+0,3 % aprés -1,3 % en janvier ; en données cvs), le taux
de chémage (en définition nationale) se stabilisant a
6,0 % (cvs). Le recours accru au dispositif de chémage
partiel depuis novembre a permis d’amortir les effets
du 2¢ confinement: 2,39 M de salariés percevaient le
chémage partiel en décembre (derniére donnée
disponible) tandis que le nombre de demandes de
chémage partiel a sensiblement ralenti en février
(500 000 salariés concernés, aprés 975 000 en janvier).

L'agence fédérale du travail a enregistré des dépenses
record en 2020 a 61,0 Md€ contre 33,2 Md€ en 2019,
accusant un déficit de 27,3 Md€ qui a été financé a
hauteur de 20,0 Md£ par ses réserves et plus de 7,0 Md€
par le Bund. Les dépenses au titre du chémage partiel
ont été corrigées a la hausse a 22,1 Md€ en 2020 suite
au 2¢ confinement (auparavant estimées a 19 Md€),
tandis que les dépenses d’allocation chémage ont
atteint 20,6 Md<€ (aprés 15,0 Md€ en 2019).


https://www.destatis.de/EN/Press/2021/03/PE21_096_51.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/03/PE21_092_611.html
https://einzelhandel.de/konsumbarometer
https://www.arbeitsagentur.de/presse/2021-08-der-arbeitsmarkt-im-februar-2021
https://www.arbeitsagentur.de/presse/2021-07-haushalt-der-ba-rekordausgaben-im-jahr-2020
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Selon Destatis, les salaires conventionnels (mensuels)
ont progressé de 2,1 % en 2020 (primes comprises, en
valeur), soit la plus faible hausse depuis 2016 (aprés
+3,2 % en 2019).

£ ACTUALITE FINANCIERE

Régulation financiere

Le conseil pour la finance durable, créé en juin 2019, a
publié son rapport final qui vise a définir une stratégie
nationale en matiére de finance durable. Parmi les
31recommandations que comprend le rapport, il
revient au gouvernement fédéral de fixer un cadre
Iégislatif favorable et d’avoir une fonction exemplaire.

Le superviseur (Bafin) a suspendu le 3 mars toute
activité de Greensill Bank AG (bilan 2020: 4,5 Md€),
dont la société-meére Greensill Pty Ltd est en difficulté.
Les dépots de ses clients sont protégés, conformément
a la loi, par son appartenance au fonds obligatoire de
garantie des dépdts (EdB), mais également au-dela de la
limite des 100000 € par son adhésion au fonds de
garantie des dépdts complémentaire (Einlagensi-

cherungsfonds).

La commission de stabilité financiére (AFS) a décidé de
ne pas réactiver le coussin de fonds propres contra-
cyclique d’ici fin 2021. Il I'avait réduit a 0 % en avril
dernier, aprés son introduction en juillet 2019 a 0,25 %
(cf. BE 10/2019).
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Banques et assurances

La Bundesbank n’enregistre pas de bénéfice en 2020
(résultat aI’équilibre contre +5,9 Md€ en 2019) en raison
principalement d'une augmentation des provisions
pour risques de 2,4 Md€ qui atteignent au total
18,8 Md£. C’est la premiere fois depuis 1979 qu’elle ne
verse rien au Bund. Son bilan a atteint un niveau record
a la suite des mesures de soutien: 2 527 Md€ fin 2020
contre 1780 Md£ fin 2019, soit +42 %.

Avec un résultat avant impots de 1,5 Md€ en 2020
(contre 2,7 Md€ en 2019), le groupe DZ Bank obtient un
résultat supérieur a ses attentes (1,0 Md€ avant impdts
attendus en mai dernier). Les provisions pour risques
qui concernent notamment le portefeuille maritime de
la banque DVB en liquidation et un prét Wirecard de
120 M€ sont moins élevées que redouté (678 M€ contre
329 M€ en 2019). DZ Bank pourrait verser a ses
sociétaires, les banques mutualistes, 290 M€ en mai et
290 M£ en fin d’année au titre des années 2019 et 2020.

Aareal Bank, spécialisée dans le financement de
I'immobilier commercial, enregistre une forte baisse de
son résultat avant impdts (-75 M€ en 2020 contre +248
M€ en 2019) imputable a la hausse des provisions pour
risques de crédit (344 M€ en 2020 contre 90 M€ en
2019).

Le réassureur Munich Re a réalisé en 2020 un bénéfice
net de 1,21 Md€, soit une baisse de 55 % par rapport a
2019, due entre autres a l'annulation de nombreux
grands événements (jeux olypiques de Tokyo par ex.).
Les primes brutes émises ont en revanche augmenté de
6,7 % pour atteindre 54,9 Md£. Il compte, comme en
2020, verser un dividende de 9,80 €/action.
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https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2021/03/PD21_091_622.html
https://sustainable-finance-beirat.de/en/publications/
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Pressemitteilung/2021/pm_210303_Greensill.html
https://bankenverband.de/newsroom/presse-infos/greensill-bank-ag-geschlossen/
https://bankenverband.de/newsroom/presse-infos/greensill-bank-ag-geschlossen/
https://www.bundesbank.de/de/presse/pressenotizen/bundesbank-erhoeht-risikovorsorge-860174
https://www.dzbank.de/content/dzbank_de/de/home/unser_profil/presse/news-archiv/2021.2021.02-03-2021-dz-bankgruppevorlaeufigegeschaeftszahlen2020.html
https://www.aareal-bank.com/medienportal/newsroom/pressemitteilungen/pressemitteilungen/aareal-bank-erwartet-nach-pandemie-bedingtem-verlustjahr-wieder-positives-operatives-ergebnis-fuer-2021-in-dreistelliger-millionenhoehe
https://www.munichre.com/en/company/media-relations/media-information-and-corporate-news/media-information/2021/media-information-2021-02-25.targetgroupentryoverlay.html
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

