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+ L'indice de confiance des entreprises manufacturiéres au plus bas depuis deux

ans - le secteur des services confiant dans le contexte de la fin de la pandémie.

*+ Un nouveau plan de développement pour le réseau de transport d’électricité
japonais d’ici 2050.
+» Toyota annonce 10 nouveaux modeéles de voitures électriques a I'horizon 2026.

Corée
% Le gouvernement coréen annonce une aide fiscale massive en faveur des semi-
conducteurs.
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Japon

1 Macro-économie et finance

L'indice de confiance des entreprises manufacturiéres atteint son niveau le plus bas depuis deux ans,
compensant I'amélioration constatée dans le secteur des services (enquéte Tankan de la Banque du
Japon - BoJ). Cette enquéte interroge chaque trimestre 10 000 entreprises sur leur perception des
conditions économiques a court terme. Son indicateur principal mesure, en point de pourcentage,
I'’écart entre la proportion des entreprises estimant le climat des affaires favorable et de celles le
percevant de maniére défavorable. Globalement cet indice baisse ainsi de 6 a 5 entre décembre et
mars, et particulierement dans le champ manufacturier , ou il baisse de 7 a 1. Cette détérioration est
liée a la dépendance du secteur au commerce international, dans un contexte de forte augmentation
du colt des matiéres premiéres et de baisse de la demande extérieure.

Cependant, I'indice pourrait s'améliorer au cours des prochains mois. Les entreprises manufacturiéres
ont en effet annoncé une hausse de 5,8% de leurs investissements sur I'exercice fiscal 2023 (avril 2023
- mars 2024), traduisant un optimisme persistant aprés une hausse de 15 % |I'année précédente. Les
anticipations d’inflation des entreprises sont également élevées, dépassant 2% a I'horizon de 5 ans.

Si la situation est pour l'instant dégradée dans le secteur manufacturier, dans le secteur des services
I'indice atteint son plus haut niveau depuis le début de la pandémie (20), dans le contexte du recul du
COVID, de la réouverture du pays aux touristes et des résultats records de la négociation salariale du
printemps entre les pricipaux syndicats et organisations patronales (+3,7% d’augmentation salariale
annoncée sur le champ des entreprises concernées). BoJ, Nikkei Asia, Daiwa, Financial Times

2 Politiques économiques

Dans le cadre d'un nouveau plan a horizon 2050 visant a renforcer les réseaus de transport d’électricité
japonais, pour facilier le déploiement des énergies renouvelables, une augmentation de capacité d'au
moins 11,5 GW est annoncée. L'OCCTO (Organization for Cross-regional Coordination of Transmission
Operators), organisation créée en 2015 dans le cadre de la libéralisation du marché de I'électricité
comme gestionnaire indépendant des réseaux de transport d‘électricité, a ainsi publié¢ un plan de
renforcement du réseau de transport d’électricité envisageant une augmentation de capacité de 11,5-
13,5 GW, soit I'équivalent de 11-13 réacteurs nucléaires, d'ici 2050. Selon le scénario sous-jacent, au
moins 50% de I'électricité serait d’origine renouvelable au Japon en 2050. Le projet prévoit
particulierement de renforcer le réseau de transport dans I'est du pays. Anticipant I'essor des énergies
renouvelables a Hokkaido et dans le Tohoku, 'OCCTO prévoit un renforcement du réseau de transport
de 6 a2 8 GW afin de faire parvenir |'électricité vers la région de Tokyo, notamment via la construction
d’un réseau de transmission sous-marin dans la mer du Japon (4 GW). Dans l'ouest du pays, le plan
prévoit une augmentation de 2,8 GW pour le transport de I'électricité de Kyushu, une région propice
au développement de I'énergie éolienne en mer, vers les zones de consommation d'électricité du
Kansai et de Chubu, ce qui doublerait la capacité actuelle. Enfin, afin d’améliorer la flexibilité du réseau
entre l'est et I'ouest du pays, qui utilisent des fréquences électriques différentes, le plan prévoit 2,7
GW supplémentaires en installations de conversion. La mise en ceuvre de ce plan nécessiterait un
investissement d’environ 6 000-7 000 Mds JPY, soit 43-50 Mds EUR. Nikkei


https://www.boj.or.jp/en/statistics/tk/gaiyo/2021/tka2303.pdf
https://asia.nikkei.com/Economy/Japan-business-mood-sours-for-5th-straight-quarter-BOJ-Tankan
https://www.dir.co.jp/english/research/report/jsothers/20230403_023726.html
https://www.ft.com/content/ac09d4d1-97aa-4fcb-ba6c-e8e491452cdf#post-c128bc32-c355-41c7-ac69-4abad0d2407e
https://www.nikkei.com/article/DGKKZO69720890Q3A330C2EA2000/?type=edition&name=paper&edition=20230330M101
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3 Entreprises

Toyota annonce 10 nouveaux modéles de voitures électriques a I’horizon 2026. Début avril, le nouveau
CEO de Toyota, Koji Sato, dévoilait la nouvelle stratégie du groupe, orientée vers le développement de
véhicules électriques a batterie (BEV). De nouveaux modeéles seront ainsi développés selon les
spécificités de chaque région du monde au regard du potentiel d'électrification des véhicules. Par
exemple, Toyota prévoit d’augmenter sa capacité de production aux Etats-Unis de 200 000 véhicules
dés 2026 en modernisant son usine au Kentucky et construisant une nouvelle unité de production de
batteries afin de produire un nouveau modéle de SUV. Une unité spécialisée dans le développement
de batteries « nouvelle génération » a également été annoncée. En Chine, deux nouveaux modeles
seront produits localement et proposés sur le marché en 2024. Ce virage stratégique avait déja été
entamé en février avec I'entrée du premier modéle BEV de la marque de luxe Lexus sur le marché
international. Avec 290 000 unités vendues en Amérique du Nord en 2022, Lexus est considéré par le
CEO comme la clef de |'électrification de Toyota. Nikkei Asia, Reuters, The Japan Times

1 Politiques économiques

Le gouvernement coréen annonce une aide fiscale massive dans les semi-conducteurs. La Corée du Sud
a adopté le 30 mars un projet de loi de révision considéré comme la « loi coréenne sur les puces » ou
« Korean Chips Act» avec des déductions fiscales plus importantes pour les investissements dans
I'industrie des semi-conducteurs, passant de 8% a 15% pour les grandes entreprises telles que Samsung
Electronics et SK hynix, et de 16% a 25% pour les PME. Cette décision intervient deux semaines apreés
I'annonce d'un énorme cluster de puces correspondant a 300 milliards de wons (230 milliards de
dollars) qui sera construit a Gyeonggi, en banlieue de Séoul, d’ici 2042. Abritant au moins cing usines
de puces et 150 fournisseurs, le complexe prévu de Gyeonggi sera le plus grand site de fabrication de
semi-conducteurs au monde en termes de capacité de production, selon le ministére du Commerce,
de I'Industrie et de I'Energie. L'emplacement sera a proximité des usines de puces existantes gérées par
Samsung Electronics et SK hynix et des installations de petites entreprises de pieces détachées et de
concepteurs de puces a Gyeonggi. Korea Herald, Joongang Daily
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https://asia.nikkei.com/Business/Automobiles/Toyota-to-debut-10-EV-models-by-2026-under-new-chief-Koji-Sato?utm_campaign=IC_JP_update_free&utm_medium=email&utm_source=NA_newsletter&utm_content=article_link&del_type=4&pub_date=20230408090000&seq_num=3&si=4fe179b7-040d-4cdb-99fc-a02a8ffe39a2
https://www.reuters.com/business/autos-transportation/toyota-launch-10-new-battery-ev-models-by-2026-cto-2023-04-07/#:~:text=TOKYO%2C%20April%207%20(Reuters),long%20been%20lapped%20by%20rivals.
https://www.japantimes.co.jp/news/2023/04/07/business/toyota-ev-models-sales-2026/
https://www.theinvestor.co.kr/view.php?ud=20230331000094
https://koreajoongangdaily.joins.com/2023/03/15/business/tech/Korea-Samsung-Electronics-chip-cluster/20230315180555286.html
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

