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Réegion
Plan d’'investissement de 3,2 Mds EUR de la COM dans les BO

La Commission européenne (COM) a annoncé, le 25 février, un plan d'investissement de 3,2 Mds EUR
dans 21 projets (transports, digitalisation, climat et connectivité énergétique) au sein des 6 pays des
Balkans occidentaux (BO). Il s'agit du premier paquet de projets majeurs dans le cadre du Plan
économique et d’investissement dans les Balkans Occidentaux adopté par la COM en octobre 2020,
qui mobiliserait au cours des prochaines années prés de 30 Mds EUR en subventions, préts et garanties.

Ce nouveau plan d’investissement de 3,2 Mds EUR sera déboursé dans le Cadre d’Investissement pour
les Balkans Occidentaux (CIBO). Les principaux secteurs concernés seront les transports durables
(connections routiéres et ferrées), les énergies propres (panneaux solaires et corridor de transmission
d’électricité TBETC), I’environnement et le climat (traitement des eaux usées), la digitalisation
(infrastructures de connections internet) et le développement humain (hdpital universitaire
pédiatrique).

Premier rapport annuel sur la facilité pour la reprise et la résilience

La Commission européenne a adopté le 1¢" mars son premier rapport annuel sur la mise en ceuvre de la
facilité pour la reprise et la résilience (FRR). Pour rappel, la FRR fournit 723,8 Mds EUR (prix courants)
sous forme de préts et de subventions aux Etats Membres pour soutenir des investissements et des
réformes en réponse a la crise sanitaire. Jusqu’a présent la COM a fourni une évaluation positive de 22
Plans nationaux de relance et de résilience (PNRR), pour un montant total de 445 Mds EUR (dont
291 Mds EUR de subventions et 154 Mds EUR de préts). A la suite de |'approbation de ces 22 plans par
le Conseil, la COM a versé 56,6 Mds EUR de préfinancement aux 21 Etats Membres qui en ont fait la
demande.

Pour rappel, la Croatie a soumis son PNRR (9,9 Mds EUR, dont 6,3 Mds EUR de subventions) le 14 mai
2021, adopté par le Conseil le 28 juillet et qui a regu un préfinancement de 818 M EUR le 28 septembre
2021. La Roumanie a soumis son PNRR (29,2 Mds EUR, dont 14,2 Mds EUR de subventions) le 31 mai
2021, adopté par le Conseil le 29 octobre et qui a recu un préfinancement de 1,8 Md EUR |le 2 décembre
2021. La Bulgarie a officiellement soumis une premiére version de son PNRR (10,8 Mds EUR, dont
6,6 Mds EUR de subventions) le 15 octobre 2021, mais n’a pas obtenu a ce jour d’évaluation positive de
la COM. Une nouvelle version est en cours de discussion.


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fr/ip_22_1362
https://ec.europa.eu/neighbourhood-enlargement/system/files/2022-02/EIP%20Factsheet%20Feb%202022-V5.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_20_1811
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_20_1811
https://ec.europa.eu/neighbourhood-enlargement/system/files/2022-02/WBIF%202022%20Endorsed%20Flagship%20Projects%2024.02.22.pdf
https://ec.europa.eu/neighbourhood-enlargement/system/files/2022-02/WBIF%202022%20Endorsed%20Flagship%20Projects%2024.02.22.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fr/ip_22_1198
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/com_2022_75_1_en.pdf
https://mpu.gov.hr/national-recovery-and-resilience-plan-2021-2026/25470
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/recovery-coronavirus/recovery-and-resilience-facility/recovery-and-resilience-plan-romania_en
https://nextgeneration.bg/14
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Retrait de Bg et Ro de la Banque Internationale d’Investissement

Le gouvernement roumain a annoncé, le 26 février, et le gouvernement bulgare le 2 mars, que leurs
pays respectifs entameraient une procédure de retrait de la Banque Internationale d’Investissement
(11B), basée a Budapest, dont I'actionnaire majoritaire est la Russie avec 47,5 % du capital. La Bulgarie et
la Roumanie sont actionnaires minoritaires avec respectivement 9,9 % et 6,1 % du capital, au méme
titre que Cuba, la Hongrie, la Mongolie, la Slovaquie, le Vietnam et le Venezuela. L'encours total de
crédit de I'lIB atteignait 1,3 Md EUR au T1 2022, dont 199 M EUR en Roumanie et 134 M EUR en Bulgarie.

Albanie

%  Facilité de partage du risque de
la BERD en faveur des PME

La BERD a annoncé, |e 28 février, la mise en place
d’une facilité de partage du risque (5,2 M EUR),
via la banque Intesa Sanpaolo, en faveur des
entreprises des secteurs agricole et touristique.
La facilité inclut, a destination des bénéficiaires,
une subvention d‘investissement de 10 %
financée par le gouvernement albanais et I'UE.

Bosnie-Herzégovine

*; Rachat de Sberbank BH Sarajevo
par ASA Bank

L'agence bancaire de la Fédération de Bosnie-
Herzégovine a annoncé, e 1°" mars, le rachat de
la filiale Sberbank BH Sarajevo par ASA Banka. Le
gouvernement de la Republika Srprska a
également annoncé, le 28 février, la reprise de la
Sberbank Banja Luka avec un capital de départ
de 15 M BAM (7,7 M EUR).

*; Signature d'un contrat entre JP
Autoceste FBiH et HGG Insaat

L'entreprise publique JP Autoceste FBiH a signé,
le 28 février, un contrat de 64,9 M EUR avec
I'entreprise turque HGG Insaat Anonim Sirketi
pour la construction du trongon autoroutier
Nemila-Vranduk (5,7 km) sur le corridor Vc. Cette
portion, financée par un prét du Fonds koweitien
pour le développement économique arabe,
devrait étre finalisée sous 24 mois.

Bulgarie

# Le parlement adopte la loi de
finances 2022

Le parlement a adopté en seconde lecture, le 25
février, la loi de finances 2022, fondée sur une
hypothése de croissance a +4,8 %. Le déficit
public devrait atteindre 4,1 % du PIB, les recettes
et dépenses publiques s’élevant respectivement
a 44,2 % du PIB et 40,1 % du PIB. A noter qu’une
augmentation de +9,2 % du salaire minimum est
prévue a partir du 1° avril 2022, a 363 EUR. Le
parlement a_en outre autorisé le Conseil des
ministres a financer des activités visant a aider les
citoyens bulgares vivant en Ukraine et les
Bulgares ayant une nationalité ukrainienne, ainsi
qu'a fournir une aide humanitaire a I'Ukraine et a
effectuer des dépenses pour combattre les
effets des actions militaires.

4 Hausse de +4,8 % de la dette
extérieure brute en 2021

Selon les données préliminaires de |la Bangue
centrale, la dette extérieure brute s’est élevée a
41,5 Mds EUR fin décembre 2021 (61,8 % du PIB),
soit une hausse de +4,8 % en g.a. La dette a long
terme et la dette libellée en euros représentaient
respectivement 83,8 % et 82,5 % de la dette
totale (contre 84,7 % et 85,0 % en 2020).

Croatie

*; Résolution de la banque russe
Sberbank


https://gov.ro/ro/stiri/declaratii-de-presa-sustinute-de-purtatorul-de-cuvant-al-guvernului-dan-carbunaru-la-finalul-edintei-task-force-pentru-gestionarea-situatiei-generate-de-agresiunea-militara-rusa-din-ucraina
https://seenews.com/news/bulgaria-to-pull-out-of-international-investment-bank-international-bank-for-economic-co-operation-775482
https://www.ebrd.com/news/2022/ebrd-eu-albanian-government-support-tourism-agribusiness.html
https://www.asabanka.ba/asa-banka-kupila-je-sberbank-bh-u-federaciji-bih/
https://jpautoceste.ba/potpisan-ugovor-za-izgradnju-dionice-nemila-vranduk-na-koridoru-vc/
https://www.parliament.bg/en/news/ID/5395
https://www.parliament.bg/en/news/ID/5395
https://www.parliament.bg/en/news/ID/5397
https://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_download/202112_s_ged_press_a1_en.pdf
https://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_download/202112_s_ged_press_a1_en.pdf

Le Conseil de Résolution Unique (CRU) de I'UE a
décidé, le 1°" mars, d'ouvrir la procédure de
résolution de la banque Sberbank d.d. Zagreb. Le
CRU a décidé de transférer toutes les actions de
la filiale croate du groupe, Sberbank d.d., a
Hrvatska Po$tanska Banka d.d., une banque
détenue a majorité par |'Etat Croate. Le CRU a
estimé que cette résolution était nécessaire afin
de protéger la stabilité financiére et économique
du pays. Le 28 février, la banque centrale Croate
avait imposé un moratoire de deux jours sur les
opérations de la filiale de Sberbank. Les
opérations réguliéres ont repris le 2 mars.

*3 Hausse du PIB de +9,7 % en g.a.
au T4 2021

Selon l'institut des statistiques, le PIB a augmenté
de +9,7 % en g.a. au T4 2021, et de +10,4 % en
2021. Au T4 2021, la croissance a principalement
été portée par la progression des exportations de
biens et services (+31,7 %), les dépenses du
gouvernement (+14,0 %) et la consommation des
ménages (+7,7 %).

Kosovo

4% Le gouvernement annonce une
croissance de +9,9 % en 2021

Le Premier ministre a annoncé sur les réseaux
sociaux, le 28 février, une croissance du PIB de
+9,9 % en 2021. Pour mémoire, le FMI prévoyait,
dans l'article IV publié en janvier 2022, une
croissance a +7,5 % en 2021 et a +3,8 % en 2022.

République de
Macédoine du Nord

“x Données de la Banque centrale
sur la balance de paiement

Selon les données préliminaires publiées par la
Banque centrale, le déficit courant s’est dégradé
de 13,5 % en 2021, a -415 M EUR, tiré par la
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détérioration de 31,6 % de la balance des biens,
a -2,4 Mds EUR, et de 35,8 % des revenus
primaires, a -0,6 Md EUR. La balance des services
et des revenus secondaires ont respectivement
progressé de +17,1 % (a 0,5 Md EUR) et +41,8 % (a
2,0 Mds EUR). Les flux nets d'IDE ont progressé de
+154,2 % en g.a., a 512 M EUR.

Monténégro

4 L'inflation atteint +5,7 % en
janvier 2022 en g.a.

Selon l'institut des statistiques, I'indice des prix a
la consommation (IPC) a augmenté de +5,7% en
janvier 2022 en g.a. Les aliments et boissons non-
alcoolisées (+11,3 %) ainsi que les transports
(+10,5 %) enregistrent la plus forte hausse de prix.
A noter que I'IPC a progressé de +1,3% en
glissement mensuel.

Roumanie

“:  Publication de I'étude sur les
préts bancaires par la BNR

La BNR a publié les résultats du secteur bancaire
au T4 2021. Les profits bancaires ont atteint 1,65
Md EUR en 2021. La rentabilité des actifs (ROA) a
atteint 1,38 %, contre 0,95 % en 2020 et 1,34 % en
2019. La rentabilité des capitaux propres (ROE)
s'est établie a 13,5 %, contre 8,7 % en 2020 et
12,2 % en 2019. Le niveau des créances douteuses
(NPL) a atteint son plus bas niveau a 3,4 %.

“3:  Hausse de +65 % du CA
d’'Hidroelectrica en 2021

L'entreprise publique Hidroelectrica, principal
producteur d’électricité roumain, a réalisé, selon
son actionnaire minoritaire Fondul Propietatea,
un chiffre d’affaires en hausse de +65 % en 2021
en g.a. (1,3 Md EUR). La production a augmenté
de +13 %, et le prix moyen de vente de
I"électricité de +57 %. Pour rappel, Hidroelectrica
devrait étre cotée en bourse en 2022.



https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/20220103%20SRB%20Notice%20summarising%20the%20decision%20taken%20in%20respect%20of%20Sberbank%20d.d..pdf
https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2021/12-01-01_04_2021.htm
https://twitter.com/albinkurti/status/1498326753235853320
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/01/11/Republic-of-Kosovo-2021-Article-IV-Consultation-Press-Release-and-Staff-Report-511873
https://nbstat.nbrm.mk/pxweb/en/Eksterni%20statistiki/Eksterni%20statistiki__Platen%20Bilans__Platen%20bilans%20godisni/1_AgregiraniPodatociGodisniEN.px/
https://nbstat.nbrm.mk/pxweb/en/Eksterni%20statistiki/Eksterni%20statistiki__Platen%20Bilans__Platen%20bilans%20godisni/1_AgregiraniPodatociGodisniEN.px/
https://www.monstat.org/uploads/files/cijene/CPI/2022/1/CPI_EN_Jan%202022.pdf
https://www.bnr.ro/DocumentInformation.aspx?idInfoClass=11324&idDocument=39540&directLink=1
https://www.fondulproprietatea.ro/files/live/sites/fondul/files/en/results%20reports/annual-reports/2021%20-%20Annual%20report.pdf
https://www.fondulproprietatea.ro/files/live/sites/fondul/files/en/results%20reports/annual-reports/2021%20-%20Annual%20report.pdf

Ralentissement de l'innovation
dans les entreprises 2018-2020

Selon linstitut des statistiques, la part
d’entreprises innovantes (entreprises ayant lancé
de nouveaux produits ou processus etfou ayant
des activités de R&D) a reculé de -3,9 % en 2018-
2020 par rapport a la période 2016-2018.
L'innovation demeure concentrée dans les
grandes entreprises, 22,6 % d’entre elles ayant
été innovantes sur la période 2018-2020, en recul
de -5,4 pp par rapport a la période 2016-2018.

Serbie

Fitch maintient la note IDR de la
Serbie a BB+, perspective stable

L'agence de notation Fitch a annoncé, |le 25
février, le maintien de la note de défaut émetteur
along terme (IDR) de la Serbie a BB+, complétée
par une perspective stable. L'agence motive
notamment sa décision par: (i) la consolidation
budgétaire, qui devrait étre renforcée par les
nouvelles régles budgétaires élaborées avec le
FMI (approbation prévue au S2 2022), avec un
déficit budgétaire a 4,2 % du PIB en 2021 et
projeté a 3,1% en 2022 et a 1,8 % en 2023; (ii) la
stabilisation de la dette publique a 57,5 % du PIB
en 2021, puis sa réduction a 52,5 % en 2023; (iii)
un cadre extérieur robuste, malgré la
détérioration du déficit courant anticipée a 5,1 %
du PIB en 2022-2023, qui demeurerait couverte
par les flux nets d’'IDE (5,4 % du PIB); (iv) la
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solidité du secteur bancaire, avec un taux de NPL
limité a 3,4 % en novembre 2021.
% Recul de -0,9 pp du taux de
chémage au T4 2021

Selon l'institut des statistiques, le taux de
chémage a reculé de -0,9 pp au T4 2021 en g.a.,
pour s'établir a 9,8 %. Le taux d’emploi a
progressé de +2,4 pp, a 50,0 %.

Rachat de Sberbank Srbija par
AlIK Banka

La Banque centrale a approuvé, le 28 février, le
rachat de la filiale locale de Sberbank (Sberbank
Srbjia) par le groupe local AIK Banka.
L'acquisition a été effective le 1¢" mars avec la
reprise de 100 % du capital de Sberbank. Pour
mémoire, Sberbank avait signé un accord avec
AIK Banka le 3 novembre 2021, portant sur la
vente de ses banques en Bosnie-Herzégovine, en
Croatie, en Hongrie, en Serbie et en Slovénie.
Avec cette acquisition, AIK Banka (6™ banque
du pays) verrait sa part de marché s‘élever a
environ 10 % en Serbie, avec prés de 4 Mds EUR
d’actifs.

Début de la construction de la
section Kuzmin - Sremska Raca

La construction de la section Kuzmin-Sremska
Raca (19 km), sur la future autoroute Belgrade-
Sarajevo, a débuté |e 1°" mars. Les travaux, dont
le colt s’éléve a 225 M EUR, sont réalisés par
I'entreprise turque Tasyapi et devraient étre
terminés d’ici fin 2023.
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https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/inovatie_afaceri20_1r.pdf
https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-affirms-serbia-at-bb-outlook-stable-25-02-2022
https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-affirms-serbia-at-bb-outlook-stable-25-02-2022
https://publikacije.stat.gov.rs/G2022/pdfE/G20221049.pdf
https://nbs.rs/en/scripts/showcontent/index.html?id=17829
https://www.srbija.gov.rs/vest/614026/auto-put-od-sremske-race-do-kuzmina-gotov-pre-kraja-2023-godine.php
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/pays/BG

