
 

 AMBASSADE DE FRANCE AUX EMIRATS ARABES UNIS     I   SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL d’ABU DHABI                
@FRTreasury_GCC                             

 

 

 

 

   

  

 

 
 Selon l’Organisation Mondiale de la Santé, le nombre de cas de Covid-19 dans la Péninsule 

arabique est passé de 107 562 le 13 mai à 150 490 le 19 mai (+ 40 %). Il a enregistré les progressions 
les plus importantes au Koweït (+ 63 %), au Qatar (+42 %) et en Oman (+41 %). 

 
Source : OMS 

 

 

 Le Koweït et l'Arabie Saoudite vont suspendre à partir du 1er juin 2020 et pour une durée d’un 
mois la production du champ partagé d’Al-Khafji dans le cadre de l'accord de réduction de 
production OPEP+ du 12 avril 2020. 
 

 Selon Fitch, l’ensemble des économies des pays du CCEAG devraient être en récession en 

2020. La contraction de l’activité devrait être particulièrement marquée au Koweït (-6,1 %) 

et en Arabie saoudite (-6 %). Au contraire, la baisse du PIB devrait être plus contenue au 

Bahreïn (-2,5 %) et au Qatar (-3,1 %).  
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Croissance (%) 2019 2020 2021 

Abu Dhabi 1,1 -5,1 1,6 

Arabie saoudite 0,3 -6 5,4 

Bahreïn 2,2 -2,5 2,2 

Koweït -0,2 -6,1 2,2 

Oman  -1,3 -5,6 -0,6 

Qatar -0,3 -3,1 2,7 

 

  
  

 Calculée en glissement annuelle, l’inflation s’est établie à 1,3 % au mois d’avril 2020. Les prix 
de l’alimentation et des boissons ont progressé de 6,1 % sur un an, tandis que ceux de 
l’habitation, de l’eau et de l’essence ont baissé de 0,5 %.   

 
 D'après les chiffres publiés par la SAMA, le ratio de solvabilité du système bancaire a été 

ramené de 19,4 % au troisième trimestre 2019 à 19,3 % au quatrième trimestre 2019. Quant 
au montant des créances douteuses, il est resté stable à 1,9% des prêts bruts dans le même 
temps. 
 

 D'après les chiffres publiés par la SAMA, la rentabilité des actifs du système bancaire est passée 
de 1,9 % au troisième trimestre 2019 à 1,8 % au quatrième trimestre 2019. Celle des fonds 
propres est passée de 12,3 à 11,9 % dans le même temps. 
 

 D'après les chiffres publiés par la SAMA, le ratio de liquidité (Liquid Assets/Total Assets) du 
système bancaire a progressé de 24,3 % à la fin du troisième trimestre 2019 à 25,4 % en fin 
d’année 2019. 
 

 Selon l’autorité des marchés américaine (Security Exchange Commission), le fonds souverain 
saoudien  - Public Investment Fund - aurait effectué 7,7 Md USD de prises de participations 
dans de grandes entreprises américaines et européennes au premier trimestre 2020, 
notamment 828 M USD dans BP Plc, 714 M USD dans Boeing Co., 522 M USD dans Citigroup 
Inc. et Facebook Inc., 496 M USD dans Walt Disney Co. et 488 M USD dans Bank of America.  
 

 Le premier Vision Fund de SoftBank, dans lequel le fonds souverain saoudien aurait investi 
près de 45 Md USD, annonce une perte de 17,7 Md USD au cours du dernier exercice fiscal, 
soit la pire perte de l'histoire de la société japonaise depuis 39 ans. Le rendement du fonds est 
négatif de 6%, contre un rendement positif de 62% l’année dernière. SoftBank a pâti de ses 
investissements dans la société WeWork et Uber Technologies.  

 

 
 

 Le ministre du Pétrole, Cheikh Mohammed bin Khalifa Al Khalifa, a annoncé l'achèvement et 
l'inauguration du premier quai de gaz naturel liquéfié, qui se compose d'une unité de stockage 
flottante, d'un quai et d'une barrière maritime. Le projet de réseau de gazoducs, soutenu par 
l'Arabie saoudite, permettra de relier Bahreïn et le reste des pays du CCEAG.  
 

Arabie saoudite  

 

Bahreïn 
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 L’inflation a été négative (-1,8 %) au mois de mars 2020, après +0,1 % en février 2020, 
repassant en territoire négatif pour la première fois depuis juillet 2019. Les prix de l’habitation, 
de l’eau, de l’électricité et du pétrole ont baissé de 4,1 %.    
 

 
 

 Selon l’autorité de la Compétitivité et des Statistiques, la croissance aux Emirats arabes unis 
s’est établie à 1,7 % en 2019 après 1,2 % en 2018 et 2,4 % en 2017. La croissance 
« hydrocarbures » a été de 3,4 % et l’activité « hors hydrocarbures » a enregistré une 
croissance de 1 % (+ 2,2 % pour le secteur manufacturier et -2,6 % pour la construction). 
 

 Selon STR Global, le taux d’occupation des hôtels à Dubaï sur les 4 premiers mois de l’année 
2020 s’est établi à 57 % contre 82,9 % sur les 4 premiers mois de 2019. Celui a été de 23,6 % 
au mois d’avril 2020, alors même que l’offre de chambres a baissé de 14 % sur un an, certains 
hôtels ayant fermé pour réduire leurs coûts d’opération.  
 

 Le consortium coréen NH Investment & Securities Co. a été désigné investisseur « 
préférentiel » pour l’acquisition de la participation d’ADNOC de 49 % du pipeline de gaz 
naturel. Pour mémoire, ADNOC avait déjà cédé 40 % des participations du pipeline à KKR & Co 
et BlackRock pour un montant de 4 Md USD en 2019.  
 

 D’après une enquête réalisée par la Dubai Chamber auprès de auprès de 1 228 chefs 
d’entreprises basés à Dubaï du 16 au 22 avril, 56 % des sondés s’attendent à une baisse de leur 
chiffre d’affaires supérieure à 75 % entre le premier trimestre 2020 et le deuxième trimestre 
2020. 27 % des entreprises concernées présenteraient un risque élevé et 43 % un risque 
modéré de cesser leur activité d’ici 6 mois.  

 

 Selon un sondage conduit par le cabinet Bensirri Public Relations auprès de 500 dirigeants 
de PME koweïtiennes, 45% des entreprises ont cessé toute activité depuis fin février 2020 et 
26% ont vu leur chiffre d’affaires chuter de 80%. En l’absence de mesures de déconfinement 
sous 6 mois, 50% des sondés estime la faillite certaine. Plus de 80% des dirigeants attendent 
de nouvelles mesures gouvernementales de soutien, notamment une prise en charge des 
loyers et l’accès aux prêts à taux zéro, sans conditions. 
 

 Le haut comité en charge d’évaluer les mesures de soutien à l’économie, présidé par le 
gouverneur de la Banque Centrale, a proposé au gouvernement un plan de préservation de 
l’emploi des nationaux touchés par la crise sanitaire dans le secteur privé, salariés et 
autoentrepreneurs, par la prise en charge des salaires des mois de mars à août 2020. Le coût 
est estimé entre 650 et 725 M USD (moins de 1 % du budget de l’Etat). 
 

 En réponse à la crise sanitaire, le Ministre en charge des affaires municipales a indiqué que la 
ville de Koweït remplacerait par des Koweïtiens la totalité de ses salariés étrangers (environ 
1000 personnes sur 7000 employés) et favoriserait la numérisation et l’automatisation de ses 
services, dans les meilleurs délais. 

 
 Selon un rapport conjoint de Arab Air Carriers Organization et Arab Organization for Tourism, 

le nombre de passagers aériens au Koweït diminuera de 5 millions en 2020, soit une baisse de 
35% par rapport à 2019, entraînant un manque-à-gagner de 1 Md USD. 

Emirats arabes unis 

Koweït 
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 Le ministère des Travaux publics a confirmé la poursuite de la construction du nouvel aéroport 

international de Koweït (terminal 2), dont la livraison par le groupe turc Limak est prévue pour 
2022.  

 

 
 

 La Banque centrale omanaise (CBO) a émis 530 M USD d’obligations de « développement du 
gouvernement » (Government Development Bond). D'une maturité de 5 ans, ces obligations 
ont été souscrites au taux moyen de 5,36 %. 
 

 Fitch Ratings prévoit une récession de 5% en 2020 de l'économie hors pétrole du Sultanat en 
raison notamment de la réduction des dépenses publiques. 

 
 Selon le Centre National des Statistiques, le nombre de touristes étrangers visitant Oman a 

chuté de 57,2 % en glissement annuel au mois de mars 2020, à 209 000 personnes. Le taux 
d'occupation des hôtels sur la même période était de 32,4% contre 69,6% l'année 
précédente.  

 
 OPWP, l'autorité en charge de l'achat de l'eau et de l'électricité produites par les opérateurs 

privés, a annoncé son intention de ne payer jusqu’à nouvel ordre qu’une partie restreinte – 
correspondant aux seuls coûts opérationnels de production – des factures d’eau et 
d’électricité transmises par les opérateurs. 
 

 La holding publique Oman Aviation Group (Oman Air, Oman Airports et Oman Aviation 
Services) a annoncé un plan d'économie massif, comprenant des licenciements, baisses de 
salaires et réductions des dépenses d'investissement. Selon Mustafa Mohammed Al Hinai, PDG 
du groupe, ces mesures devraient permettre de réduire de 42% le budget opérationnel et 
d’investissement initialement approuvé pour 2020.  
 

 L’entreprise américaine spécialisée dans le solaire thermique GlassPoint Solar, détenue à 
hauteur de 31% par le fonds souverain omanais SGRF, a annoncé sa mise en liquidation. En 
Oman, l'entreprise développait notamment pour PDO le projet de centrale solaire thermique 
de Miraah (1021 MW) et avait signé un MoU avec Oxy Oman pour la construction d'une 
centrale solaire thermique de 2 GW pour le champ pétrolifère de Mukhaizna. 

 

 
 

 Qatar Petroleum (QP) a acquis 45% des parts dans deux blocs d’exploration (blocs CI-705 et CI-
706) au large de la Côte d’Ivoire, sur lesquels opère Total. Il s’agit du premier investissement 
de QP en Côte d’Ivoire et cette acquisition contribue à renforcer sa position en Afrique. Pour 
mémoire, QP a signé un accord début mai pour acquérir 30% des participations de Total dans 
trois blocs offshores au Mexique.  
 

 Calculée en glissement annuel, l’inflation était négative à -3% au mois d’avril 2020. Les prix 
des logements, eau et électricité (-4,8 %) et les coûts liés au transport (-3 %) sont orientés à la 
baisse.  
 

 L’indice de production industrielle a augmenté de 0,2% entre le mois de mars 2019 et le mois 
de mars 2020. L’activité dans le secteur de la production et distribution de l’électricité 

Oman 

 

Qatar   
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augmente de 18,5 % ainsi que la distribution de l’eau de 19 %. Le secteur manufacturier affiche 
une baisse d’activité de 1,8 %. La production de produits en métaux a enregistré une baisse de 
production en volume de 13,7 %. 
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