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=z ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

Le PIB allemand a progressé trés légérement au
premier trimestre (+0,2%, aprés -0,3% au 4™
trimestre 2021, données en volume et cjo),
échappant de peu a une récession (Destatis).

Le ministre Robert Habeck a présenté les
nouvelles prévisions de croissance revues a la
baisse 22,2 % pour 2022, contre 3,6 % auparavant.
Pour 2023, le gouvernement a relevé légérement
sa prévision (2,5 % contre 2,3 % auparavant). Les
prévisions d’inflation sont révisées a la hausse, a
61% pour 2022 et a 28% en 2023
(respectivement 3,3% et 2,3% auparavant). Le
marché du travail resterait robuste (avec un taux

de chbmage de 5,0 % en 2022 et 2023, aprés 5,7 %
en 2021, en définition nationale).

Les commandes a |'industrie manufacturiére ont
accusé un net recul en mars (-4,7 % sur un mois
corrigé des variations saisonniéres et de prix),
avec une baisse marquée des commandes hors UE
(-13,2 %), alors que les commandes domestiques
diminuaient légérement (-1,8 %) et celles de la
zone euro augmentaient sensiblement (+5,6 %),
source Destatis).

Le climat des affaires de |'ifo a légérement
progressé en avril (2 91,8 points aprés 90,8 points
en mars), restant néanmoins a un bas niveau.

Le climat a la consommation pour le mois de mai
s'est sensiblement dégradé (-10,8 points a -26,5
points), reculant a son plus bas niveau historique.
C’est la deuxiéme baisse mensuelle consécutive.
Cette dégradation s’explique selon l'institut GfK


https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2022/04/PD22_184_811.html
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Artikel/Wirtschaft/Projektionen-der-Bundesregierung/projektionen-der-bundesregierung-fruehjahr-2022.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2022/05/PD22_189_421.html;jsessionid=54FBAAAA830FFB9C9AAB2CA9B09A263B.live731
https://www.ifo.de/node/69219
https://www.gfk.com/de/presse/konsumklima-erreicht-historisches-tief
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par la guerre en Ukraine et l'inflation élevée qui
ont anéanti les espoirs de reprise a la fin de la crise
pandémique.

Politique budgétaire

Le projet de budget complémentaire présenté le
27 avril 2022 revoit a la hausse les dépenses du
Bund pour 2022 a 4839 Md€ (+26,3 Md€),
intégrant le financement des mesures prises suite
a la guerre en Ukraine (notamment le 2°%me
programme d’alléegement fiscal et le financement
de l'accueil de réfugiés). La prévision de déficit
2022 s'établit a 138,9 Md€ (+39,2 Md€). Le retour
du frein a la dette en fonctionnement normal
(limitant donc I'endettement structurel du Bund a
0,35 % de PIB) des 2023 est maintenu, avec une
prévision de déficit de 7,3 Md€ pour 2023.

Politiques sociales

La situation sur le marché du travail allemand
s’améliore en avril malgré les effets économiques
de la guerre en Ukraine. Le chémage poursuit son
recul en avril (-0,6 % sur un mois, en données
corrigées des variations saisonniéres) tandis que
I'emploi progresse en mars (+0,2 % sur un mois,
derniére donnée cvs publiée) dépassant le niveau
de I'emploi observé avant le déclenchement de la
crise sanitaire (45,2 M; source: Agence fédérale
du travail). Le barométre de I'emploi de ['ifo se
redresse en avril (+0,7 point a 102,8 point) aprés la
dégradation sensible observée en mars (-2,2
points). Les demandes de chdémage partiel
déposées en avril auraient légérement reculé
(120000 salariés concernés apres 152000 en
mars), la demande restant élevée dans l'industrie
manufacturiére (78 000 salariés concernés, apres
72 000 en mars). 723 000 personnes était placées
en chémage partiel en février (derniére donnée
publiée).

Les coOts salariaux horaires s’élevaient a 37,30 €
en 2021, contre 28,60€ dans I'UE a 27, |"écart
étant resté stable par rapport a 2020. Dans
I'industrie, les coOts salariaux  horaires
atteignaient 41,90€ (34,80€ dans les services;
source : Destatis).

Le conseil scientifique du ministére fédéral de
I'Economie et de la Protection du climat (BMWAK)
met en garde contre les effets de Ia
transformation numérique sur le marché du
travail. Il recommande le renforcement du
recours a la numérisation et la mise en place

d’« un systéme intégré de I'apprentissage et de la
formation continue ».


https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Pressemitteilungen/Finanzpolitik/2022/04/2022-04-27-ergaenzungshaushalt-2022.html
https://www.arbeitsagentur.de/datei/arbeitsmarktbericht-april-2022_ba147458.pdf
https://www.arbeitsagentur.de/datei/arbeitsmarktbericht-april-2022_ba147458.pdf
https://www.ifo.de/node/69326
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2022/05/PD22_190_624.html;jsessionid=C394FA7787CF5FDA0C4C4221CDB54404.live742
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Publikationen/Ministerium/Veroeffentlichung-Wissenschaftlicher-Beirat/gutachten-wissenschaftlicher-beirat-die-zukunft-der-arbeit-in-der-digitalen-transformation.pdf?__blob=publicationFile&v=4
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ACTUALITE FINANCIERE

Marchés financiers

Allianz s’engage a ne pas assurer ni financer tout
nouveau projet pétrolier ou gazier a partir du 1¢
janvier 2023. A partir du 1°" juillet 2023, |'assureur
cessera de renouveler les contrats existants. Il se
réserve toutefois le droit de ne pas respecter
cette regle si un Etat décide d'exploiter un
nouveau champ gazier pour des raisons de
sécurité énergétique.

Régulation financiere

Le gouvernement allemand s’‘oppose, selon des
informations de presse, a la proposition de la
Commission qui prévoit linterdiction du
paiement pour flux d'ordres (PFOF). Il juge
« précipitée » cette interdiction d'un modéle de
négociation sans frais.

Banques et assurances

Selon l'institut de recherche EHI Retail Institute, la
pandémie a  profondément changé le
comportement de paiement des Allemands. En
2021, 58,8 % du volume des achats dans des
commerces stationnaires (c’est-a-dire hors achats
en ligne) a été réglé par carte bancaire (contre
50,5 % en 2019) et 38,5 % en liquide (contre 46,5 %
en 2019). En 2021, 28,3 % du volume des achats en

Copyright

ligne a été réglé par facture (contre 30,4 % en
2020) et 28,2 % par Paypal (contre 24,9 % en
2020).

Commerzbank et Deutsche Bank ont procédé au
premier trimestre 2022 a d'importantes hausses
de provisions pour risques de crédit en raison de
la guerre en Ukraine. Commerzbank a provisionné
464 M€ (contre 149 M€ au premier trimestre 2021),
dont 334 M€ en prévision des conséquences de la
guerre, tandis que Deutsche Bank a provisionné
292 M€ (contre 69 M€ au premier trimestre 2021).
Les deux banques affichent néanmoins de bons
résultats au premier trimestre, supérieurs aux
attentes des analystes, qui s’expliquent, chez
Commerzbank, plutdt par une croissance des
revenus et chez Deutsche Bank plutét par une
réduction des co0ts.

Deutsche Bank a racheté pour 300 M€ d’actions.
Cumulés au 400 M€ de dividendes prévus au titre
de I'exercice 2021 (cf. BE n°3/2022), la banque
verserait ainsi 700 M€ a ses actionnaires, soit une
premiere étape de |'objectif annoncé en mars
dernier de versement d‘environ 8 Md€ aux
actionnaires au titre des années 2021 a 2025.

FMS Wertmanagement, la bad bank de I'ancienne
Hypo Real Estate (HRE) nationalisée en 2009, a
réduit son portefeuille entre fin 2020 et fin 2021
de 61,6 Md€ a 54,1 Md€ (contre 176 Md€ au
moment de sa création en octobre 2010).

Tous droits de reproduction réservés, sauf autorisation expresse du Service Economique Régional de Berlin.
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https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-oil-gas-business-models.pdf
https://www.ehi.org/presse/deutsche-zahlen-immer-oefter-mit-karte/
https://www.ehi.org/presse/deutsche-zahlen-immer-oefter-mit-karte/
https://www.ehi.org/presse/beliebtheit-von-paypal-waechst-rasant/
https://www.ehi.org/presse/beliebtheit-von-paypal-waechst-rasant/
https://www.db.com/news/detail/20220425-deutsche-bank-completes-EUR-300-million-share-buyback?language_id=3
https://www.fms-wm.de/de/presse/537-fms-wertmanagement-erfuellt-abwicklungsauftrag-fuer-depfa-gruppe-und-erreicht-abbauziel-fuer-2021
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

