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355,947 Md€
La dette publique de la Grece
au premier trimestre 2024

Bulgarie : Dette extérieure brute de 42,9 % du PIB fin mai 2024 // Baisse de la prévision de
croissance du PIB par la Banque centrale pour 2024 a 2,1 % /| Appels d'offres difficiles pour la
fourniture de matériel roulant ferroviaire financé au titre du PNRR // 61éme session du GIEC a
Sofia

Chypre : Chypre a enregistré un excédent budgétaire de 424,5 M€ au premier semestre 2024
/| Les grandes surfaces et les intermédiaires bénéficient de profits hors normes dans la vente
de fruits et Iégumes /[ En 2022, 25% des Chypriotes ne pouvaient se permettre une semaine de
vacances.

Gréce : La dette publique de la Grece s'est établie a 355,947 Md€ au T12024 /[ La Commission
verse un quatrieme paiement de 2,3 Md€ de préts a la Gréce au titre de la FRR // La Grece leve
600 M€ lors d'une adjudication de bons du Trésor a 6 mois // Point de situation sur I'épidémie
de peste des petits ruminantsen Grece// la Grece recevra plus de 600 M€ au titre du
Mécanisme pour l'interconnexion en Europe (CEF I1).

Moldavie : Les recettes de I'Etat ont progressé de +8,2 % au premier semestre // La production
agricole a progressé de +5,5 % au premier semestre.

Roumanie : La collecte de taxes a progressé de +17,8 %, a 218,5 Mds RON (44 Mds EUR), au
premier semestre // La Roumanie a dépensé 2,4 Mds EUR des fonds alloués dans le cadre du
Plan National de Relance et de Résilience// Le volume des transactions de fusions-acquisitions
a atteint 2,1 Mds EUR au premier semestre 2024//Le systéme de recyclage d’emballages a
permis la collecte de 862 M d'emballages en plastique, en verre et en aluminium// Le
gouvernement accorde un financement de 100 M EUR a Transgaz.
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Bulgarie

Dette extérieure brute de 42,9 % du PIB fin mai 2024. Selon les
données préliminaires de la Banque nationale de Bulgarie, la dette extérieure brute du
pays a atteint 43 Mds€ fin mai 2024, soit 42,9 % du PIB, contre 44,1 Mds€ un an plus
tot, soit 46,9 % du PIB. La dette extérieure a long terme s’est élevée a 35,7 Mds€ et
celle a court terme a 7,3 Mds€. La dette extérieure du secteur public a atteint 14,1
Mds€ et celle du secteur privé 28,9 Mds€.

Baisse de la prévision de croissance du PIB par la Banque centrale

pour 2024 a 2,1 %. La Banque centrale de Bulgarie a abaissé sa prévision de
croissance du PIB pour 2024 a 2,1 %, contre 2,2 % précédemment. La croissance en
2024 reposera sur celle de la demande intérieure et notamment par la consommation
privée, la hausse des exportations et la réduction de la contribution négative de la
variation des stocks. La croissance des investissements en capital fixe devrait ralentir
en 2024 du fait de la baisse des investissements publics. Des risques de ralentissement
sont anticipés pour 2025 et 2026 en raison des conflits géopolitiques mondiaux.
L'inflation annuelle (IPCH) devrait diminuer a 2,2 % en g.a. fin 2024, principalement du
fait de la réduction des prix de I'énergie et de 'effet de base lié la croissance rapide
des prix en 2023 des services et des produits alimentaires.

Appels d’offres difficiles pour la fourniture de matériel roulant

ferroviaire financé au titre du PNRR. |e ministére des Transports et des
communications annonce que la société polonaise Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz
SA sera choisie comme fournisseur de 35 rames automotrices électriques (financeés au
titre du PNRR). Initialement classée en deuxieme position a I'issue de la procédure de
neégociation directe, Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz SA est devenue premiere apres
le retrait de I'entreprise Stadler Polska (Pologne).

Le ministere annonce que Stadler Polska se retire également du contrat de livraison de
7 rames automotrices a deux niveaux n‘ayant pas verse la garantie bancaire demandée
dans les délais.

Un nouvel appel d’'offres (d'une valeur indicative de 615 M€ hors TVA) a été ouvert le
22 juillet par le ministere des Transports et des communications concernant la
livraison de 20 rames automotrices électriques a un étage d’'une capacité d’au moins
300 places assises. Le délai de soumission des offres est le 2 ao0t 2024. Cet AO
remplace celui des 20 trains push-pull auquel le ministere a renoncé en informant la
Commission européenne.

61éme session du GIEC a Sofia. Le Groupe intergouvernemental d’experts
sur I"évolution du climat (GIEC) se réunit a Sofia pour sa 61eme session pléniere du 27
juillet au 2 ao(t. Les principales questions discutées par les délégués de 195 pays sont
liges au rapport spécial sur le changement climatique et les villes et au rapport
methodologique sur les forcages climatiques de courte durée. L'événement a été
inauguré par le président de I'Organisation météorologique mondiale, Abdulla Al
Mandous et la directrice exécutive adjointe du PNUE, Elizabeth Mrema.



https://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_download/202405_s_ged_press_a1_en.pdf
https://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_download/202405_s_ged_press_a1_en.pdf
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Chypre

Chypre a enregistré un excédent budgétaire de 424,5 M€ au

premier semestre 2024, contre seulement 62 M€ 'année précédente selon
Cystat. Cette hausse significative est attribuée a un bond des recettes
gouvernementales, qui ont augmenté de 800,1 M€ pour atteindre 6,3 Mds€. Les
recettes fiscales, les cotisations sociales et les revenus de la vente de biens et services
ont particulierement contribué a cette amélioration. En revanche, les transferts en
capital ont diminué. Les dépenses gouvernementales ont également augmenté,
passant a 5,89 Mds€, avec des hausses notables dans les salaires, les prestations
sociales et les intéréts de la dette. Malgré une hausse des dépenses, I'augmentation
des revenus a nettement amélioré la situation financiere de Chypre.
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Les grandes surfaces et les intermédiaires bénéficient de profits

hors normes dans la vente de fruits et légumes. L'Association des
Consommateurs de Chypre (CCA) a mené une étude sur 30 fruits et légumes pour
lesquelles elle a comparé le prix payé par les consommateurs et les revenus touchés
par les producteurs sur ces ventes. Selon I'étude, 27 des produits analysés avaient un
prix de vente excédant 107% du montant reversé aux producteurs, allant méme
jusqu’a 171% pour les bananes, alors qu’elle estime a 50-60% la norme dans ce secteur.
L'association appelle le gouvernement a réguler les prix pratiqués par les grandes
surfaces, dans un contexte de prix élevés et croissants pour les consommateurs, et afin
de garantir une rémunération plus juste pour les producteurs.

En 2022, 25% des Chypriotes ne pouvaient se permettre une

semaine _de vacances, selon une étude menée par la European Trade Union
Confederation, Chypre arrive a la deuxieme place ex-aequo avec la Grece, et derriere
la Roumanie, des pays européens dont les travailleurs ne peuvent pas partir en
vacances en 2022. La moyenne dans I'Union Européenne sur la méme période est de
14,6%, en progression par rapport aux 13,8% de 2021. L'étude attribue cette
augmentation a une hausse des co0ts relatifs aux vacances plus importante que la
hausse des salaires. Cet effet semble particulierement important a Chypre, qui a vu sa



https://www.cystat.gov.cy/en/PressRelease?id=68975
https://katanalotis.org.cy/wp-content/uploads/bsk-pdf-manager/2024/07/29-07-2024.pdf
https://katanalotis.org.cy/wp-content/uploads/bsk-pdf-manager/2024/07/29-07-2024.pdf
https://etuc.org/en/pressrelease/two-million-more-workers-cant-afford-holiday
https://etuc.org/en/pressrelease/two-million-more-workers-cant-afford-holiday

proportion de travailleurs ne pouvant pas se permettre de partir en vacances croitre
de 2,5 points par rapport a 2021, une des augmentations les plus fortes dans I"'UE.

Grece

La dette publiqgue de la Gréce s’est établie a 355,947 Md<€ a la fin

du premier_trimestre 2024, selon les données publiées par I'’Agence
statistique grecque ELSTAT, apres 356,695 Md€ au quatrieme trimestre 2023.
D'apres la méme source, la dette des administrations publiques au sens de Maastricht
(dette couvrant I'ensemble des administrations publiques : I'Etat, les administrations
publiques locales et la Sécurité sociale...) a connu une augmentation d’environ 215 M€
par rapport au méme trimestre 2023 (355,732Mds€). Les recettes des administrations
publiques se sont élevées a 22,681 Md€, contre 20,652 Md€ au premier trimestre
de 2023. Les impbts sur le revenu et le patrimoine sont en hausse et se sont élevés
a 3,825 MdE€, contre 3,323 Md€. De méme, les cotisations sociales se sont élevées
a 7,462 Md€, contre 7,191 Md<£. Les dépenses des administrations publiques sont
en baisse, a 25,317 Md€, contre 25,610 Md€ au premier trimestre de |'année
derniére. Les dépenses primaires se sont élevées a 23,398 Md€, contre 24,029 Md£€.
Les salaires se sont établis a 5,971 Md€, contre 5,675 Md€. Les prestations sociales
ont été de 11,390 Md£, aprés 11,421Md€ au T1 2023. Les subventions se sont élevées
a 700 M€, contre 1,464 Md€ I'année derniére.

La Commission verse un quatrieme paiement de 2,3 Md€ de préts a

la Gréce au titre de la Facilité pour la reprise et la résilience. ce
paiement porte les préts versés a la Grece au titre de la FRR a 17,2Md€. Le
déboursement est intervenu apres avoir atteint I'objectif de contractualisation de
projets s'élevant a 4,52 Md<€. Par ailleurs, en juin dernier, la Grece a soumis sa quatrieme
demande de paiement du volet subventions, a hauteur d'un 1 Md€. Le décaissement
de ces fonds devrait avoir lieu en octobre prochain (Ministere de I’lEconomie Nationale
et des Finances).

La Grece leve 600 M£ lors d'une adjudication de bons du Trésor a 6
MOIs, organisée par I'Agence grecque de gestion de la dette publique. Le taux
d'intérét de I'émission est passé de 3,4 % lors de |'adjudication précédente a 3,30 %.
Les offres se sont élevées a 1,196 Md<€ (Public Debt Management Agency PDMA).

Peste des petits ruminants - La Gréce interdit le déplacement des

caprins et ovins pour tenter d'endiguerla maladie. A la suite de Ia
propagation de la maladie a d'autres régions du pays (Corinthe et Larissa), le ministere
du développement agricole et de |'alimentation renforce les mesures de sécurité, et
interdit les déplacements des ovins et caprins d'élevage, d'engraissement etde
boucherie dans tout le territoire. Parallelement, le ministere, en coopération avec les
Régions, poursuivent ['analyse épidémiologique des cas et de litinéraire des
importations éventuellement suspectes, afin de déterminer la source de I'épidémie
selon le communiqué. Selon les données disponibles a ce jour, 22 cas ont été signalés,
dont 20 d'entre eux en Thessalie, T a Corinthe et 1 en Attique. 10 768 animaux ont été
abattus a ce jour et 2 000 autres sont sur le point de I'étre.

Infrastructures : la Gréce recevra plus de 600 M€ au titre du

Mécanisme pour l'interconnexion en Europe (CEF 11), 5 lissue des
résultats du dernier appel a projets du Mécanisme pour l'interconnexion en Europe,



https://www.statistics.gr/documents/20181/f5a09155-bf41-fad6-4cc6-32e7e29b3fb9
https://www.statistics.gr/documents/20181/f5a09155-bf41-fad6-4cc6-32e7e29b3fb9
https://minfin.gov.gr/nikos-papathanasis-ektamiefsi-23-dis-evro-apo-to-daneiako-skelos-tou-tameiou-anakampsis/
https://minfin.gov.gr/nikos-papathanasis-ektamiefsi-23-dis-evro-apo-to-daneiako-skelos-tou-tameiou-anakampsis/
https://www.pdma.gr/en/debt-instruments-greek-government-bonds/announcements/auction-results-of-26w-t-bills-70
https://www.minagric.gr/2013-04-05-10-13-09/ministry-example/ypaat-grafeio-typou/deltiatypou/16800-dt290724
https://www.minagric.gr/2013-04-05-10-13-09/ministry-example/ypaat-grafeio-typou/deltiatypou/16800-dt290724
https://cinea.ec.europa.eu/document/download/ce7b409a-595c-48ce-92ed-3e71b4ef971e_en?filename=List%20of%20selected%20projects_FINAL.pdf

publiés le 17 juillet dernier par la Commission europeéenne. Il s'agit de 4 projets de
modernisation et de consolidation des infrastructures ferroviaires et d'un projet de
décarbonation pour quatre ports grecs.

» Les 4 projets ferroviaires retenus sont :

o Modernisation de la ligne ferroviaire Thessalonique — Promahonas (143km) sur
le trongon Mouries - Promahonas (112 075 200 euros)

o Modernisation de la ligne ferroviaire SKA (Centre ferroviaire d'Acharnon) —
Oinoi (54 km) (192 142 704 EUR).

o Modernisation de la ligne ferroviaire Pythio - Ormenio (47,2 km) (186 667 916,75
EUR).

o Nouveau systeme de signalisation et de télécommandes (ETCS L1) sur le
trongcon SKA - Kiato (105 km) (27 979 200 EUR).

La Grece a mis l'accent sur les projets de connectivité transfrontaliere avec la
Bulgarie et le développement d'un corridor de transport multimodal avec les pays
d'Europe centrale, la mer Baltique et I'Ukraine, selon un communiqué du Ministere
grec des Infrastructures et des Transports.

> Le projet d’'infrastructure portuaire «DEcarbonizing the Greek
COMPREhensive PortS », concernent les ports de Lavrio, Rafina, Corfou et
Kavala et se fixe trois objectifs, la transition écologique, la transformation
technologique et |la construction d’une meilleure interface entre les ports et
la ville.

Moldavie

Les recettes de I'Etat ont progressé de +8,2 % au premier semestre,
en glissement annuel, a 31,3 Mds MDL (1,6 Mds EUR). Les douanes ont collecté 17,7 Mds
MDL (922 M EUR), I"administration fiscale 14,4 Mds MDL (750 M EUR). Malgré cet
accroissement des recettes budgétaires, I'Etat moldave accusait un déficit budgétaire
de 6,2 Mds MDL (323 M EUR) sur les cing premiers mois de I'année.

La production agricole a progressé de +5,5 % au premier semestre,
en glissement annuel, malgré un recul de -1,4 % des terres cultivées, a 1,561 M hectares.
L'activité agricole a été portée par la hausse de la production végétale (+13%) et
animale (+4,4 %). 60,9 % des terres ont €té consacres a la production de céréales et de
légumineux, alors que la production de tournesol concentre 24,6 % des surfaces. La
production d’ceufs (-10,5 %) et de lait (-1,3 %) a toutefois reculé sur la période. La
production agricole devrait étre impactée par la sécheresse actuelle au second
semestre.

Roumanie

La collecte de taxes a progressé de +17.8 %, a 218,5 Mds RON (44

Mds EUR), au premier semestre en glissement annuel. Ce résultat est supérieur
de 1,2 Md RON (241 M EUR) aux prévisions. La perception de la TVA a progressé de
+15,6 % par rapport au premier semestre 2023. Le volume des sanctions prononcees
s'est par ailleurs accru, alors que le nombre de contrdles fiscaux est resté stable.



https://cinea.ec.europa.eu/document/download/ce7b409a-595c-48ce-92ed-3e71b4ef971e_en?filename=List%20of%20selected%20projects_FINAL.pdf
https://www.yme.gr/2013-01-31-06-37-23/2013-01-31-07-00-49/item/12511-xristos-staikoyras-tessera-nea-megala-sidirodromika-erga-entaxthikan-gia-sygxrimatodotisi-sto-tameio-synoxis-tou-mixanismoy-gia-ti-syndesi-tis-evropis-cef-ii
https://www.yme.gr/2013-01-31-06-37-23/2013-01-31-07-00-49/item/12511-xristos-staikoyras-tessera-nea-megala-sidirodromika-erga-entaxthikan-gia-sygxrimatodotisi-sto-tameio-synoxis-tou-mixanismoy-gia-ti-syndesi-tis-evropis-cef-ii
https://www.moldpres.md/en/news/2024/07/26/24005699
https://statistica.gov.md/ro/activitatea-agricola-in-ianuarie-iunie-2024-9515_61419.html
https://actmedia.eu/financial-and-banking/taxes-collection-plan-six-months-into-2024-exceeded-with-100.6-degree-of-achievement/109665

La Roumanie a dépensé 2,4 Mds EUR des fonds alloués dans le cadre

du Plan National de Relance et de Résilience, soit seulement 8 % de
I'enveloppe totale. Le pays n‘a par ailleurs atteint que 70 des 518 jalons négociés avec
la Commission européenne. La troisieme demande de décaissement de fonds du
PNRR, d'un montant de 2,7 Mds EUR, a été déposée en décembre 2023 mais n'a
toujours pas €té validée par les autorités européennes.

Le volume des transactions de fusions-acquisitions a atteint 2,1 Mds

EUR au premier semestre 2024. 124 opérations ont été réalisées, soit une
hausse de +13,8 % par rapport au semestre précédent. L'activité a notamment éte
portée par le rachat d’'OTP Romania par Banca Transilvania pour 346 M EUR, par
I'acquisition de cing parcs industriels par le promoteur immobilier CTP, ou encore par
la vente d'un parc éolien de 80 MW de Iberdrola a Premier Energy. Les investisseurs
étrangers sont a I'origine de 57 % des fusions-acquisitions.

Le systéeme de recyclage d’emballages (Systeme de Garantie de
Retour) déployé en novembre 2023 a permis la collecte de 862 M

d’emballages en plastique, en verre et en aluminium (soit 49 000 tonnes)
sur les 7 premiers mois de sa mise en ceuvre. Le taux de recyclage des emballages a
atteint 85 %. Ce systeme, mis en place par le ministere de I'Environnement, repose sur
le versement aux consommateurs de 0,50 RON (0,10 €) pour chaque emballage éligible
retourné dans les centres de collecte. Ceux-ci sont actuellement au nombre de 4000
dans le pays.

Le gouvernement accorde un financement de 100 M EUR a Transgaz
afin d'assurer des travaux de rénovation et d’extension des infrastructures roumaines
de transport de gaz. Ce financement provient du Fonds pour I'environnement
alimenté par les revenus générés par la vente de quotas d'émission de CO2 attribués
a la Roumanie par I'Union européenne. Le gouvernement souhaite renforcer son
infrastructure gaziere, notamment afin de compenser I'arrét programmeé des centrales
a charbon a I’horizon 2032.
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