Veille Coronavirus du SER de Londres

15 au 28 janvier 2021

Résumeé : 1/ Le Royaume-Uni a franchi le seuil des 100 000 morts liées au covid ; 2/ Le
gouvernement a annoncé une prolongation des mesures de confinement et de nouvelles
restrictions aux frontieres ; 3/ Les indicateurs PMI signalent une chute prononcée de l'activité
pendant le troisieme confinement ; 4/ Le déficit est en passe d'atteindre 20 % du PIB; 5/ Le
marché du travail résiste mieux qu’anticipé grace au dispositif de chdmage partiel.

1. Evolution épidémiologique et mesures sanitaires

Au 28 janvier 2021 : 28 680 personnes ont été testées positives au SARS-CoV2, et 1 239 personnes sont
décédées dans les 28 jours apres avoir été testées COVID+. Selon les autorités britanniques, le taux de
reproduction du virus se situerait entre 0,8 et 1 au Royaume-Uni.

Le Royaume-Uni a franchi le seuil des 100 000 morts. Au 25 janvier 2021, 100 162 personnes sont
décédées dans les 28 jours aprés avoir été testées positives au SARS-CoV2. La mortalité liée la COVID-
19 s’est tres fortement accélérée depuis novembre 2020. Alors que 50 000 personnes étaient décédées
apres avoir été testées positives a la COVID-19 entre février et novembre 2020 (10 mois), 50 000
personnes supplémentaires sont décédées au cours des trois derniers mois.

Bien que la situation sanitaire s’améliore trés légérement, marquée par une chute du nombre

quotidien de personnes testées positives, le gouvernement a annoncé une prolongation des

mesures de confinement et de nouvelles restrictions aux frontiéres.

= En raison du nombre encore élevé d'infections (209 031 cas de COVID19 ont été recensés entre le
20 et le 27 janvier) et de personnes hospitalisées en réanimation (pres de 4 000 au 26 janvier), le
Premier ministre britannique a annoncé une prolongation du confinement en Angleterre jusqu'au 8
mars. En Ecosse, les mesures de confinement ont été prolongées jusqu’'a mi-février. Les autorités
galloises devraient également annoncer une prolongation du confinement jusqu'au 18 février. Le
Premier ministre Boris Johnson a indiqué qu'il présenterait un plan de sortie du confinement fin
février, et a d'ores et déja écarté une possible réouverture des écoles avant le 8 mars prochain. Une
réouverture des établissements du secteur de I'hospitalité pourrait étre envisagée au mois d'avril, et
un retour a la normale pourrait se profiler a I'horizon de mai prochain.

= Enréponse a I'apparition de nouvelles souches du SARS-CoV2, la ministre britannique de I'Intérieur
a annoncé la mise en place prochaine d'un dispositif d'isolement en hotel pour les voyageurs en
provenance de certains pays. Le gouvernement devrait prochainement publier une liste de 22 pays
concernés et présenter les modalités de mise en ceuvre de ces mesures, qui s'apparenteront aux
dispositifs en vigueur dans plusieurs pays comme I'Australie. Les personnes en provenance des pays
figurant sur une 'red list' seront transportées a leur arrivée sur le territoire britannique vers des hotels
afin de s'y isoler pour une période de 10 jours a leurs frais et sous la supervision des autorités. Les
voyageurs en provenance des autres pays devront continuer a s'isoler a leur domicile pour une durée
de 10 jours.

La campagne de vaccination se poursuit au Royaume-Uni. La vaccination progresse au Royaume-

Uni, avec plus de 7 000 000 de personnes ayant recu une premiéere dose de vaccin depuis décembre
2020. Pres de 500 000 personnes ont d'ores et déja recu la seconde dose de vaccin au 26 janvier 2021.

2. Mesures nouvelles de soutien économique

.
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3. Impact économique et financier

Les indicateurs PMI de janvier signalent une chute prononcée de I'activité pendant le troisieme
confinement.

Selon les premieres estimations, I'indice composite d'activité de Markit s'est établi a 40,6 en janvier,
contre 50,4 en décembre et bien en-dessous du consensus (45,5). Cette chute confirme que le
confinement de janvier a eu un effet plus sévere sur I'activité que celui de novembre, quoique moindre
par rapport a celui du printemps 2020, le PMI s'était alors établi a 13,8 en avril 2020. Le PMI des services
a chuté de plus de 10 points pour s'établir a 39,8 en janvier tandis que le PMI manufacturier a mieux
résisté, en baisse de prés de 5 points a 52,9. Au-dela des restrictions sanitaires, les entreprises ont indiqué
que le Brexit avait également pesé sur l'activité, en augmentant les délais de livraison et réduisant |'offre
de produits intermédiaires.

Le déficit devrait atteindre les 20 % du PIB en 2020-2021, tel qu’anticipé par I'Office for Budget
Responsibility. Au mois de décembre, les dépenses du gouvernement ont augmenté de 26,1 % en
glissement annuel, tandis que les recettes fiscales ont diminué de 1,2 %. Le déficit budgétaire du
gouvernement a augmenté de 34,1 Md£ pour atteindre 270,8 Md£ sur les neuf premiers mois de I'année
budgétaire 2020-21. Ce niveau reste bien inférieur aux prévisions de novembre de |'Office for Budget
Responsibility (OBR), qui anticipaient un déficit de 315 Md£ sur la méme période. Cependant, les
statistiques officielles n‘ont pas encore comptabilisé les pertes liées aux dispositifs de préts garantis par
le gouvernement, que I'OBR estime a 29,5 Mdf cette année. Les finances publiques devraient se
détériorer davantage au T1 2021, en raison du confinement non-anticipé par I'OBR.

Le marché du travail résiste mieux qu’anticipé grace au dispositif de chomage partiel. Le taux de
chémage a augmenté de 0,1 pp en novembre pour atteindre 5 %, en dessous du consensus (5,1 %). Le
nombre de personnes en emploi aurait diminué de 88 000 sur la période de septembre a novembre, en
net ralentissement par rapport aux mois précédents. Les données des listes de paie indiquent que le
nombre d'employés aurait méme augmenté de 0,2 % en glissement mensuel en décembre (+52 000
emplois). Le taux de chdbmage devrait atteindre son pic au T2 2021, alors que le dispositif de chdmage
partiel doit disparaitre fin avril et que 75 000 personnes techniquement classées comme inactives
indiquaient en novembre qu'elles souhaitaient trouver un emploi. Les salaires hebdomadaires moyens,
incluant primes, ont cru de 3,6 % en novembre contre 2,8 % en octobre, reflétant la perte importante

d’emploi dans les catégories a faible salaire.
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