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Région 2017 — Population : 153 M PIB : 972 Mds USD
Evolution des principaux marchés

Marché Derniers cours | Var. hebdo. (%) | Var. annuelle (%)
COLCAP 1560,1 4,2% 14%
S&P/BVL Peru Select 395,8 0,9% 30%
Pétrole (USD / baril WTI) 66,7 5,0% 26%
Charbon (USD /t Colombie) 75,8 -7,0% 11%
Zinc (USD / livre) 3236,0 -0,4% 26%
Cuivre (USD / livre) 6 887,5 3,0% 23%
Nickel (USD /1) 136975 3,5% 43%
Or (USD / once) 1359,3 1,5% 6%
Sucre (USc / livre ISA) 12,2 -2,4% -27%
USD/COP 27212 -2,6% -5%
USD/PEN 3,2 0,3% -1%
USD/VEF (taux Dicom) 49 376,3 0,0%

Nouvelle révision des prévisions de croissance par la Cepal.
L’organisme des Nations Unies a relevé ses prévisions de croissance 2018 pour les économies cubaine et

équatorienne mais dégrade ses prévisions pour le Venezuela, a -8,5%.

Nouvel!es prévisions Prévisions mars | Rappel croissance
Pays de croissance 2018 2018 (%) 2017 (%)
(%)

Bolivie 4,0 4,0 3,9
Colombie 2,6 2,6 1,8
Cuba 1,6 1,0 0,5
Equateur 2,0 1,3 1
Guyana 35 3,5 2,9
Pérou 3,5 3,5 2,5
Suriname 0,7 0,7 -0,7
Venezuela -8,5 -5,5 -9,5

AMBASSADE DE FRANCE EN COLOMBIE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL



TRESOR

DIRECTION GENERALE S EC(

— Semaine du 6 au 12 avril 2018 © DG Trésor

Argentine 2,5 3,0 29
Brésil 2,2 2,0 0,9
Chili 3,3 2,8 1,5
Mexique 2,3 2,4 2,2

L’Amérique latine affiche une faible couverture assurantielle face aux risques naturels.

Selon le rapport annuel de Swiss Re, les catastrophes naturelles ont représenté une perte économique de 31,6 Mds
USD pour la région Amérique latine & Caraibes en 2017 (soit 9,4% du total mondial, au méme niveau que
1I’Asie), dont seules 5,1 Mds USD étaient couvertes par une assurance (soit 3,5% du total mondial, 1a encore au
méme niveau que 1’Asie). En comparaison, I’ Amérique du nord a enregistré 72,4% des pertes économiques dues a
des catastrophes naturelles, mais 82,5% du total mondial des pertes couvertes par une assurance.

Bolivie 2017 — Population : 11 M PIB : 38 Mds USD

Mission collective de 19 entreprises frangaises dans les secteurs de I’eau / assainissement et des énergies
renouvelables.

Du 9 au 11 avril - 2 jours a La Paz et 1 jour a Cochabamba - les entreprises ont pu rencontrer les banques de
développement, échanger avec les autorités boliviennes, présenter leur offre, au cours d’ateliers sectoriels et
d’entretiens individuels selon un format « BtoB ». Cette mission a été organisée par les services de 1’ambassade
(Chancellerie a La Paz, Service économique de Lima), les conseilleurs du commerce extérieur et le pole de
compétitivité Hydreos. Les entreprises ont pu évaluer le grand nombre de projets visés par les autorités
boliviennes dans ces 2 secteurs et vont pouvoir se positionner.

Le Plan national pour I’emploi (PNE) est en pleine expansion.

A ce jour environ 600 entreprises ont souscrit au PNE. Il devrait engendrer une importante création d’emplois
formels en ciblant particulierement les jeunes, sachant que la moitié de ces derniers travaillent actuellement sans
contrat. Mariana Prado, la ministre de la planification, a indiqué que les ressources financiéres consacrées a ce
programme, sur une période de 3 & 4 ans étaient de 1’ordre de 40 M USD.

Colombie 2017 — Population : 499 M PIB : 307 Mds USD

Les recettes fiscales progressent de 8% en g.a. au 1°" trimestre.

A 35.000 Mds COP (10,5 Mds EUR), ces recettes ont notamment été tirées par la TVA (+12,9%, a 11.500 Mds
COP) et les retenues d’impo6t a la source (+6%, a 13.400 Mds COP). Sur ce total, 30.000 Mds COP correspondent
a des recettes sur 1’activité interne (+9,3%) contre 5 Mds de recettes fiscales sur le commerce extérieur (+1%).

Dépbt du projet de loi sur le nouveau peso.

Le projet de loi visant & éliminer trois zéros des dénominations de la monnaie fiduciaire a été déposé auprés de la
4¢ commission de la Chambre des représentants, compétente pour les sujets de finances publiques. Les nouveaux
billets devraient entrer en circulation au 1° janvier 2020 (avec la dénomination « Nuevo Peso », abrégée « N$ »),
associés a des piéces en centavos (abrégés « C »). Les pesos actuels pourront continuer a circuler durant une
période de transition de quatre ans. Trois ans au-dela de cette période, une nouvelle série de billets devrait étre
émise, rebaptisant les nouvelles dénominations simplement en « Peso » (abrégé « $ »).
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Cuba 2017 — Populationk : 12 M PIBE : 96 Mds USD

Un nouvel hotel Melia ouvrira a Trinidad.

Dans le cadre de la 12°™ Foire de la construction (FECONS), qui s’est tenue du 2 au 6 avril dernier 2 La Havane,
un contrat de construction d’un nouvel hotel Melia dans la ville de Trinidad a été signé. La gestion du nouvel
établissement sera confiée au groupe Melia, dans le cadre de 1’entreprise mixte Toscuba. Le Melia Trinidad sera
construit sur la plage de Maria Aguilar et devrait compter 400 chambres. Le groupe pourrait d’ailleurs également
ouvrir un autre établissement a Trinidad d’ici 2020, qui serait situé sur la plage d’Ancon. En plus de la capitale
cubaine, Melia est également présent dans des villes historiques importantes de 1’ile —a ’image de Cienfuegos
(gestion de 3 hotels), Santiago ou Camagiiey (2 hétels). L objectif du groupe est de diversifier progressivement
I’offre hoteliére haut de gamme a Cuba.

La convention internationale Cuba-Santé 2018 aura lieu a La Havane du 23 au 27 avril 2018.

Organisée a I’initiative du ministere de la santé publique sur le théme de « la santé universelle pour un
développement durable », cette convention devrait réunir des experts de 83 pays, ainsi que 44 ministres du secteur
de la santé. Les pays étrangers les plus représentés seraient le Brésil, la Colombie et les Etats-Unis. Malgré les
progres enregistrés en 2017 (plus de 4 millions de patients regus pour des consultations externes, taux de mortalité
infantile en forte baisse), la nécessité de réformer le secteur médical cubain reste prioritaire. Dans ce cadre,
I’accent devrait étre mis sur un programme d’investissement englobant les 15 circonscriptions de la capitale,
essentiellement consacré a la maintenance des infrastructures et a I’introduction de nouveaux équipements
médicaux (acquisition de quelques 460 appareils de haute technologie, rénovation de 127 pharmacies, etc.).

Equateur 2017 — Population : 17 M PIB : 99 Mds USD

Nouvelle baisse annuelle de I’inflation en glissement annuel.

Selon les derniers chiffres de I’ Institut national des statistiques (INEC), I’inflation a augmenté de 0,06% en mars
par rapport & février. L’inflation cumulée des trois premiers mois de I’année s’est établie a 0,34%. Néanmoins
I’inflation en glissement annuel (période mars 2017 — mars 2018) a connu une nouvelle baisse (-0,21%) pour la
septiéme période consécutive (depuis la période septembre 2017/ septembre 2018). Cette baisse des prix se traduit
par la difficulté des entreprises a renouveler leurs stocks a son tour provoquée par la faiblesse de la demande.

Investissements miniers de I’ordre de 4,5 Mds USD attendus.

Le ministere chargé des concessions miniéres attend des investissements de 1’ordre de 4,5 Mds USD d’ici 2021.
Les exportations de minerais représenteront 3,7 Mds USD et les revenus de I’Etat seront de 1’ordre de 1,3 Md
USD. Les entreprises canadiennes et chinoises ont obtenu les premiéres concessions miniéres d’or et de cuivre
dans le sud-ouest et le nord de I’Equateur.

Guyana 2017 — Population: 0,8 M PIB : 3,6 Mds USD

Le FMI invite le Guyana a augmenter ses futures redevances pétroliéres.

L’institution estime que le contrat conclu par les autorités avec ExxonMobil est « plutdt favorable » & ce dernier,
avec un accord de partage de la production présentant « des taux de redevance trés en deca des standards observés
internationalement » (52% des flux financiers issus du premier projet, contre 63 a 72% généralement observés),
tout en indiquant que le contrat passé doit étre honoré selon les termes prévus. ExxonMobil considere pour sa part
que les redevances prévues se trouvent « dans la moyenne » des marchés frontiéres actuellement développés ab
initio. Les autorités guyaniennes ont confirmé qu’elles n’entendaient pas modifier le contrat conclu avec Exxon,
mais que les termes des futurs contrats ne sauraient étre aussi favorables.
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L’emploi informel ne cesse de croitre depuis 8 mois.

Au cours de I’année 2017, I’emploi formel — qui représente seulement un tiers de la population active — a
diminué de 2,8% au niveau national selon I’'INEIL Depuis mai 2017, I’emploi formel en zone urbaine a diminué
de 0,5%. Dans le cas de la province de Lima, le secteur informel a augmenté pendant 14 mois consécutifs. Les
raisons avancées sont la diminution de ’activité extractive agricole en particulier (baisse de 4,3% de ’activité
depuis mai 2017) et de I’industrie manufacturiére (baisse de 2,4%).

Retard dans le paiement de I’obligation ELECAR 18.

Le gouvernement n’a pas annoncé le paiement de 677,6 MUSD correspondant au versement du principal
(650 MUSD) et des intéréts (27,6 MUSD) de I’obligation ELECAR 2018 arrivée a échéance le 10 avril 2018.
Cette obligation émise par ’entreprise nationale d’électricité (CORPOELEC) est considérée comme 1’une des
plus risquées a cause de I’absence de clause de défaut croisé et du manque d’actifs a I’étranger pouvant servir de
compensation aux créanciers en cas de défaut. Avec cet impayé, le retard de paiement sur la dette obligataire
s'éleverait a 3 Mds USD.

Le Venezuela adopte des mesures de rétorsion contre le Panama.

Le Venezuela a suspendu pour trois mois renouvelables ses relations économiques avec le Panama, a la suite des
sanctions financiéres panaméennes visant une cinquantaine de dirigeants vénézuéliens et une dizaine d’entreprises
proche du pouvoir. Les liaisons aériennes ont été suspendues, ce qui accentue I’isolement du Venezuela. Ces
représailles ont déclenché une crise diplomatique conduisant au rappel des ambassadeurs.

L’inflation progresse de 8 878,1% en glissement annuel en mars.

Selon la commission des finances de 1’ Assemblée nationale, 1’inflation progresse de 67% sur un mois en mars
(5°™ mois consécutif d’hyper-inflation, ie au-dela de 50%), et de 453,7% depuis le début de
I’année. L’économiste Luis OLIVEROS fait observer que, depuis novembre, I’inflation journaliére (1,9%) est
supérieure a ’inflation annuelle du Pérou (1,4%).
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