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L’Economic and Social Research

Institute  projette  une  forte
contraction du PIB irlandais en 2023.

L’'économie irlandaise sera-t-elle de retour sur terre en 2024 7? C'est le
scénario qui se dessine désormais: apres un fort rebond post-Covid, la
croissance semble se rapprocher de son potentiel de moyen-terme.
L'Irlande enregistrera selon tout vraisemblance un recul de son PIB de
I'ordre de 1 a 3% pour I'année 2023 - la chute de 1,9% au troisieme
trimestre constituant un quatrieme trimestre consécutif de baisse.
L'utilisation de l'indicateur PIB pour mesurer l'activité en Irlande fait
toutefois traditionnellement |'objet de précautions— il reflete en
definitive la santé de quelques grandes multinationales ayant fait de
I"Irlande leur centre de profit. Les indicateurs alternatifs témoignent a
I'inverse de la bonne santé de I'économie irlandaise : selon la Banque
centrale, la « demande intérieure modifiée » devrait progresser de 1,5%
en 2023 et 2,5% en 2024 et la consommation des ménages de 3,8% en
2023 et 3% en 2024, soutenue par un fléchissement de I'inflation, une
hausse des salaires nominaux et le maintien de I'emploi a un niveau
historique (le taux de chdmage étant estimeé a 5% jusqu’a 2026). En depit
de risques potentiels (évolution des secteurs de la tech et de la pharma,
environnement international fragmenté), |'atterrissage €économique
devrait donc cette fois &tre mesuré, l'lrlande ayant par ailleurs —
contrairement a 2008 - réussi a se doter «d’amortisseurs » €ventuels
(épargne des meénages, bilan des entreprises, surplus de la balance
courante). A suivre !



TABLEAU DE BORD

Croissance (PIB) au Taux de chémage au
3éme trimestre 2023 : 3éme trimestre 2023 :

-1,9% 4,6%

Volume des ventes de
détail entre octobre 2022
et octobre 2023 :

-0,2%

Inflation entre novembre
2022 et novembre 2023 :

3,9%

Indice annuel des prix a
la propriété en octobre
2023

-0,6% (Dublin)
+4,5% (hors Dublin)




L’économie irlandaise entre en récession

Au 3°me trimestre 2023, le PIB irlandais (en volume) s’est replié de 1,9% en variation
trimestrielle. L'Irlande a ainsi enregistré la plus forte baisse du PIB de la zone euro. En
tenant compte des ajustements saisonniers, il s'agit du quatrieme trimestre consécutif
de baisse, ce qui signifie que le pays est en récession. Ce ralentissement de I'économie
est d0 en partie a une contraction des investissements et des exportations des
multinationales, qui représentent plus de la moitié (52%) de la valeur ajoutée totale de
I'économie.

" La baisse reflete, en grande partie, la baisse continue
de la demande de produits pharmaceutiques lies au
Covid. Nous assistons également a un net
assouplissement de la conjoncture eéconomique
mondiale, 'TOCDE prévoyant (...) une faible croissance
pour lannée prochaine - si elle se réalise, il s’agirait du
taux de croissance mondiale le plus faible depuis la
crise financiere mondiale, a ’exception de la premieére
annee de la pandemie.”

L’économie domestique demeure stable

La demande intérieure modifiée — représentant |'activité économique du pays sans les
résultats des multinationales — est restée globalement inchangée au 3°™ trimestre. En
variation trimestrielle, les aléas sont haussiers sur la consommation des meénages
(+0,7%) et baissiers sur l'investissement des entreprises (-3,7%).

Prévisions économiques des institutions internationales

En raison de la contraction des exportations et des investissements en 2023, 'OCDE
et la Commission européenne projettent I'entrée en récession de I'lrlande, avec une
contraction estimée respectivement a 0,6% et 0,9% cette année. Les prévisions de
I’Economic and Social Research Institute (ESRI) sont quant a elles plus pessimistes, avec
une contraction projetée a 2,7% en 2023. Le FMI estime pour sa part que la croissance
du PIB irlandais devrait décélérer, mais demeurera positive a 1,5% en 2023.



L'inflation ralentit grace a la baisse des prix de I'énergie

Au 3¢ trimestre, l'inflation s'est modérée apres avoir atteint des sommets en 2022 et
debut 2023, du fait des colts élevés de I'énergie provoqués par la guerre en Ukraine.
L'indice des prix a la consommation a augmenté de 3,9 % au cours des 12 mois se
terminant en novembre 2023, contre 5,1% en octobre 2023. Pour la premiere fois
depuis septembre 2021, la croissance de l'indice des prix a la consommation est
inférieure a 5%. Les biens de consommation courante ont été les principaux postes de
dépense de consommation dont les prix n‘ont pas décéléré en novembre.

Evolution de I'indice des prix a la consommation (en %)

Visualisation : The Irish Times

Le principal moteur de l'inflation demeure le co0t des intéréts
hypothécaires

Le co0t des intéréts hypothécaires a augmenté rapidement et a dépassé les prix de
I'énergie en tant que principal moteur de l'inflation en Irlande. En raison de
I'augmentation des taux directeurs de la Banque Centrale européenne au cours des 18
derniers mois, les coUts des paiements d'intéréts hypothécaires demeurent éleves et
ont contribué de maniere substantielle a I'inflation des secteurs irlandais du logement
et de I'énergie en 2023.

L'inflation irlandaise telle que mesurée par I'indice des prix a la consommation
harmonisé (HCPI) a I'échelle européenne - qui n‘inclut pas les intéréts hypothécaires —
s'établit ainsi a 2,5% en novembre 2023.


https://www.irishtimes.com/business/economy/2023/12/14/irish-inflation-drops-to-39-as-falling-energy-prices-ease-pressure-on-households/

Nouvelle croissance de I'emploi

L'emploi total s’éléve a 2,66 millions au 3°™ trimestre, en hausse de 4% en glissement
annuel, dépassant I'objectif fixé a 2,5 millions d’emplois dans le Plan de relance
économique pour 2024. La croissance de I'emploi continue d'étre généralisée dans la
plupart des secteurs de I'économie et dans I'ensemble des régions du pays. C'est dans
les secteurs des transports, des services publics et de la santé que la croissance a été
la plus forte. Il s'agit d'un changement apres plusieurs années ou les secteurs des TIC,
de la finance et des professions libérales et scientifiques ont mené le peloton en
termes de croissance de I'emploi. Cette croissance au 3*™ trimestre est attribuable a
I'augmentation du taux d’emploi des femmes, au solde migratoire et a I'augmentation
du taux d'activité de la population active.

La pénurie de main-d'ceuvre représente un risque pour la
construction et la rénovation énergétique de logements

La croissance de la population pose des défis pour plusieurs secteurs de I'économie,
en particulier pour le secteur du logement. L'offre peine a suivre l'augmentation de la
demande de logements qui a accompagné la reprise de I'économie nationale apres la
crise financiere de 2008. Les entreprises de construction font régulierement part de
leurs difficultés a embaucher du personnel formé et qualifie, les PME (représentant
60% des emplois totaux en Irlande) étant particulierement touchées. Un rapport
publié par Chambers Ireland indique que plus de 95% des micro-entreprises font face
a une pénurie de compeétences.

Le gouvernement mise sur la délivrance de permis de travail comme outil
supplémentaire pour faire face a cette pénurie. En 2022, le ministere du Commerce,
de I'Entreprise et de I'Emploi a délivré 1 474 permis de travail pour des postes dans le
secteur de la construction, contre 608 en 2021, et 1250 permis au cours des 11 premiers
mois de 2023.

Accélération de I'immigration professionnelle

Le gouvernement irlandais a annoncé le 20 décembre |'extension a 43 nouveaux
meétiers de la liste déligibilité pour des permis de travail (ingénieurs, mécaniciens,
électriciens, bouchers, boulangers). 31000 permis de travail ont été délivré a
décembre 2023, dont 9000 dans le seul secteur de la santé et 4400 dans le secteur IT.
Les principaux bénéficiaires sont originaires d’Inde (10 000 personnes), du Brésil (2 400
personnes) et des Etats-Unis (1000 personnes). Les résidents non irlandais, toutes
catégories confondues, représentent désormais 12 % de la population totale du pays
(50% sont originaires d'autres pays de I'UE et 13% du Royaume-Uni).



Le rebond des recettes de I'impot sur les sociétés permet de
dégager un excédent budgétaire

En novembre, les recettes de I'impot sur les sociétés ont atteint 6,3 milliards
d’euros, soit une hausse de 1,3 milliard d’euros (+27%) en glissement annuel.
Il sagit d'un renversement de la trajectoire de I'imp&t sur les sociétés apres
trois mois consécutifs de baisse, qui met en évidence la volatilité associée a
ce poste fiscal. Les rendements du mois de novembre portent les recettes
totales de I'impot sur les sociétés de I'année a 22 milliards d'euros, soit 0,9
milliard d'euros (+4,2%) de plus que I'année derniere. Ces recettes ont permis
de dégager un excédent budgétaire de 5,4 milliards d’euros, correspondant
en partie aux attentes énoncées dans le budget de 2024.

Vifs débats entre I'organisme de surveillance budgétaire et
le gouvernement au sujet du Budget 2024

Dans sa réponse officielle au budget 2024, I'organisme de surveillance

budgétaire de I'Etat (Irish Fiscal Advisory Council — Ifac) a critiqué I'approche
adoptée par le gouvernement, comme €tant une « mauvaise budgétisation »
reposant sur des « gadgets fiscaux » pour brouiller la distinction entre les
augmentations ponctuelles et permanentes des dépenses. Il indique que
71 % des mesures de soutien au coUt de la vie annoncées dans le budget
n'étaient pas ciblées. L'lfac prévoit que l'inflation sera plus élevée I'année
prochaine, a 2,9%, en raison des réductions d'impdts, au lieu des 2,2%
attendus si le gouvernement avait suivi sa regle de dépenses de 5% maximum
par année.

" Je ne suis pas du tout d’accord avec l'opinion de I'Ifac
selon laquelle les mesures incluses dans le budget de
2024 n’etaient pas appropriees. En tant que ministre
des Finances, lorsque j’ai finalise le budget de 2024,
j'ai cherché a trouver le juste €quilibre entre le soutien
de notre e€conomie et de notre sociéte en periode
d’inflation élevee et la garantie que nous puissions
faire face aux défis futurs en position de force (..) Je
crois que la décision du gouvernement de s’écarter
temporairement de sa regle des déepenses nettes de 5 %
était une réponse appropriée a un environnement
économique qui a radicalement change depuis que la
regle a ete formulée en 2021 ."



Publication du premier rapport sur I'empreinte économique
francaise en Irlande

Le Service économique de Dublin a élaboré, en lien avec la Chambre de Commerce
France-Irlande, les Conseillers du Commerce Extérieur de la France et Business France,
le premier rapport sur I'empreinte économique francaise en Irlande. Ce rapport (lien)
montre I'existence de plus de 300 entreprises francaises ayant des filiales en Irlande,

employant plus de 30 000 salariés.
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La croissance du commerce franco-irlandais se poursuit

Durant les dix premiers mois de I'année 2023, les exportations francaises vers l'lIrlande
ont progressé de 13,5% tandis que les importations augmentaient de 10% en
glissement annuel. Les exportations francaises vers I'lrlande ont été multipliées par 2
au cours des 5 dernieres annees.

Evolution des échanges bilatéraux France-Irlande
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https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2023/11/15/publication-du-rapport-sur-l-empreinte-economique-francaise-en-irlande

Le Service économique de Dublin a été pleinement mobilisé au service de |a relation
bilatérale franco-irlandaise en matiere économique et financiere. Au-dela des contacts
quotidiens avec les nombreux partenaires institutionnels et privés frangais ou irlandais,
on peut relever comme évenements marquants :

e Laréunion régionale de la zone Royaume-Uni/lrlande a
Dublin (mai) : lien

e Le premier dialogue franco-irlandais sur la mobilité
durable (juin): lien

e Les premiéres consultations bilatérales économiques
et financiéres (juillet) : lien

e La féte nationale sous le signe de l'offre francaise
durable (juillet) : lien

e La visite du Ministre de I’Agriculture (octobre): lien

e La visite de la Premiére ministre accompagnée de 4
ministres (novembre): lien

e La publication du premier rapport sur I'empreinte
économique de la France en Irlande (novembre) : lien

e Le premier séminaire franco-irlandais sur la finance
durable (novembre): lien

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
Pour en savoir plus sur ses missions et ses implantations :
www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

Responsable de la publication : Service économique de Dublin
gaultier.brand-gazeav@dgtresor.gouv.fr

Rédaction : Service économique de Dublin

Abonnez-vous : aine.omahony@dgtresor.gouv.fr
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