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Région 2019 - Population : 138 M PIB : 785 Mds USD
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Bolivie 2019 - Population: 12 M PIB : 42 Mds USD

L’exécution budgétaire a atteint 73% en 2019.

Ce chiffre représente une baisse de 5 points par rapport a 2018, qui s’explique par une sous-performance dans I’exécution
du gouvernement central (73%) qui concentre 80% du budget de I'Etat. Structurellement, on constate des difficultés pour
investir de la part des entreprises publiques, qui captent une part non-négligeable du budget du gouvernement central. Sur
le plan conjoncturel, la baisse de I'investissement public a surtout été observée au 4° trimestre 2019, en raison de la crise
politique et des manifestations qui ont perturbé I'’économie durant quelques semaines, puis de la décision du Gouvernement
transitoire de stopper certains projets d’investissement jugés superflus.

Colombie 2019 - Population : 48 M PIB : 328 Mds USD
La Colombie accueille sa premiére banque en ligne « Lulo Bank ».
La banque digitale, du groupe Gilex Holdings qui contrdle également la banque GNB Sudameris, a obtenu sa licence début
février et devrait débuter ses opérations avant la fin du premier semestre, devenant la 26° banque du pays. Par ailleurs, la
banque brésilienne BTG Pactual a annoncé son souhait de demander une licence auprés de la Supervision financiere afin de
devenir la 27¢ banque en Colombie.

Le FMI réduit sa prévision de croissance de la Colombie pour 2020 de 3,5% a 3,4%.

A I'occasion de sa mission en Colombie, l'institution a légerement révisé a la baisse sa prévision de croissance pour 2020 a
3,4% (contre 3,6% en octobre et 3,5% en janvier) notamment en raison du niveau élevé du chomage qui impactera la
consommation des ménages, moteur important de I'économie. La mission a souligné par ailleurs la montée des risques
externes et internes pouvant affecter I’économie colombienne.

Ecopetrol prévoit d’investir de 13 a 17 Mds USD entre 2020 et 2022.

Le plan de développement 2020-2022 de la compagnie pétroliere prévoit un objectif de production de 800 kbj en 2022 (entre
720 et 730 kbj en 2019) et une production en énergies renouvelables de 300 MW (contre 94 MW actuellement — 43 en
biomasse, 21 en solaire et 30 d’achats d’EnR). En 2020, la société pétroliere prévoit d’investir entre 4,5 et 5,5 Mds USD
(contre entre 4,4 et 5 Mds USD en 2019 incluant des investissements externes compris entre 900 MUSD et 1,1 Mds USD)
répartis en des investissements en exploration-production a 80% afin de porter la production a un niveau compris entre 750
et 760 kbj, a 18% sur les activités de raffinage et de transports, de 150 MUSD pour la transition énergétique et de 126 MUSD
pour la transformation numérique.

Nouveau record pour les chiffres du tourisme colombien.

En 2019, la Colombie enregistre un nouveau record. Avec plus de 4,5 millions de visiteurs I'an dernier, en hausse de 2,7%
par rapport a 2018, il s’agit du plus fort taux de croissance du tourisme en Amérique du Sud. Les retombées économiques
bénéficient en premier lieu I'’économie hoteliére et le secteur aéronautique, également en forte croissance en 2019.

AMBASSADE DE FRANCE EN COLOMBIE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL



Bréves économiques Amérique Andine — Du 21 au 27 février 2020 © DG Trésor

Equateur 2019 - Population: 17 M PIB : 108 Mds USD
Investissements pour I'interconnexion régionale.
Les exportations d’électricité de I'Equateur vers la Colombie, a travers le systéme international d’interconnexion Nord, ont
représenté 70 MUSD en 2019. Le ministére de I'Electricité a annoncé en ce sens, le lancement d’un projet d’interconnexion
avec le Pérou (horizon 2024) avec I'appui de la BID chargée de fournir les études pour la mise en place de ce projet.

Nouvelle augmentation du risque pays.

L'indice de risque pays (EMBI) a atteint cette semaine 1328 pdb (1096 pdb le 2 février dernier). Cette nouvelle augmentation
du risque s’explique par la baisse des prix du pétrole sur les marchés internationaux et une baisse de la demande des produits
équatoriens par la Chine (en raison du ralentissement de I'activité liée au Coronavirus), ainsi que par les incertitudes liées
aux objectifs du programme avec le FMI et les multilatéraux.

Pérou 2019 - Population:32 M PIB : 229 Mds USD
Le Pérou recule dans le classement des pays les plus attractifs pour I'investissement minier.
Le Fraser Institute vient de publier I'édition 2019 de son Enquéte Annuelle des Compagnies Miniéres, dans laquelle ces
sociétés sont interrogées sur |'attractivité de 76 pays au regard de I'investissement minier. Le Pérou figure a la 24¢ place de
ce classement, en baisse de 10 places par rapport a I'enquéte 2018 apres plusieurs années de progression. Les investisseurs
citent l'instabilité politique, les conflits avec les communautés, les retards et le manque de visibilité sur I'octroi
d’autorisations comme les principaux facteurs de réticence, méme s’ils demeurent trés attirés par la richesse géologique du
pays. Le Pérou se voit ainsi devancé par le Chili et la province argentine de San Juan au niveau régional.

Des investissements miniers totalisant 12,8 Mds USD sont prévus pour les deux années a venir.

Le gouvernement péruvien et la société de conseil EY ont publié le Guide de I'investissement minier 2020-2021 dans lequel
sont annoncés des investissements miniers s’élevant a 6,3 Mds USD pour 2020 (+2,3% par rapport a 2019) et 6,5 Mds USD
pour 2021, correspondant notamment aux projets miniers Quellaveco, Mina Justa et Toromocho. Cela confirmerait la
tendance positive de ces derniéres années, notamment 2019 au cours de laquelle le montant de 6,2 Mds USD (+24,5% par
rapport a 2018) a marqué une 3¢ année de croissance consécutive pour I'investissement minier et le montant le plus élevé
depuis 2015. En 2019, I'investissement a été impulsé par les compagnies Anglo American (21,8% du total), Marcobre (12,1%),
Chinalco (6,7%) et Southern (6,5%). Le Guide rappelle également I'existence d’un portefeuille de 48 projets miniers, a
différents stades d’avancement, valorisés a 57,8 Mds USD.

Venezuela 2019 - Population : 28 M PIB : 70 Mds USD
L’entreprise de courtage russe TNK Trading International remplace progressivement Rosneft Trading.
Selon la presse, PDVSA aurait transféré la commercialisation de 8 cargaisons pétroliéres (6,7 millions de barils en février
2020) a l'entreprise de courtage TNK Trading International, autre filiale suisse de Rosneft. Cette derniere pourrait
commercialiser 14,3 millions de barils au cours des deux premiers mois de 2020, contre 5 millions de barils en 2019. De son
cOté, Rosneft Trading n’aurait commercialisé que 321.000 b/j a la mi-février (40% des ventes pétroliéres), contre 692.000 b/j
en décembre dernier (70% des exportations).

Le panier alimentaire représente 97 salaires minimumes.

Selon les estimations du centre d’analyses pour les travailleurs (CENDAS), le panier alimentaire d’'une famille composée de
5 membres, s’éleve a 24 millions de bolivar en janvier 2020, soit 327 USD au taux de change officiel. Le colt du panier
alimentaire a progressé de 52% sur un mois et 2.561% sur un an.

L’inflation repart a la hausse en janvier 2020.

Selon les estimations de I’Assemblée nationale, I'inflation mensuelle atteint 65,4% en janvier, aprés 33% le mois précédent.
Les augmentations les plus fortes concernent la santé (+117%), le transport (+115%) et I'alimentation et boissons non
alcoolisées (+92%).

L'imprimeur Goznak pourrait livrer des nouveaux billets.

Selon la presse, la Banque centrale a passé une commande de 6,8 MEUR pour la fabrication de 300 millions de coupures
allant de 10.000 VES (0,14 USD) a 50.000 VES (0,68 USD) par I'imprimeur fiduciaire russe Goznak. Ces nouvelles coupures
auraient une valeur actuelle de 143 MUSD. En dépit des fortes pressions inflationnistes, 97% des billets encore en circulation
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ont une valeur faciale inférieure ou égale a 500 VES. Ce ratio est de seulement 1% pour les coupures de 20.000 VES, 0,8%
pour celles de 50.000 VES et 0,5% pour celles de 10.000 VES.
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