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Résumeé :
e Le taux de chdmage continue de baisser et atteint 8,3% en octobre. 2/3
e Secteur externe : le déficit courant plus fort que prévu en octobre. (65,5 M SUR 97,5 M)

e Evolution des marchés du 25 novembre au 1¢" décembre 2022.

e Graphique de la semaine : le taux de chdmage est a son plus bas depuis
le T2 2015.

Situation sanitaire : évolution des cas et des déces.
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Selon le ministére de la Santé, en moyenne sur la derniére semaine ont été enregistrés 20 556 nouveaux cas
de Covid-19 et 73 décés par jour (contre 8 645 et 28 la semaine précédente). Au 25 novembre, le Brésil compte
au total 35,1 M contaminations détectées et 689 500 décés depuis le début de la pandémie.
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Le taux de chémage continue de baisser
et atteint 8,3% en octobre.

Le taux de chdmage au Brésil s'est établi a 8,3%
au troisiéme trimestre se terminant en octobre,
selon les données de I'enquéte nationale continue par
sondage auprés des ménages (PNAD Continua)
publiées cette semaine par [l'Institut brésilien de
géographie et de statistique (IBGE). Le marché du
travail brésilien en 2022 a été favorisé par la
bonne dynamique économique, notamment dans
le secteur des services davantage intensif en
main d’ceuvre.

Le chiffre est ainsi en recul de 0,8 point de
pourcentage (p.p.) par rapport au trimestre s’étant
terminée en juillet (9,1%) et de 3,8 p.p si comparé
a octobre 2021 (12,1%). C’est également le taux de
chémage le plus bas depuis le T2 2015 (cf. graphique
de la semaine), ce qui confirme la bonne tenue du
marché du travail brésilien.

La population occupée s’établie a 99,7 M, un
record pour la série qui a commencé en 2012. Elle
esten hausse de 1% (+1,0 M) par rapport au trimestre
précédent et de 6,1% (+6 M) sur l'année. Le taux
d'occupation? atteint 57,4%, en hausse de 0,4 p.p.
au cours du trimestre et de 2,8 p.p. en un an. Il s'agit
du niveau le plus élevé depuis 2015.

Parmi les autres statistiques du marché du travail, le
taux de sous-utilisation? (19,5 %) est le plus bas
depuis 2016. La population sous-utilisée (22,7 M) a
diminué de 3% (-0,7 M) au cours du trimestre. La
population sous-occupée en raison d'un nombre
insuffisant d'heures travaillées (6 M) a diminué de
7,7% au cours du trimestre et de 21,9% en un an.

Le nombre de salariés formels (déclarés) dans le
secteur privé s'éléve a 36,6 M3, en hausse de 2,3%
sur le trimestre et de 8,1 % sur'année. Les salariés

informels (13,4 M) ont augmenté de 2,3% sur le
trimestre et de 11,8% par rapport a 2021. Le nombre
detravailleurs indépendants (25,4 M) adiminué de
1,8% tandis que les employés de maison (5,9 M)
sont restés stables. En revanche, le nombre
d'employés du secteur public a atteint un niveau
record (12,3 M), avec une hausse de 10,4% comparé
a 2021. Le taux d'informalité s’établit ainsi a 39,1%
de la population active occupée, contre 39,8% au
trimestre précédent et 40,7% au méme trimestre de
2021.

Enfin, le revenu réel mensuel au Brésil atteint 2
754 BRL (529 EUR) au troisieme trimestre, en
augmentation de 2,9 % sur le trimestre et de 4,7 % en
glissement annuel. Le total des revenus réels est
désormais de 269,5 Mds BRL (51,8 Mds EUR), en
hausse de 4 % par rapport au trimestre précédent et
de 11,5 % en comparaison annuelle.

Selon les statistiques du Ministére de 'Economie (Novo
Caged), I’'amélioration s’explique toujours
principalement par la création d’emplois dans les
secteurs de services. En octobre, 159 500 emplois
formels nets ont été créés. Bien que le solde net de
création d’emplois sur reste largement positif sur un an
(+2,3 M entre octobre 2021 et octobre 2022,), on
constate un certain ralentissement en octobre, car
c'est la 1% fois depuis mars que la création d’emplois
formels nets est inférieure & 200 000.

Secteur externe : le déficit courant plus
fort que prévu en octobre.

Le solde du compte courant de la balance des
paiements du Brésil a enregistré un déficit de 4,6
Mds USD en octobre 2022. C'est ce que révelent les
données communiquées par la Banque centrale du
Brésil (BCB) cette semaine dans sa publication, sur
les statistiques du secteur extérieur. Méme si ces
chiffres sont meilleurs qu’en octobre 2021, ou le pays

1 Pourcentage de personnes occupées dans la population en dge de travailler.

2 La sous-utilisation de la main d’ceuvre est la somme des chémeurs, des travailleurs a temps partiel sous-employés, des
personnes qui cherchent du travail mais qui ne sont pas immédiatement disponibles et des personnes disponibles pour
travailler, mais qui ne cherchent pas du travail, exprimée en pourcentage de la population active élargie.

3 En excluant les employés de maison.



avait enregistré un déficit de -6 Mds USD, le solde sur
les dix premiers de I'année s’est largement dégradé,
passant de -30,1 Mds USD a 44 Mds.

La balance commerciale s’est améliorée par
rapport a octobre 2021 : elle affiche un excédent
de 2,6 Mds USD, soit le double de celui enregistré
il y un an. Pour les dix premiers mois de l'année,
'excédent a atteint 37,1 Mds USD, contre 35,9
'année derniére sur la méme période.

Le déficit de la balance courante s’explique en fait
par labalance des échanges de services, qui s’est
dégradée en octobre (-3,4 Mds USD contre -2,5 en
octobre 2021), a I'image de la tendance observée
cette année. Les services liés au transport sont
particulierement déficitaires.

Le compte de revenu primaire du pays est
également fortement déficitaire, a hauteur de -4,1
sur le mois, et -51,6 Mds USD en cumulé entre
janvier et octobre. Ce compte se détériore, tout
comme les échanges de services, par rapport a
2021, ou son déficit était de -47,1 Mds USD.

Du cbté du compte financier - qui compose la
contrepartie des transactions du compte courant - les
entrées nettes d'IDE dans le pays continuent de

permettre de financer le déficit du compte
courant. Les flux entrants d’'IDE restent dynamiques,
atteignant 5,5 Mds USD en octobre (contre 3,4 Mds
en octobre 2021) et s'élevent a 73,8 Mds USD (4% du
PIB) sur 12 mois.

Une révision des données de la BCB montre que
la situation du secteur externe est plus fragile que
prévu jusqu’alors. Comme elle le fait fréequemment,
la Banque centrale a révisé les données de la série
historique en  apportant des rectifications
méthodologiques a la balance des paiements.
L’ampleur de la révision d'octobre, qui concerne
principalement le secteur des ftransports, est
importante (déficit plus fort de plus de 0,7 p.p de PIB).
Cela a en effet conduit & une détérioration de prées de
10 Mds USD de la balance courante sur les 12
derniers mois, le déficit courant s'étant aggravé de
2,6% du PIB a 3,3%.

Evolution des marchés du 25 novembre au 1°" décembre 2022.

Indicateurs” Variation Variation Niveau
sur la semaine cumulée sur I’'année
Bourse (Ibovespa) -0.6% +6.0% 111 159
Risque-pays (EMBI+ Br) +5pt -56pt 270
Taux de change R$/USD -2.3% -8.5% 5.20
Taux de change R$/€ -1.4% -14.8% 5.46

* Données du jeudi a 12h localement. Sources : Ipeadata, Investing, Valor.
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Graphique de la semaine : le taux de chdmage est a son plus bas depuis le T2 2015.
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