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=z ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

Dans son rapport intermédiaire de mars 2021, 'OCDE
table sur une croissance du PIB allemand de 3,0 % en
2021 et de 3,7 % en 2022, soit un ajustement a la hausse
de respectivement 0,2 et 0,4 point par rapport aux
projections d’hiver.

Destatis annonce une baisse de 2,5 % de la production
(secteurs industriel, énergétique et construction) en
janvier par rapport au mois précédent (-3,9 % en
glissement annuel). Le niveau de production (corrigé
des effets calendaires et saisonniers) reste inférieur de
4,2 % a février 2020, avant les restrictions liées a la
pandémie. La production énergétique s’inscrit a la
hausse (+0,6 %), tands que l'industrie (-0,5 %) et la
construction (12,2 %, aprés une forte hausse en fin
d’année 2020) affichent une production en baisse.

L'indice de production industrielle des trois prochains
mois calculé par I'ifo s’améliore nettement en janvier
2021 par rapport au mois précédent (de 9,7 a 20,7

15,8 %

points). Les secteurs manufacturier, automobile et de la
chimie comptent fortement élargir leur production,
tandis que les perspectives se sont dégradées dans le
secteur de I'habillement.

Les exportations ont augmenté de 1,4 % en janvier
(-8,0 % en glissement annuel) tout en restant 3,3 % en
dessous de leur niveau de février 2020, selon Destatis.
Les importations baissent de 4,7 % (-9,8 % en glissement
annuel) et se situent 5,2 % en dessous de février 2020.
L’excédent courant s’établit a 16,9 Md€ (janvier 2020 :
15,9 Md€) et I'excédent commercial a 14,3 Md€ (janvier
2020:13,7 Md€).

Politiques sociales

Le conseil des ministres a adopté la prolongation
jusqu’a la fin mars du décret renforgant les obligations
sanitaires de I'employeur en période épidémique. Selon
une enquéte de linstitut IZA commanditée par le
BMAS, le recours au télétravail a sensiblement
progressé entre janvier et févier (+ 22 %), les salariés
sont trés largement satisfaits des mesures mises en
place par leur employeur (11 % seulement souhaitent
des améliorations).


https://www.oecd.org/perspectives-economiques
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/03/PE21_103_421.html
https://www.ifo.de/en/node/62024
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/03/PE21_107_51.html
https://www.bmas.de/DE/Service/Presse/Pressemitteilungen/2021/corona-arbeitsschutzverordnung-bis-30-april-2021-verlaengert.html
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Selon des estimations préliminaires du ministére de la
santé, le régime général des caisses d’assurance
maladie a enregistré un déficit de 2,65 Md€ en 2020 et
le fonds de santé un déficit de 3,49 Md€£. Le fond a
dépensé 12,2 Md€ au titre de la lutte contre Ia
pandémie, dont 9,9 Md€ ont été remboursés par le
Bund.

Selon Destatis, 15,8 % des personnes vivaient en 2018
en dessous du seuil de pauvreté (1040 € pour une
personne seule). La part des personnes durablement
touchées par la pauvreté (au moins pendant 4 ans)
parmi les personnes vivant en dessous du seuil de
pauvreté atteignait 44 % en 2018 (contre 20 % en 1998).

Selon Destatis, I'écart de rémunération entre hommes
et femmes atteignait 18 % en 2020 (gender pay gap,
aprés 19% en 2019). Corrigé des différences en termes
de qualification et de secteurs d’activité notamment
(gender pay gap adjusted), I'écart se réduit a 6 % (en
2018, derniére donnée disponible).

Les ministres du travail Hubertus Heil (BMAS) et des
finances Olaf Scholz (BMF) ont proposé une réforme de
la loi sur le salaire minimum afin de permettre
notamment une revalorisation plus sensible du salaire
minimum, l'objectif affiché étant un salaire minimum
de 12 € au moins en 2022. Un accord de coalition sur
cette proposition est néanmoins peu probable avant
les élections fédérales.

£, ACTUALITE FINANCIERE

Marchés financiers

Deutsche Borse offre depuis le 9 mars des ETN
(Exchange Traded Note) basés sur les valeurs du bitcoin
et de l'ethereum. Les transactions sont enregistrées
auprés d’Eurex Clearing.

Copyright

Régulation financiere

Le ministére fédéral des Finances a amendé le projet de
loi en discussion depuis le 4 mars au Bundestag relatif
au renforcement de l'intégrité des marchés financiers
(FISG, cf. BE 33/2020): il s'agit pour le ministére de
rendre plus flexible la structure de la Bafin (le nombre
de services et de directeurs ne sera plus fixé par la loi)
et de renforcer le réle du président. La durée du
mandat du directoire (président + directeurs de service)
passerade 8 a5 ans.

Banques et assurances

Les 376 caisses d’épargne ont enregistré un résultat
annuel avant impots de 4,1 Md€ (contre 4,2 Md€ en
2019). L’'encours des dépdts a augmenté de 7,9 % pour
atteindre 1075 Md£, ce qui pousse, Helmut Schleweis,
le président de la fédération DSGV a exigé de la BCE
une hausse des montants exonérés du taux de dépét.
L’encours de crédits a pour sa part augmenté de 5,2 %
pour s'élever a 906 Md£. Si les provisions pour risques
de crédit sont restées relativement basses en 2020 (1,3
Md€ contre 0,6 Md€), M. Schleweis craint une hausse
des faillites cette année et I'an prochain et réclame une
reprise_de |'activité notamment dans les secteurs de
I'hotellerie et du commerce de détail.

Aprés avoir investi dans la fintech canadienne Purpose
Financial en février dernier, Allianz_SE acquiert
maintenant une part majoritaire de la fintech hong-
kongaise Welab qui dispose d’une licence bancaire et,
pour 330 M£, le secteur « assurance dommages » de la
filiale italienne du britannique Aviva.

Un des principaux actionnaires d’Athora Deutschland
Holding GmbH & Co. KG (spécialiste en consolidation
de contrats d’assurance-vie, run-off), Athene Holding
Ltd, a été racheté par le fonds d'investissement
américain Apollo Global Management.
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https://www.bundesgesundheitsministerium.de/presse/pressemitteilungen/2021/1-quartal/finanzergebnisse-gkv-2020.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2021/03/PD21_113_p001.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2021/03/PD21_106_621.html
https://www.bmas.de/DE/Service/Presse/Meldungen/2021/eckpunktepapier-mindestlohn-vorgestellt.html
https://www.deutsche-boerse.com/dbg-en/media/press-releases/Deutsche-B-rse-expands-innovative-centrally-cleared-crypto-offering-on-Xetra-with-Ethereum-and-Bitcoin-Cash-2568710
https://www.deutsche-boerse.com/dbg-en/media/press-releases/Deutsche-B-rse-expands-innovative-centrally-cleared-crypto-offering-on-Xetra-with-Ethereum-and-Bitcoin-Cash-2568710
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Standardartikel/Themen/Internationales_Finanzmarkt/Finanzmarktpolitik/2021-02-02-mehr-biss-fuer-die-finanzaufsicht.html
https://www.dsgv.de/newsroom/presse/210310_PM_BPK_Rentabilitaet_07.html
https://www.dsgv.de/newsroom/presse/210310_PM_BPK_Corona-Lockerung_Digitalisierung_09.html
https://www.allianz.com/de/presse/news/finanzen/beteiligungen/210308_Allianz-X-investiert-in-das-Fintech-Unternehmen-WeLab.html
https://www.allianz.com/de/investor_relations/mitteilungen/ir-meldungen/210304.html
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

