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Région 2019 – Population : 138 M PIB : 785 Mds USD 

 
 

Fort dynamisme des IDE sortants de la région entre 2011 et 2018. 
Malgré la fin du super cycle des matières premières, le rapport 2019 Global Latam du Secrétariat général ibéro-américain 
(Segib) indique que le stock des investissements directs à l’étranger des pays de la région a progressé en moyenne de 50% 
depuis 2011. La part des IDE sortants d’Amérique latine dans le total mondial reste cependant modeste, à 3%. 
 

Pays Stock IDE sortants 
2018 (MUSD) 

Stock IDE sortants 
2011 (MUSD) 

Var (%) 

Colombie 60 628 32 137 89% 

Pérou 5 467 3 099 76% 

Venezuela 27 051 22 357 21% 

Argentine 42 335 31 891 33% 

Brésil 377 584 206 187 83% 

Chili 126 148 84 365 50% 

Mexique 228 501 174 070 31% 
 

Bolivie 2019 – Population : 12 M PIB : 42 Mds USD 
Fitch estime que la Bolivie ne pourra pas maintenir son taux de change. 
Fitch estime que le taux de change de 6,9 bolivianos pour 1 USD, inchangé depuis 2011, n’est pas tenable en raison de la 
réduction considérable des RIN (actuellement autour de 6,4 Mds USD) depuis leur pic de 2014 (15,1 Mds USD). La baisse des 
prix du gaz, de la demande brésilienne et le déclin dans la production ont eu pour conséquence la réduction des revenus des 
exportations gazières. Or l’État, pour mener ses projets d’investissement public, a maintenu le taux de change fixe afin de 
ne pas renchérir le coût de ses importations, ce qui n’a pas empêché in fine le creusement des déficits commercial, 
budgétaire et courant, financés en usant les RIN. 
 

Le gouvernement admet qu’il doit 102 MUSD d’arriérés à 291 entreprises de construction. 
L’Administrateur Bolivien des Autoroutes s’est engagé à régler sa dette vis-à-vis du secteur de la construction, qui s’élevait 
à 102 MUSD en octobre dernier. La filière s’est déclarée en « estado de emergencia » en raison des impayés qui, selon la 
Chambre Bolivienne de la Construction, dépasseraient les 147 MUSD. En coordination avec le ministère de l’Économie, l’ABC 
exécute depuis le 20 janvier son plan de remboursement, ayant déjà remboursé 11,5 MUSD.  
 

Colombie 2019 – Population : 48 M PIB : 328 Mds USD 
Le MEF révise à la baisse sa prévision de croissance pour 2020. 
Ayant pris acte de la croissance moins forte qu’attendue en 2019 (estimation à 3,3% contre 3,6% pour la prévision 
gouvernementale), le Ministère de l’Economie et des Finances a abaissé sa prévision pour cette année de 4% à 3,7% (avec 
une hypothèse du prix du baril de Brent à 60,5 USD et d’un taux de change de 3.320 COP pour USD). Le MEF s’attend par 
ailleurs à une modération de l’inflation, à 3,1% en 2020 contre 3,8% en 2019, et une poursuite de l’amélioration du solde 
budgétaire (-2,2% contre -2,5% estimés pour 2019). 
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Poursuite du rebond de la production pétrolière en 2019. 
La production a atteint 886.000 b/j en moyenne l’année dernière, contre 865.000 b/j en 2018, année de rebond après le 
point bas de 854.000 b/j en 2017. La production reste cependant sensiblement inférieure au million de barils / jour produit 
en moyenne sur les premières années de la décennie. 
 

Equateur 2019 – Population : 17 M PIB : 108 Mds USD 
Hausse du risque pays. 
L’indice de risque pays EMBI a dépassé le seuil de 1000 points de base le 4 février dernier, s’établissant à 1096 pdb, en 
augmentation de 244 pdb par rapport au 24 janvier (912 pdb). Cette hausse s’explique par la baisse du prix du pétrole sur 
les marchés internationaux et la rupture de l’alliance entre le gouvernement et une partie de l’opposition à l’Assemblée 
Nationale qui sème des doutes sur les capacités de l’Equateur à passer les réformes nécessaires au programme avec le FMI. 
 

1,1 Md USD d’investissements privés en 2019. 
Le ministère du Commerce et des Investissements a signé 53 nouveaux contrats d’investissement avec des entreprises 
privées, équivalents à un montant de 1,1 Md USD, avec la perspective de création de 6900 emplois. Depuis la réforme de 
2018 à la loi qui a créé cet instrument (avantages fiscaux supplémentaires), près de 80 contrats supplémentaires (environ 2 
Mds USD) ont été signés, pour l’essentiel avec des entreprises déjà implantées en Equateur dans les secteurs agroalimentaire 
et des biens de consommation. 
 

Pérou 2019 – Population : 32 M PIB : 229 Mds USD 
Odebrecht présente une demande en arbitrage contre le Pérou pour 1,2 Md USD. 
Odebrecht Latinvest a présenté, le 21 janvier auprès du CIADI une demande d’arbitrage portant sur une indemnisation de 
1,2 Md USD suite à l’annulation du contrat de concession du projet de gazoduc « Sur-Peruano » (GSP), octroyé à l’origine à 
un consortium composé d’Odebrecht, Graña y Montero et Enagás. L’État péruvien écarte tout remboursement et affirme 
que l’annulation est la conséquence de l’échec du consortium à réaliser le closing financier du projet. Graña y Montero a 
pour sa part admis sa culpabilité et renoncé à présenter une demande d’arbitrage. Enagás a quant à lui déposé en 2018 une 
demande d’arbitrage demandant un remboursement de 511 MUSD.  
 

Venezuela 2019 – Population : 28 M PIB : 70 Mds USD 
La Constituante réforme le régime fiscal pour mieux prendre en compte la dollarisation de l’économie.  
La TVA sur les biens et services sera comprise entre 8 et 16,5%, avec une majoration allant de 15 à 20% pour les transactions 
libellées en devises. Par ailleurs, les pénalités fiscales seront désormais indexées sur le taux de change de la devise la mieux 
cotée. Selon le cabinet Ecoanalítica, la moitié des opérations commerciales étaient libellées en monnaie étrangère en 2019 
et ce ratio pourrait monter à deux tiers en 2020. 
 

L’entreprise San Teresa émet 1 million de titres sur la bourse de Caracas. 
Cette émission de titres du spécialiste du rhum est la première phase d’un programme visant à lever 3 MUSD à travers 
l’adjudication de 6 millions d’actions. A la suite de cette première émission publique d'actions depuis une décennie, Nicolas 
Maduro a annoncé la possibilité d’émettre des titres en devises pour compenser le tarissement du financement bancaire.  
 

Les exportations pétrolières reculent de 14% en janvier. 
Selon les estimations de Refinitiv Eikon, les exportations atteignent 951.900 b/j en janvier, contre 1,1 Mb/j en décembre 
2019. L’Inde est la première destination, suivie par des pays de transit (Singapour, Togo et Malaisie). De leur côté, les 
importations pétrolières atteignent 176.800 b/j, contre 124.500 b/j le mois précédent.     
 

L’inflation mensuelle s’élève à 31,5% en décembre. 
Selon la Banque centrale, l’inflation annuelle s’élève à 9.585% en décembre, soit un rythme supérieur aux estimations de 
l’Assemblée nationale (7.370%). Les prix progressent fortement dans les services de base hors téléphone (+22.000%), 
l’éducation (+18.800%) et la santé (+17.800%).    
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