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FAITS SAILLANTS

Russie

e Position externe. L’excédent courant s’est élevé a 22,3 Mds USD sur janvier-février 2019, soit une hausse
d’environ 8,3% en g.a., notamment expliquée par la baisse des importations de biens (données préliminaires de
la Banque centrale). Voir annexes

Ukraine

e Politigue monétaire. Le 14 mars 2019, la Banque centrale a décidé de maintenir son taux directeur a 18%,
notamment en raison du risque inflationniste (8,8% en février 2019 en g.a.).

o Inflation. L’inflation s’est élevée a 8,8% en février 2019 en g.a., contre 9,2% en janvier

e Investissements étrangers. Au 31 décembre 2018, les stocks d’IDE en Ukraine ont atteint
40,5 Mds USD, soit une augmentation de 1,2% en g.a.

Biélorussie

e Inflation. L’inflation a accéléré a 6,2% en février 2019 en g.a., contre 5,8% en janvier.

Kazakhstan

e Notations. L’agence de notation S&P a confirmé la note souveraine de long terme du Kazakhstan a BBB- avec
perspective stable.

Moldavie

e Politigue monétaire. Le 14 mars 2019, la Banque centrale a maintenu son taux directeur a 6,5%,
mentionnant de faibles risques inflationnistes.

Arménie

e Politigue monétaire. Le 12 mars 2019, la Banque centrale a décidé de maintenir son taux directeur a 5,75% afin
de favoriser un retour progressif de I’inflation.

Kirghizstan

o Inflation. L’inflation est passée en territoire négatif a -0,7% en février 2019 en g.a., contre +0,4% en janvier.
Voir annexes

e Activité. Le PIB a progressé de 4,9% sur janvier-février 2019 en g.a. (de 1,0% en excluant la mine de Kumtor).

Russie

e Position externe. L’excédent courant s’est élevé a 22,3 Mds USD sur janvier-février 2019, soit une
hausse d’environ 8,3% en g.a., notamment expliquée par la baisse des importations de biens (données
préliminaires de la Banque centrale). Voir annexes

e Réserves. Les réserves de change ont atteint 483 Mds USD au 1°" mars 2019, soit une hausse de 6,4%
en g.a. Les réserves représentent plus de 3 ans d’importations.

e Investissements étrangers. A fin septembre 2018, le stock d’IDE entrants en Russie se chiffre a
435 Mds USD (+2% en g.a.) et le stock d’IDE sortants a 364 Mds USD (-1% en g.a.). Le stock d’IDE
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francais en Russie s’¢éléve a 18 Mds USD tandis que le stock d’IDE russes en France s’éléve a
3 Mds USD.

Secteur bancaire. La Banque centrale a retiré la licence de la banque RTS-bank (322éme banque russe
en matiére d’actifs). La banque n’avait plus acces aux systeémes de paiement Visa et MasterCard apres
le listage SDN de son partenaire Evrofinance Mosnarbank le 11 mars 2019.

Flux de capitaux. Selon la Banque centrale, les transferts de migrants depuis la Russie ont augmenté de
9,1% en 2018 en g.a. 47,8 Mds USD (+5% en g.a. vers I’Ouzbékistan, +9% en g.a. vers le Kirghizstan,
+1% en g.a. vers le Tadjikistan, +5% vers I’ Arménie, -10% vers la Moldavie ).

Ukraine

Politigue monétaire. Le 14 mars 2019, la Banque centrale a décidé de maintenir son taux directeur a
18%, notamment en raison du risque inflationniste (8,8% en février 2019 en g.a.).

Inflation. L’inflation s’est élevée a 8,8% en février 2019 en g.a., contre 9,2% en janvier
Investissements étrangers. Au 31 décembre 2018, les stocks d’IDE en Ukraine ont atteint
40,5 Mds USD, soit une augmentation de 1,2% en g.a.

Endettement public. La Banque centrale et la chambre de compensation Clearstream ont signé un accord
de coopération dans le but d’intégrer les obligations en hryvnia du gouvernement ukrainien au systéme
Clearstream ce qui améliorera leur liquidité.

Biélorussie

Inflation. L’inflation a accéléré a 6,2% en février 2019 en g.a., contre 5,8% en janvier.

Commerce international. Sur janvier 2019, les exportations de biens se sont élevées a 2,5 Mds USD et
les importations a 2,6 Mds USD, soit des baisses respectives en g.a. de 2,3% et de 6,1%. Le déficit
commercial s’est élevé a 148 M USD, soit une baisse de 43% en g.a.

Kazakhstan

Notations. L’agence de notation S&P a confirmé la note souveraine de long terme du Kazakhstan a
BBB- avec perspective stable.

Reéserves. Au 1°" mars 2019, les réserves de change de la Banque nationale du Kazakhstan s’élevaient
4 29,2 Mds USD, en baisse de 5,9% en g.a., couvrant environ 11 mois d’importations. A la méme date,
les réserves du Fonds national s’élevaient quant a elles a 59,0 Mds USD — en hausse de 0,6% en g.a.
Activité. La production industrielle a progressé de 2,7% sur février 2019 en g.a., contre 1,9% sur janvier.

Moldavie

Politique monétaire. Le 14 mars 2019, la Banque centrale a maintenu son taux directeur a 6,5%,
mentionnant de faibles risques inflationnistes.

Inflation. L’inflation s’est établie a 2,4% en février 2019 en g.a., contre 2,2% en janvier.

Reéserves. Les réserves de change ont atteint 2,8 Mds USD fin février 2019, en baisse de 1,7% en g.a.
Cela représente environ 7 mois d’ importations.

Arménie

Politique monétaire. Le 12 mars 2019, la Banque centrale a décidé de maintenir son taux directeur a
5,75% afin de favoriser un retour progressif de I’inflation.

Kirghizstan

Inflation. L’inflation est passée en territoire négatif a -0,7% en février 2019 en g.a., contre +0,4% en
janvier. Voir annexes

Activité (1). Le PIB a progressé de 4,9% sur janvier-février 2019 en g.a. (de 1,0% en excluant la mine
de Kumtor).

Activité (2). La production industrielle a progresse de 12,2% sur janvier-février 2019 en g.a. (a diminué
de 5,3% en excluant la mine de Kumtor).
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Activité (3). Les ventes de détail ont augmenté de 3,4% sur janvier-février 2019, contre 3,7% sur
janvier.

Commerce international. Sur janvier 2019, les exportations ont diminué de 15,4% en g.a. a 93 M USD
et les importations ont diminué de 6,4% en g.a. a 364 M USD. Le déficit commercial s’est ainsi élevé
a 271 M USD, se réduisant de 2,9% en g.a.

Investissements étrangers. En 2018, les IDE entrants se sont elevés a 569,8 M USD et les IDE sortants
a523,2 M USD, soit des baisses respectives de 7,6% et 27,7% en g.a.

Réserves. Les réserves de change ont atteint 2,2 Mds USD a fin février 2019, en baisse de 1,5% en g.a.,
et représentant plus de 5 mois d’importations.
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DIRECTION GENERALE
Graphique 2 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays non exportateurs d’hydrocarbures par

Graphique 1 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays exportateurs d’hydrocarbures par rapport
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Graphique 1 : Solde courant mensuel de la Russie depuis janvier 2017
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Source : Banque centrale de Russie (données préliminaires a partir d ‘octobre 2018)

Graphiqgue 2 : Taux directeur et inflation au Kirghizstan depuis le 1 janvier 2016
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Source : Bangue centrale du Kirghizstan
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