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Turquie : Excédent courant pour le 5 mois consécutif

En octobre, I'excédent courant s’est établi a 1,9 Md USD, supérieur a I'anticipation du marché
(1,3 Md USD), grace a la contraction du déficit commercial et a la bonne performance du tourisme.
Sur les 10 premiers mois de I'année, le déficit courant a diminué de 90,9 %, a 3,3 Mds USD, tandis
que sur 12 mois glissants il atteint 7,7 Mds USD.

Turquie : Baisse annuelle de la production industrielle pour le 5¢ mois consécutif

L'indice de la production industrielle a baissé de 3,1 % en g.a. en octobre (-0,9 % en g.m.), aprés
-2,3 % en septembre. Le ministre du Trésor et des Finances Mehmet Simsek explique la baisse de la
production industrielle par la faiblesse de la demande extérieure.

Turquie : Hausse modérée du chomage en octobre

Le taux de chémage CVS s’est établi a 8,8 %, aprés 8,7 % en septembre (16,6 % chez les jeunes,
apres 16,9 % en septembre). Cependant, le taux de sous-emploi a augmenté a 27,6 %, aprés 25,7 %
en septembre. Le taux combiné du chémage et de la main-d'ceuvre potentielle a également
augmenté, a 19,0 %, aprés 17,9 % en septembre.

Turquie : Niveau record des réserves de la Banque centrale

Au cours de la semaine du 6 décembre, les réserves de la Banque centrale se sont établies a
159,4 Mds USD en valeur brute (157,7 Mds USD la semaine précédente). Les réserves nettes ont
également augmenté a 65,1 Mds USD, aprés 64,2 Mds USD, a l'instar des réserves hors SWAP a
48,3 Mds USD (aprés 45,7 Mds USD).

Azerbaidjan : Baisse de |I'excédent du compte courant

L'Azerbaidjan a enregistré un excédent du compte courant de la balance des paiements a
4 Mds USD (7,2 % du PIB) au troisieme trimestre 2024, soit une baisse de 40,8 % par rapport a la
méme période en 2023 selon le directeur du département des statistiques de la Banque centrale
d'Azerbaidjan (BCA). A noter que la BCA table sur un excédent a environ 6-7 Mds USD a la fin de
I'année 2024 contre 4,7 Mds USD pour le FMI.

Azerbaidjan : S&P confirme la note souveraine de I’Azerbaidjan

L’agence de notation S&P a confirmé la note souveraine BB+/B de |'Azerbaidjan, avec une
perspective stable. En dépit d’une baisse attendue a moyen terme de la production de pétrole,
I'agence appuie sa décision sur les solides positions budgétaires et extérieures de I’Azerbaidjan.

Géorgie : Baisse des IDE au T3

Au 3¢ trimestre 2024, les IDE en Géorgie ont diminué de 55,2 % g.a. a 198 MUSD en raison d’une
baisse des capitaux propres, des réinvestissements et des obligations envers les investisseurs. Les
Pays-Bas sont en téte des IDE de ce trimestre (30,4 %), suivis de Malte et du Royaume-Uni, qui
totalisent ensemble 87,7 % des IDE.



https://en.trend.az/azerbaijan/business/3980786.html
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2024/October/weo-report?c=912,&s=NGDP_R,NGDP_RPCH,NGDP,NGDPD,PPPGDP,NGDP_D,NGDPRPC,NGDPRPPPPC,NGDPPC,NGDPDPC,PPPPC,PPPSH,PPPEX,NID_NGDP,NGSD_NGDP,PCPI,PCPIPCH,PCPIE,PCPIEPCH,TM_RPCH,TMG_RPCH,TX_RPCH,TXG_RPCH,LUR,LP,GGR,GGR_NGDP,GGX,GGX_NGDP,GGXCNL,GGXCNL_NGDP,GGXONLB,GGXONLB_NGDP,GGXWDG,GGXWDG_NGDP,NGDP_FY,BCA,BCA_NGDPD,&sy=2022&ey=2029&ssm=0&scsm=1&scc=0&ssd=1&ssc=0&sic=0&sort=country&ds=.&br=1
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/type/HTML/id/3296725
https://www.geostat.ge/media/67401/Foreign-Direct-Investments---Q3-2024.pdf

Géorgie : Vote du budget 2025 au Parlement

La Commission du Budget et des Finances du Parlement a approuvé lundi le budget 2025, qui
s'élevera a 32,4MdsGEL (11,85MdsUSD). La derniére version du budget fait état d'une
augmentation des dépenses de 1,2 Md GEL (440 MUSD) par rapport a la proposition initiale. Les
projections actualisées indiquent que les recettes fiscales en termes nominaux devraient atteindre
25,3 Mds GEL (9,25 Mds USD), soit une hausse de 3,25 Mds GEL (1,19 Mds USD) par rapport aux
prévisions initiales. Les ministéres qui bénéficieront des fonds les plusimportants sont : le ministére
des Personnes déplacées a l'intérieur des territoires occupés, du Travail, de la Santé et des Affaires
sociales (8,82 Mds GEL, soit 3,22 MdsUSD), le ministére du Développement régional et des
Infrastructures (3,31 Mds GEL, soit 1,14 Mds USD), le ministére de I'Education, des Sciences et de la
Jeunesse (3,08 Mds GEL, soit 1,13 Mds USD) et le ministere de la Défense (1,73 Mds GEL, soit
630 MUSD).

Géorgie : Fitch révise les perspectives de la Géorgie a la baisse

Fitch Ratings a révisé la perspective de la note IDR (Issuer Default Rating) a long terme en devises
étrangeres de la Géorgie, passant de stable a négative, tout en confirmant la note IDR a 'BB'.

Indicateurs var semaine var mois var fin 2023

12/12/2024

BIST 100 (TRY) 10058,63 1,23% 1,60% 34,65%
Taux directeur de la BCT 50,00% 0,00 pdb 0,00 pdb 750,00 pdb
Taux des smprunts de I'Etat a 39,54% 14800 pdb  -229,00 pdb 303,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 28,44% 54,00 pdb 6,50 pdb 475,00 pdb
Pente 2-10 ans -1110,00 pdb -94,00 pdb 222,50 pdb 172,00 pdb
CDS 2 5 ans 242,14 pdb 410,58 pdb 412,91 pdb -36,14 pdb
Taux de change USD/TRY 36,62 5,42% 7.66% 2417%
Taux de change EURJTRY 36,65 0,20% -3,48% 12,32%

Taux Forward 1 mois 2 mois 3 mois 6 mois

Taux USD/TRY FW

12/12 2 sem.

12/12/24 36,62 37,15 37,79 39,05 40,12 43,59 47,10 50,51
Var en % (Vs.12/12/24) = 1,5% 3,2% 6,6% 9,5% 19,0% 28,6%  37,9%

Taux EUR/TRY FW

12/12/24 36,65 37,23 37,93 39,26 40,45 44,32 48,23 52,11
Var en % (Vs.12/12/24) = 1,6% 3,5% 7,1% 10,4% 20,9% 31,6%  42,2%

Durant la semaine du 09/12, les taux des emprunts de I'Etat turc poursuivent leur remontée,
entamée les semaines précédentes. Le rendement des obligations d’Etat turc a 2 et 10 ans
augmente de 148 pdb et 54 pdb pour atteindre respectivement 39,54 % et 28,44%. En paralléle, le
barométre de risque CDS a 5 ans diminue (-10,6 pdb en g.h.) et atteint le minimum record de
242 pdb, ce qui témoigne d’'un signal positif quant a la réduction du coUt de financement.

En outre, la livre tend a se déprécier face au dollar mais a s’apprécier face a I’'euro : au 12/12, la
dépréciation s'établit a 7,66 % face au dollar et I'appréciation atteint 3,48 % face a I'euro en g.m.

Enfin, les marchés financiers turcs confirment leur hausse : au 6/12, I'indice BIST 100 acri de 1,23 %
en g.h. pour atteindre 10 059 points. L'enthousiasme sur les marchés est motivé par: (i) la
suspension de l'interdiction de vente a découvert a la Bourse d’Istanbul — en vigueur depuis les

séismes de 2023 -, ce qui accroit la liquidité et les volumes de transaction; (ii) la hausse du cours
des actions des grandes entreprises de ciment entre 8 % et 10 % au lendemain de la chute de Bachar
El Assad, en raison du role prépondérant qu’elles pourraient jouer dans la reconstruction de la
Syrie.
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Turquie : Ofis Yem va construire une nouvelle usine d’alimentation animale

Ofis Yem Gida Sanayi Ticaret A.$., seule société turque du secteur de I'alimentation animale cotée
en bourse, a annoncé lancer la construction de sa cinquiéme usine de production. L'usine sera
implantée dans la zone industrielle organisée spécialisée Samsun Gida, située dans la commune
éponyme de Samsun, dans la région de la mer Noire.

Turquie : Guide de réglementation sur I'étiquetage des aliments

Le ministére de I'Agriculture et de la Forét a actualisé le « Guide de réglementation sur |'étiquetage
des aliments et l'information des consommateurs du Codex alimentaire turc », fixant les régles a
respecter par les entreprises du secteur. Les visuels sur les étiquettes, publicités et brochures
alimentaires seront soumis a un contrdle rigoureux pour éviter tout contenu trompeur. Le guide
précise notamment les régles sur les arriére-plans des emballages, I'utilisation d’'images réelles des
ingrédients, et interdit le recours a des arbmes en lieu et place d’ingrédients réels, afin de protéger
les consommateurs contre les pratiques mensongeres.

Turquie : Hausse de la production de volaille

D’aprés les chiffres publiés par TUrkstat, la production de volaille a augmenté en 2024. Entre janvier
et octobre, les productions de poulet, de dinde et d’'ceufs ont enregistré des hausses de
respectivement 6,8 %, 15,4 % et 4,5 % en g.a.

Turquie : Hausse de la collecte du lait

La guantité de lait de vache collectée par les entreprises laitieres a augmenté de 10,1 % entre janvier
et octobre 2024 par rapport a la méme période de I'année 2023.

Turquie : Nouvel investissement de Turktraktor

TUrktraktor a annoncé investir environ 29 MEUR dans un nouvel atelier de soudage, de cataphorése
et de peinture de 8 000 m?, d'ici a la fin du premier trimestre 2025, intégré a son usine d’Erenler,
dans la province de Sakarya. Ce nouvel investissement s’inscrit dans un programme plus vaste
visant a développer la production locale de cabines de tracteurs.



https://www.getmidas.com/midasin-kulaklari/ofis-yemden-samsunda-fabrika-karari-p-71297
https://www.tarimorman.gov.tr/Haber/6469/Gida-Etiket-Ve-Tanitimlarinda-Kullanilan-Tuketiciyi-Yaniltabilecek-Gorsellere-Yakin-Takip
https://www.tarimorman.gov.tr/Haber/6469/Gida-Etiket-Ve-Tanitimlarinda-Kullanilan-Tuketiciyi-Yaniltabilecek-Gorsellere-Yakin-Takip
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Poultry-Production-October-2024-53571&dil=2
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Milk-and-Milk-Products-October-2024-53612&dil=2
https://www.kap.org.tr/en/Bildirim/1362582

Turquie: Investissement viticole record de I'armateur Lucien Arkas en Italie

L’'armateur d’izmir Lucien Arkas et le professionnel du tourisme Mete Nisari ont racheté
conjointement la Tenuta Aliotti, un domaine viticole de 115 ha en Toscane (Italie). Il s’agit du plus
important investissement viticole turc a I'étranger.
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Turquie: Sanctions a I’encontre de meuneries pour des pratiques de prix
excessifs
A la suite de hausse de prix excessifs des paquets de 50 kg de farine, le ministére du Commerce a

examiné 21 sociétés de la meunerie situées dans 11 provinces de Turquie. L'enquéte a révélé que
17 meuniers ont pratiqué des prix en violation de la réglementation du marché.

Turquie : Communiqué de presse au sujet de l'utilisation des pesticides

Le ministére de I"Agriculture et de la Forét a annoncé que 223 substances actives utilisées en
agriculture sont interdites en Turquie. En 2023, sur 4,6 Mt de fruits et Iégumes frais importés, seuls
6000 tonnes (0,2%) ont été refusés pour cause de résidus de pesticides. Par ailleurs, les
notifications du réseau d’alerte rapide européen (RASFF) ont diminué de 54 % par rapport a 2021.
Le taux dutilisation de pesticides en Turquie est de 2,26 kg/ha, comparé a 2,24 au Canada, 2,81 en
Angleterre, 3,67 en France, 4,14 en Allemagne, et 11,24 au Japon.

Turquie : Réglement relatif a la lutte contre la bactérie Xylella fastidiosa

Le 14 décembre 2024, le ministére de I’Agriculture et de la Forét a publié au JO un réglement sur la
lutte contre la bactérie Xylella fastidiosa. Ce texte définit les mesures minimales pour détecter,
prévenir la propagation et éradiquer cette bactérie, transmise par des insectes vecteurs, qui
attaque de nombreuses plantes comme la vigne, I'olivier, les agrumes ou le caféier. Organisme de
quarantaine prioritaire selon le réglement européen 2016/2031/UE, Xylella fastidiosa représente une
menace économique, environnementale et sociale majeure pour I'UE, rendant sa surveillance et sa
lutte obligatoires.

Turquie : Hausse des prix a la production agricole en novembre 2024

L’indice des prix a la production des produits agricoles en nhovembre 2024 a augmenté +46,9% en
g.a. et +8,8 en g.m. La plus grande hausse annuelle provient des agrumes (+263,8%).

Azerbaidjan : Forte hausse des exportations de tabac brut azerbaidjanais

Selon le ministére de I’Agriculture, ’Azerbaidjan a exporté 7 254 tonnes de tabac brut pour une
valeur de 22,3 MUSD sur les onze premiers mois de 2024, soit une multiplication par 3,2 en volume
et par 4,5en valeur par rapport a la méme période de 2023. La Moldavie, la Russie, les Emirats
arabes unis, la Géorgie, la Turquie, I’Autriche, la Bulgarie et I'ltalie ont été les principaux pays de
destination de tabac azerbaidjanais.

Turquie: Hausse de la production de pétrole brut du Mont Gabar en novembre

Le ministre de I'Energie et des Ressources naturelles, Alparslan Bayraktar, a déclaré dans son
discours d'ouverture de la 5¢ Conférence nationale sur les technologies de I'industrie pétroliere
que la production quotidienne de pétrole depuis le mont Gabar dépassait les 61 000 barils, contre
30000 barils en novembre 2023. Au mois de novembre 2024, |la production nationale totale de
pétrole s’est élevée a 3,4 M de barils, dont la moitié en provenance du mont Gabar.

Turquie: Aselsan signe un contrat de 30,7 M USD

Aselsan a annoncé avoir signé un contrat d'un montant total de 30,7 M USD avec un client étranger
non précisé, pour |'exportation de divers produits destinés notamment a la reconnaissance ami-
ennemi (IFF), ['électro-optique, des armes télécommandées et des systémes de
télécommunication.

Turquie : Estimation du co(t de la transition énergétique

Selon les calculs du SHURA Energy Conversion Center, la Turquie devra investir 15 Mds USD par an
entre 2020 et 2055 pour atteindre ses objectifs de décarbonation. Pour rappel, la Turquie souhaite
atteindre la neutralité carbone d’ici a 2053 et prévoit de multiplier par 2 et par 4 sa génération
d’énergie éolienne et solaire respectivement.


https://www.forbes.com.tr/makale/koklere-donusun-hikayesi
https://www.forbes.com.tr/makale/koklere-donusun-hikayesi
https://www.bloomberght.com/un-fabrikalarina-fahis-fiyat-incelemesi-baslatildi-3736528
https://x.com/TCTarim/status/1867205098595926195
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2024/12/20241214-2.htm
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Producer-Price-Index-of-Agricultural-Products-November-2024-53487&dil=2
https://report.az/en/aic/azerbaijan-s-raw-tobacco-exports-soar/
https://www.bloomberght.com/kasim-da-uretilen-petrolun-yarisi-gabar-dan-karsilandi-3736641
https://www.bloomberght.com/kasim-da-uretilen-petrolun-yarisi-gabar-dan-karsilandi-3736641
https://www.bloomberght.com/aselsan-dan-30-7-milyon-dolarlik-anlasma-3736720
https://www.dunya.com/surdurulebilir-dunya/donusum-icin-recete-yilda-15-milyar-dolar-yatirim-haberi-755941

Turquie: La 3¢ piste a I'aéroport d’Istanbul sera inaugurée le 17 avril 2025

Le ministre des Transports et de I'Infrastructure, Abdulkadir Uraloglu, a déclaré que les travaux
pour la construction de la 3¢ piste de I'aéroport d’Istanbul continuent et que I'inauguration devrait
avoir lieu le 17 avril 2025.

Turquie: Les actions du secteur de la construction bondissent aprés la chute du
régime Assad en Syrie

Le 9 décembre, les actions des entreprises de construction turques, notamment des cimentiers et
sidérurgistes, ont fortement progressé a la Bourse d’Istanbul, portées par les attentes sur le réle clé
de la Turquie dans la reconstruction de la Syrie aprés 13 ans de conflit. Ce jour-la, des sociétés
comme Oyak Cimento (Fonds de pension de I'armée turque), Cimsa (Sabanci Holding), Isdemir
(acier) et Limak Dogu Anadolu Cimento ont enregistré des hausses proches de 10 %.

Selon une étude de la Banque mondiale de décembre 2022, les dommages matériels de la guerre
uniquement, dans les principales villes syriennes sont estimés entre 8,7 Mds USD et 11,4 Mds USD.

Azerbaidjan : Baisse des recettes pétro-gaziéres de SOFAZ

Les recettes du Fonds souverain d’Azerbaidjan SOFAZ en provenance du champ pétro-gazier ACG
ont atteint 5,7 Mds USD sur les onze premiers mois de I'année, en baisse de -9,9 % par rapport a la
méme période en 2023. Les recettes du Fonds provenant du champ gazier Shah Deniz ont atteint
dans le méme temps 416 MUSD, soit une baisse de -68 % en g.a.

Azerbaidjan : Hausse de la participation de SOCAR dans le Corridor gazier sud

Par amendement a effet immédiat du décret du 25 février 2014 sur I'établissement du Corridor
gazier sud (SGC), |la participation de la compagnie pétro-gaziére nationale SOCAR dans le SGC
devrait augmenter a 51 % contre une baisse de |a participation de I’Etat a 49 %.

Azerbaidjan : Maintien du quota de production de pétrole OPEP+

Le quota de production de pétrole pour I’Azerbaidjan est maintenu a 551 000 b/j jusqu’a la fin de
I'année 2026, dans le sillage de la 38 réunion ministérielle des pays de I'OPEP+. A noter toutefois
que la production quotidienne moyenne de pétrole brut en Azerbaidjan s'est élevée a
65 885 tonnes, soit environ 486 000 barils/jour, en novembre 2024.

Turkmeénistan : Prolongation de I'accord de fourniture d’électricité turkméne a
I’Afghanistan
La société d’Etat Turkmenenergo et la société Da Afghanistan Breshna Sherkat ont prolongé

I'accord de fourniture d’électricité pour I'année 2025. Pour mémoire, les deux entités avaient signé
un accord en janvier 2024 sur la fourniture de jusqu’a 1,6 Md de KWh.

Turquie : TOFAS licencie 700 employés

TOFAS a déclaré sur la Plateforme de divulgation publique (KAP) qu’elle réduirait ses effectifs de
13 %, passant de 5 300 a 4 593 salariés, avec le licenciement de 700 employés. L'entreprise justifie
cette décision par une perte continue de parts de marché automobile depuis novembre 2022, en
raison de la hausse de I'OTV et de I'arrét de la production des modéles Fiorino et Doblo. Ces
licenciements seront accompagnés d’une indemnisation totale de 330 MTRY.

Turquie: La Turquie vise 100 000 startups technologiques d’ici 2030

Mehmet Fatih Kacir, ministre de I'Industrie et de la Technologie a ouvert la conférence Take Off
Istanbul, les 10 et 11 décembre, qui a réuni plus de 200 startups et plus de 100 investisseurs venus
de 23 pays. Il a déclaré que l'objectif pour la Turquie est d’atteindre 100000 startups
technologiques d’ici 2030, dont 100 devraient dépasser une valorisation d’1 Md USD et obtenir le
statut d’Unicorn, ou Turcorn selon le terme utilisé en Turquie.

Turquie : Légere reprise des exportations textiles en novembre

Selon les données de |’Association des exportateurs turcs (TIM), les exportations de I'industrie
textile ont progressé de 6,8 % en novembre, atteignant 840,9 MUSD, tandis que celles du prét-a-
porter ont augmenté de 4,8 % en g.a pour s’établir a 1,5 Md USD. Cependant, sur les onze premiers
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https://tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari
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mois de I'année, les exportations textiles affichent une baisse de 0,8 %, a 8,8 Mds USD, et celles du
prét-a-porter enregistrent une diminution plus marquée de 6,4 % a 16,7 Mds USD.

Azerbaidjan : Prét de 21 MAZN par I'EFSE a la Bank Respublika

Le Fonds européen pour I'Europe du Sud-Est (EFSE) a prévu d’octroyer un prét de 21 MAZN sur
4 ans a la Bank Respublika afin de financer les MPME azerbaidjanaises.
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PREVISIONS DE CROISSANCE PREVISIONS D’INFLATION

TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE TURQUIE AZERBAIDJAN

GEORGIE

30% 2,7% -2,7% 3,3% 7,6% 6,0% 60,9% | 33,0% 3,0% 2,4% 1,1% 2,6%
Oct.24 Oct.24 Oct.24 | Oct.24 Oct.24 Oct.24 | Oct.24 | Oct.24 | Oct.24 Oct.24 | Oct. 24 | Oct. 24
. 32% 2,6% 3,2% 2,7% 7,5% 5,2% 57,8% | 28,9% 2,3% 2,4% 2,3% 3,0%
Banque mondiale
Oc.24 Oc. 24 Oc.24 Oc. 24 Oc. 24 Oc.24 | Av.24 | Av.24 | Av. 24 Av.24 | Av.24 | Av. 24
3,2% 3,2% 56,0% | 29,1%
Mai 24 Mai 24 N.D N.D N.D N.D Mai 24 | Mai 24 N.D N.D N.D N.D
o, O, o, O, o, O, O, O,
Gouvernement 35% 4,0% N.D N.D 5,2% 5,2% 41,5% | 17,5% N.D N.D 3,0% 3,0%
Sept. 24 | Sept. 24 Oct. 23 | Oct. 23 | Sep. 24 | Sep. 24 Oct. 23 | Oct. 23
3,5% 3,5% 5,6% 5,3% 44,0% | 21,0% 2,1% 3,7%
Banque centrale . . 4 4 , , ’ ‘ ] ] g ,
Y N.D N.D Jan. 24 Jan. 24 Mai 24 Mai 24 | No.24 | No. 24 N.D N.D Mai 24 | Mai 24
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