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Géorgie : Reconduction du soutien aux viticulteurs

repassant au-dessus du seuil de 100 pour la
premiére fois depuis février. Cette amélioration a
été soutenue par une hausse de confiance des

consommateurs (+1,0 %) et par la confiance dans

le secteur manufacturier (+1,2 %).

Zoom - Bilan de la production gaziere du champ

de Sakarya en mer Noire

Le ministre de I'Energie Alparslan Bayraktar a annoncé que la Turquie avait produit 6,7 Mds de m®
de gaz naturel depuis le lancement du champ de Sakarya en mer Noire, en avril 2023. Ce bilan se
lit dans la trajectoire de la production nationale : aprés étre restée stable entre 350 et 550 Mm3
par an de 2013 4 2022, cette derniére a fortement augmenté pour atteindre 3,2 Mds de m* en 2025.
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Cette hausse est portée quasi exclusivement par le champ de Sakarya, qui représente 92 % de la
production domestique turque en mai 2026 (9,5 M de m3/jour via 12 puits, contre 4 M de m3/jour
en 2023). Le champ couvre désormais les besoins de 4 M de foyers turcs et porte la production
nationale a I'équivalent de 4 % de la consommation du pays.

Dans le cadre de la Phase 2 du projet, la plateforme flottante Osman Gazi doit porter la production
quotidienne 3 20 M de m? dés le T4 2026. Une nouvelle installation, prévue pour 2028, doit ensuite
permettre d'atteindre 45 M de m3/jour, pour un total de 54 puits. Grice a des découvertes
successives (Amasra-1, Caycuma-1, Goktepe-3), les réserves du champ sont estimées a 785 Mds
de m3.

Turquie : Les anticipations d’inflation restent désancrées des objectifs de la TCMB

La Banque centrale turque (TCMB) a publié les chiffres des anticipations d’inflation pour ao0t 2026.
Par rapport au mois précédent, les anticipations d'inflation a 12 mois ont baissé de 0,3 point a
23,7 % pour les acteurs du marché, tandis qu'elles ont augmenté de 0,3 point a 32,8 % pour le
secteur réel et de 0,6 point a 45,6 % pour les ménages. Ces anticipations demeurent désancrées
par rapport aux objectifs d’inflation de la TCMB : 28,0 % fin 2026 et 15,0 % fin 2027.

Azerbaidjan : Hausse des bénéfices du secteur bancaire

Le secteur bancaire azerbaidjanais a enregistré un bénéfice net de 505 MUSD sur les sept premiers
mois de 2026, en hausse de 25,8 % en g.a., selon les données de la Banque centrale d’Azerbaidjan.
Les actifs totaux du secteur ont connu une hausse de 9,5 % en g.a. sur la méme période, a 35,9 Mds
USD au 1" ao0t 2026.

Indicateurs 27/08/2026 var semaine var mois var fin 2025
BIST 100 (TRY) 14573,30 0,40% 7,94% 29,41%
Taux directeur de la CBRT 37,00% 0,00 pdb 0,00 pdb -100,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 2 ans 40,22% 286,00 pdb 181,00 pdb 590,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 10 ans 34,53% 226,50 pdb 211,50 pdb 736,50 pdb
Pente 2-10 ans -569,50 pdb -59,50 pdb 30,50 pdb 146,50 pdb
CDS a5ans 218,68 pdb -1,60 pdb -25,32 pdb 13,85 pdb
Taux de change USD/TRY 48,12 0,31% 1,53% 12,10%
Taux de change EUR/TRY 56,14 0,04% 3,99% 1,44%

Taux Forward

27/08/2026

2 sem.

Taux USD/TRY FW
27/08/26 48,12 48,64 49,29 50,48 51,84 55,63 61,22 64,78
Varen %
(Vs.27/08/26) - 1,1% 2,4% 4,9% 7,7% 15,6% 27,2% 34,6%
Taux EUR/TRY FW
27/08/26 56,14 56,78 57,54 58,99 60,54 65,19 70,43 76,43
Varen %
(Vs.27/08/26) - 1,1% 2,5% 5,1% 7,8% 16,1% 25,5% 36,1%




La TCMB a annoncé le 23 ao0t la reprise des opérations de repo hebdomadaires au taux directeur
de 37 %. Début mars, consécutivement au conflit régional, la Banque centrale avait suspendu les
opérations de financement a son principal taux directeur pour ne limiter qu’au taux de prét au jour
le jour de 40 %. Dans son communiqué, TCMB n’a pas précisé le calendrier de reprise des
adjudications ; cependant, depuis le 24 ao0t, on observe que le taux de marché de référence
(TLREF) évolue désormais en decga des 37 %. Selon Tugberk Citilci, directeur de recherche de la
société d'investissement Fibayatirim, cité par Bloomberg, le moment choisi pour cette décision est
« une surprise » pour le marché, bien qu’en marge de la présentation du rapport semestriel sur
I'inflation mi-ao0t, le Gouverneur de la Banque centrale Fatih Karahan avait annoncé la reprise des
adjudications hebdomadaires était a I'ordre du jour dans I'objectif de normaliser progressivement
les conditions de liquidité.

Cette semaine le BIST 100 s'affiche a 14 573,30 points, en hausse de 0,40 % sur la semaine et de
7,94 % sur le mois, portant sa performance depuis fin 2025 3 29,41 %. Les taux des emprunts d'Etat
se tendent nettement, a 40,22 % a 2 ans et 34,53 % a 10 ans, avec des hausses marquées sur le mois
(respectivement +181 et +211,5 pdb) et depuis fin 2025 (+590 et +736,5 pdb), tandis que la pente
2-10 ans demeure fortement négative a -569,5 pdb. C6té change, la livre turque continue de se
déprécier, avec un USD/TRY a 48,12 (+12,10 % depuis fin 2025) et un EUR/TRY a 56,14 (+11,44 %
depuis fin 2025). Les taux forward anticipent une poursuite de cette dépréciation, le USD/TRY a un
an s'établissant a 64,78 (soit +34,6 % par rapport au comptant) et I'EUR/TRY a un an a 76,43
(+36,1 %).

Turquie : La hausse des précipitations soutient les perspectives agricoles

Les précipitations enregistrées en Turquie ont fortement progressé sur la campagne 2025-2026,
atteignant sur les dix premiers mois de I'année hydrologique un niveau supérieur de 30 % a la
normale et de +76,4 % par rapport a I'année derniére, marquée par de fortes sécheresses. Selon la
DSlI, le taux d'occupation active des barrages dans le pays s’élevait a 81,4 % au 22 juin, soit +53,0 %
en g.a. Selon le ministére de I’Agriculture et de la Forét, sous réserve du maintien des conditions
météorologiques actuelles, les rendements et les volumes de production céréaliére et agricole
devraient répondre aux attentes: 22,8 Mt de blé (+21,7 %), 9 Mt d'orge (+50,0 %) et 2,3 Mt de
tournesol (+ 16,2 %).

Turquie : Renforcement de la coopération avec la Chine sur les pesticides

Une délégation de I'Institut chinois de contrdle des produits chimiques agricoles (ICAMA) a
effectué une visite en Turquie les 25 et 26 ao0t a l'invitation du ministére de I’Agriculture et de la
Forét. Le renforcement de la coopération technique sur les normes phytosanitaires et les
procédures de contrdle vise a permettre une augmentation des échanges commerciaux agricoles
bilatéraux.

Azerbaidjan : Légere hausse de la production de raisin en 2025

Selon les données du Comité d'Etat des statistiques, la récolte totale de raisin en Azerbaidjan a
atteint 210,9 kt en 2025, en hausse de 0,5 % sur un an. 152,71 kt proviennent des exploitations
commerciales (14,9 kha) — portées par un rendement de 106,6 g/ha (+8,6 %) — et 58,8 kt des treilles
individuelles.

Géorgie : Reconduction du dispositif d’achat des raisins excédentaires

A I'ouverture de la campagne viticole 2026, le gouvernement géorgien a annoncé la reconduction
du mécanisme d’achat de raisins excédentaires instauré en 2025. Le dispositif garantit aux
viticulteurs I'écoulement de leur récolte en cas de surplus par le rachat des volumes non absorbées
par I'entreprise publique Harvest Management Company. Afin d'inciter a I'amélioration de la qualité
et de renforcer la compétitivité du secteur, le dispositif prévoit désormais des prix différenciés
selon la qualité et la teneur en sucre du raisin.



Turquie : Nouveau record de production solaire en juillet

Selon EPIAS, la production solaire a atteint un record de 5,4 TWh en juillet (+32% en g.a.),
représentant 15,6 % de la production électrique totale, devangant le gaz et le charbon domestique
pour le 3% mois consécutif. L'hydroélectricité a également culminé a 9 TWh (+60,0 % en g.a.),
portant la part globale des renouvelables dans la production électrique a 58,0 %, contre 43,0 % un
an plus tot. Le gaz naturel est tombé a 10,0 %, son plus bas niveau de juillet en 26 ans, tandis que
le charbon importé (19,0 %) et domestique (12,5 %) sont restés stables. Cette performance reflete
moins un changement structurel que des précipitations abondantes sur la période.

Turquie : Premiére production de pétrole de schiste a Diyarbakir

La Turquie a extrait son premier pétrole de schiste dans le sud-est du pays, entre les districts de
Silvan et Bismil (Diyarbakir), via des méthodes non conventionnelles menées par TPAO a 4 000m
de profondeur. Ces forages, réalisés en partenariat avec les entreprises américaines Continental
Resources et TransAtlantic Petroleum, porteraient sur des réserves d'une valeur estimée a
540 Mds USD, pour une contribution attendue de 8 Mds USD par an a |I'économie turque. Ces
réserves seraient deux a trois fois supérieures a celles du champ de Gabar, actuelle plus grande
découverte pétroliere du pays, qui produit plus de 83 000 barils/jour. Des activités d’exploration
se poursuivent également a Van (Muradiye), Hakkari et Sirnak.

Turquie : Renforcement des liaisons de Turkish Airlines vers I'Asie-Pacifique

Le président du conseil d’administration de THY, Murat Seker, a annoncé que la compagnie
aérienne prévoyait d'augmenter ses fréquences vers |'Asie-Pacifique de 20,0 % dans les années a
venir. Alors qu’elle a porté a 42 le nombre de ses vols hebdomadaires vers la Chine (contre 32
auparavant), ses droits de trafic actuels lui permettraient d’aller jusqu’a 49 vols. Ce redéploiement
a porté son chiffre d’affaires du T2 2026 a 7,2 Mds USD (+20,5% en g.a.), et celui du S1 a
13,1 Mds USD (+20,8 % en g.a.), malgré un surco0t carburant de 1,3 Md USD lié aux tensions au
Moyen-Orient. La part de I'Asie dans les revenus passagers a atteint 32,0 % au second trimestre,
contre 27,0 % pour I'Europe. Des vols directs vers Sydney et Melbourne sont prévus en 2028, ainsi
que des coentreprises potentielles dans la région.

Azerbaidjan : Réunion de travail avec I’Arménie sur les échanges d'électricité

Selon le Cabinet des ministres de I'Azerbaidjan, une réunion de travail s'est tenue a Latchine, ville située
3 la frontiére avec I’Arménie, entre des représentants du ministére azerbaidjanais de I'Energie et de la
société Azerenergy, et ceux du ministére arménien de I'Administration territoriale et des Infrastructures
et de |'opérateur du réseau électrique arménien. Les discussions ont porté sur les opportunités
d'importation et d'exportation d'électricité entre les deux pays, ainsi que sur les options de
raccordement de leurs réseaux énergétiques.

Turquie : Baisse de la part de marché de I'habillement turc dans I'UE

Selon le rapport de I'iIHKIB, établi sur données Eurostat et publié le 26 ao(t 2026, les importations
d'habillement et de confection de I'UE-27 ont reculé de 11,9 % en g.a. sur janvier-mai 2026, tandis
que les achats en provenance de Turquie chutaient de 15,8 %, de 4,0 a 3,4 Mds EUR. La Turquie
demeure le troisieme fournisseur de I'UE derriére la Chine (11,7 Md EUR, -10,1 %) et le Bangladesh
(7,4 Md EUR, -19,0 %), mais sa part de marché passe de 11,0 % (janvier-mai 2024) a 9,2 % (2025) puis
8,8 % (2026), soit —2,2 points en deux ans.



Turquie : Appel a la reconstitution d'une capacité de planification industrielle

Réunie le 26 ao(t 2026, I'assemblée de la Chambre d’industrie d’Istanbul (iISO) a consacré ses
travaux a la question de la planification économique et & I'évolution du réle de I'Etat dans
I'investissement. Son président, Erdal Bahgivan, a notamment souligné que les investissements
massifs requis par le développement de I'intelligence artificielle ne pourraient étre financés par le
seul crédit bancaire commercial. Il a notamment réitéré la demande de réforme du systéme de
banque de développement et appelé a renforcer le programme économique en cours afin de
préserver la capacité productive de l'industrie et de limiter le risque de désindustrialisation
précoce évoqué lors de l'assemblée de juillet.
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PREVISIONS D'INFLATION

A I ol e A1kt 142 (moy. ann. : FMI, BM, OCDE ; fin d’année : Gouv./BC)

TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE

21,4 %

avr- avr- avr-
avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 26 avr-26 | avr-26 | avr-26 26 26

2,80% | 3,80% | 2,00% | 1,80% |[5,00% |5,50% |30,3 % |23,00%| 4,6% 46 % |4,50% | 4,50%

Banque
mondiale - - - - - - -
a;/; a;/g. avr.-26 | avr.-26 a;/; a;/g. a;/; avr.-26 | oct.-25 | oct.-25 O;;' o;:;.
3,10% | 3,80% 28,4 % | 18,30%
. . n.d. n.d. n.d. n.d. . . n.d. n.d. n.d. n.d.
juin- | juin- juin— | juin-
26 26 26 26
3,80% | 4,30% | 2,90% | 3,30% | 5,00% | 5,20% |116,0% | 9,0 % 480% | 4,70% | 3,30% | 3,00%
Gouvernement
over sept- | sept- oct-25 | oct25 sept- | sept- | sept- [ sept- oct-25 | oct2s sept- | sept-
25 25 25 25 25 25 25 25
B 2,4 % 29% |6,30% | 510% |26,0%| 150% | 5,50% | 4,00% | 2,70% | 2,90%
anque
d. d.
centrale : : juin- | janv- | mai- janv- | janv-

janv-26 | janv-26 mai-26 | janv-26 |janv-26

26 26 26 26 26
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