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Japon

Le yen tombe a un niveau historiquement bas

Le nombre de visiteurs mensuels au Japon a dépassé les 3 millions pour la premiere
fois depuis le Covid

La start-up américaine OpenAl a ouvert son premier bureau au sein de la capitale
Japonaise

Les entreprises Honda Motor et Toyota Motor renforcent leur présence en
Ameérique du Nord

Le gouvernement japonais publie une nouvelle stratégie aéronautique

Corée du Sud

Rebond de |'économie coréenne, qui enregistre une croissance de 1,3 % au
premier trimestre 2024

Samsung annonce une augmentation de son investissement dans les semi-
conducteurs aux Etats-Unis

Le train a grande vitesse coréen — le KTX — célebre ses 20 ans

Japon

Politiques économiques

Le mois d'avril a été marqué par une dépréciation significative du
yen. Vendredi 16 avril, la Banque du Japon (BoJ) a annoncé maintenir
les parametres de sa nouvelle politique monétaire mise en place en
mars, sans y inclure de mesures limitant la vente de yens sur le
marché des changes. En réponse a ces annonces, une dévaluation
inédite depuis I'éclatement de la bulle financiere du début des
années 1990 a propulsé le yen au seuil de 160 JPY pour 1 USD et de
169 JPY pour 1 EUR.

Face a ces évolutions, les autorités japonaises ont entrepris une série
d'interventions sur le marché des changes, similaires a celles réalisées



en 2022. Celles-ci ont ramené la paire USD/JPY a 155 JPY avant qu'elle
ne se stabilise a 157 JPY au lendemain de l'intervention. Selon les
données de la balance courante de la BoJ, ces interventions auraient
mobilisé un volume de 9 788 milliards de JPY (soit 65,2 milliards
d'EUR).

Certains observateurs des marchés ont rapporté une possible
seconde intervention des autorités japonaises dans la matinée du
jeudi 2 mai, précédant la session américaine et |'ouverture de la
session japonaise. Cette intervention aurait entrainé une correction
de la paire EUR/JPY a 164,4 JPY et de la paire USD/JPY a 153,3 JPY.
Bloomberg, Nikkei Asia, Nikkei Asia

Selon [I'Organisation nationale du tourisme japonais (JNTO), le
nombre de visiteurs mensuels au Japon a atteint 3,08 millions en
mars 2024, en hausse de 11,6% par rapport au méme mois en 2019.
Les dépenses des visiteurs €trangers ont atteint un niveau record de
1 750 milliards de yens (11,7 milliards d’euros), soit une moyenne de
210 000 yens (soit 1400 euros) par personne et par séjour - en hausse
de 52 % par rapport au niveau du Ter trimestre 2019. Le niveau de
dépenses moyen dépasse désormais I'objectif de 200 000 yens par
visiteur, que le gouvernement s’était fixé pour I'année 2025.

La propension a consommer des voyageurs étrangers est alimentée
par la faiblesse record du yen (pics a 160 JPY /1 USD et 169 JPY/1 EUR
en avril, contre 109 JPY/ 1 USD et 122 JPY/ 1 USD en 2019). Toutefois,
la faiblesse du yen fait aussi grimper les prix en raison du coUt des
importation pour les résidents des régions particulierement
populaires telles que Tokyo, Kyoto et Osaka, en raison de la hausse
du colt des importations (en 2023, environ 70 % des visiteurs
entrants ont séjourné dans leurs alentours). En outre, elle réduit le
tourisme sortant des japonais: en mars, environ 1,22 millions de
japonais se sont rendus a l'étranger, soit une baisse de 40% par
rapport a la méme période en 2019. L'augmentation du tourisme
entrant peut également exercer une pression sur les prix en raison de
la demande accrue de biens et de services locaux, en particulier dans
des secteurs tels que I'hébergement. En mars, le prix moyen d'une
nuitée s'élevait a environ 20 986 yens (soit 140 euros), atteignant ainsi
son niveau le plus éleve depuis ao0t 1997 avec une augmentation
d'environ 20 % par rapport a la méme période de l'année
précédente. Nomura, Nikkei Asia

Entreprises

Au Japon, la course a [lintelligence artificielle générative
s'intensifie : la start-up américaine OpenAl a procédeé lundi 15 avril a
I'ouverture de son bureau de Tokyo. Il s'agit du premier bureau de
I'entreprise en Asie, et du troisieme en dehors des Etats-Unis apres
I"'ouverture de ceux de Londres et Dublin en 2023. Cette inauguration
fait suite a la visite de Sam Altman, co-fondateur d’'OpenAl, a Tokyo
en avril 2023 lors de laquelle il avait indiqué au Premier ministre
japonais Fumio Kishida son intention de développer OpenAl au
Japon.

Pour I'entreprise, ce nouveau bureau répond a un double enjeu :
lancer dans l'archipel un modele d’agent conversationnel GPT-4
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optimisé pour la langue japonaise et tirer parti de I'émergence de
nouveaux acteurs japonais dans le champ des semi-conducteurs de
pointe afin de renforcer la résilience de ses chalnes
d'approvisionnement, aujourd’hui fortement liées a ['américain
Nvidia.

Pour y parvenir, OpenAl prévoit de lancer plusieurs collaborations
avec le gouvernement, les entreprises locales et les institutions de
recherche de l'archipel.

Cette décision fait par ailleurs suite a la rencontre entre Brad Smith
et Fumio Kishida lors de laquelle le président de Microsoft, principal
partenaire d'Open Al, avait annonceé investir 2,9 milliards de dollars
au Japon afin d'y accélérer le développement de I'|A et de former
trois millions de salariés japonais a son usage au cours des trois
prochaines années. Nikkei Asia, Nikkei Asia, Nikkei Asia

Honda et Toyota investissent massivement dans les véhicules
électriques en Amérique du Nord. Honda Motor et Toyota Motor
ont annonceé le 22 avril dernier le renforcement de leur implantation
en Amérique du Nord avec de nouveaux investissements dans le
secteur des veéhicules électriques. Dans ce contexte, Honda s'engage
a financer a hauteur de 15 milliards de dollars canadiens le
développement de joint-ventures avec des partenaires japonais et
sud-coréens et la construction d'usines de batteries et de véhicules
électriques a I'"horizon 2028. Ce projet, le plus ambitieux du groupe
en Ameérique du Nord apres celui annoncé pour 2025 dans I"Ohio,
devrait a terme permettre de produire au Canada 240 000 véhicules
électriques et 36 gigawatt-heures de batteries par an. De son coté,
Toyota Motor prévoit d'investir 1,4 milliard de dollars US
supplémentaires dans son usine de I'Indiana d'y augmenter, des
2026, ses capacités de production tout en créant 340 emplois. En
renforgant leur offre de veéhicules €lectriques et en réduisant le co0t
de leurs batteries, ces deux projets devraient renforcer la
compétitivité des véhicules japonais par rapport a ceux de leurs
principaux concurrents dont Tesla. Nikkei Asia, Nikkei Asia

Le ministere de I'Economie, du commerce et de I'industrie (METI) a
publié en avril 2024 une nouvelle stratégie aéronautique qui définit
les grandes orientations du secteur pour les années a venir. Apres
I'arrét en février 2023 du projet de Mitsubishi Spacejet (MS)), le
gouvernement japonais a lancé une concertation afin d‘identifier les
défis rencontrés par la filiere japonaise pour le développement d'un
avion entier et de dessiner le futur de cette industrie. Parmi les
facteurs ayant conduit a I'arrét du MSJ le manque d’expérience des
constructeurs a été mis en avant, notamment dans le processus de
certification de sécurité et de la relation avec les fournisseurs
étrangers. Pour le développement de la filiere, les conclusions
recommandent de réduire la dépendance aux constructeurs
étrangers pour les commandes. La nouvelle stratégie appelle a
renforcer la place du Japon en tant que constructeur aéronautique.
En méme temps, les expertises actuellement manquantes doivent étre
obtenues par davantage de coopération internationale. Les types
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d’avion visés sont |'avion monocouloir de nouvelle génération (dont |a
demande doit augmenter) et I'avion du futur, tel que I'avion hybride,
électrique ou a moteur a hydrogene, qui peut contribuer a la
décarbonation. La premiere étape serait le développement d’un avion
de nouvelle génération dont la mise en service serait prévue vers 2035
et pour lequel le Japon souhaite jouer un réle majoritaire. Nikkei
Asia, NHK en japonais

Politiques économiques

Avec une croissance du PIB de 1,3 % enregistrée au premier
trimestre 2024, I'économie coréenne connait un incontestable
rebond. Selon les données provisoires de la Banque centrale, le PIB
coréen a progressé de 1,3% en glissement trimestriel (+ 3,4 % en
glissement annuel), ce qui correspond au plus haut niveau enregistre
sur les deux dernieres années. Cette croissance est portée par une
forte reprise des investissements (+1,5 % par rapport au dernier
trimestre 2023) principalement dans la construction (+2,7 % contre -
4,5% au trimestre précédent). Malgré une inflation persistante (3 %
en moyenne sur le trimestre), la consommation résiste et enregistre
une croissance de 0,8%. Bien qu’a un niveau plus faible qu’au dernier
trimestre 2023, les exportations (en volume) poursuivent leur
croissance a 0,9 % sur fond d’'une forte reprise des ventes de semi-
conducteurs et de ventes automobiles record. La chute des
importations de 0,7 % permet au commerce extérieur de retrouver
une contribution positive a la croissance. BoK, YonHap, Korea Times,
Korea Herald, JoongAng Daily, ING

Entreprises

Samsung prévoit une augmentation considérable de son
investissement au Texas dans les semi-conducteurs. Le 15 avril
2024, Samsung Electronics a annoncé que son investissement au
Texas dans les semi-conducteurs, annoncé en 2021 a hauteur de 17
Mds USD, serait maintenant supérieur a 40 Mds USD. Cette annonce
a été faite concomitamment a celle du département américain du
Commerce, qui a confirmé une subvention de 6,4 Mds USD au
groupe coréen, dans le cadre du CHIPS Act. Selon la presse, cette
augmentation d’enveloppe servirait a la construction de deux
nouvelles usines (en plus de la fonderie de puces logiques annonceée
en 2021) et d'un centre de recherche-développement, avec une
spécialisation sur les applications d’IA, ainsi que pour I'aéronautique,
la défense et l'automobile, tandis qu’une partie de ce nouvel
investissement correspondrait a la construction de la fonderie
initialement annoncée en 2021, dont le co0t a été revu a la hausse.
Quelques jours plus tard, Samsung a annoncé que sa future fonderie
de puces logiques au Texas serait capable de produire des puces de
2 nm des 2026, alors que 'usine de TSMC dans I’Arizona n'atteindrait
ce niveau de miniaturisation qu’en 2028. Reuters, Samsung
Semiconductor
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Le train a grande vitesse coréen — le KTX — célébre ses 20 ans de
mise en service et fait « peau neuve ». A 'occasion de la cérémonie
de célébration des 20 ans de mise en service du KTX, train a grande

vitesse coréen, par la Korea Railroad Corp (KORAIL) le 1¢" avril 2024,
le Président de la République de Corée M. Yoon Suk-yeol a annoncé
la mise en service prochaine d'un train nouvelle génération : le KTX-
Cheongryong, qui tire son nom de I'année du dragon bleu. Les
performances de ce nouveau train — dont il est souligné 'origine
coréenne de la conception et de l'ingénierie (100%), ainsi que de la
fabrication (87%) - devraient étre meilleures que celles du KTX actuel
dont certaines rames encore en circulation sont héritées du TGV
francais: sa vitesse maximale devrait atteindre les 320km/h,
permettant de réduire le temps de trajet entre les lignes de
Gyeongbu et Honam de 30 minutes, et il pourra transporter
136 passagers de plus. L'occasion pour les Coréens de rappeler le
succes du KTX qui, en 20 ans, a su s'imposer comme un moyen de
transport incontournable du pays avec plus de 1,05 milliard de
voyageurs, et battant encore des records de fréquentation: entre
janvier et mars 2024, le KTX actuel a ainsi transporté plus de
19,26 millions de passagers, contre 17,91 millions en 2023, soit une
augmentation de pres de 8% depuis 2023 et de 24% depuis 2019. Le
président coréen a clairement affiché I'objectif du pays qui est de
développer le réseau ferroviaire a grande vitesse afin de rendre
I'ensemble du territoire accessible en deux heures. JongAng Daily,
The Korea Herald, Chosun IIbo, Yonhap.
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