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La Banque du Canada a récemment étudié les conséquences économiques de l'introduction d’un mécanisme
d’ajustement carbone aux frontieéres (MACF) sur I'économie canadienne. Plusieurs scenarii ont été modélisés par
la Banque centrale. Une adoption conjointe avec les Etats-Unis d’'un MACF, qui prendrait la forme de droits de
douane, pourrait réduire de 1 a 2% les émissions de gaz a effet de serre générées directement (par la production)
ou indirectement (par lI'importation) au Canada sur la période 2020-2030, tout en améliorant de 0,5 point a1 point
de pourcentage la part du Canada dans les exportations mondiales. Les ménages subiraient néanmoins une perte
de revenu de 0,7% sur la période. Dans le cas oU le Canada choisirait d’exempter certains secteurs de son MCAF,
de compenser financiérement les entreprises canadiennes affectées par les MCAF en vigueur a |'étranger, ou si les
Etats-Unis ne faisaient pas partie d'un MACF commun avec le Canada, alors les effets pour I'’économie canadienne
seraient négatifs sur le poids du Canada dans les exportations mondiales (-0,6 p.p), avec une augmentation des
émissions de gaz a effet de serre indirectes du Canada. Pour compenser les pertes de revenus des ménages affectés
par le MCAF, la Banque montre que le produit du mécanisme devrait principalement étre redistribué aux ménages.




Politiques
économiques

Publication du 5% rapport francais du comité de
suivi du CETA pour les filiéres agricoles sensibles
Le gouvernement frangais a publié le 5¢™¢ rapport du
comité CETA de suivi des filieres agricoles sensibles, une
initiative mise en place en 2017. Le rapport fait
notamment apparaftre un faible volume d’échanges
Union européenne-Canada sur les produits sensibles
identifiés (volailles, porc, viande bovine), indiquant que
le CETA n'a pas eu d’effet substantiel sur ces filieres.
Une situation qui s’explique par I'absence de filiere
exportatrice dédiée au Canada. Malgré les faibles
volumes d’échanges pour ces produits, la France jouit
en la matiére en 2022 d'une position excédentaire par
rapport au Canada.

Septieme baisse consécutive de l'indice de
confiance des entreprises

L'indice de confiance des chefs d'entreprise du
Conference Board of Canada, think tank économique
canadien apartisan, recule pour le septi€me trimestre
consécutif, soit la plus longue période de baisse jamais
enregistrée. Pendant la crise financiére de 2007-2008,
I'indice avait baissé pendant six trimestres consécutifs,
avant de s'inverser au premier trimestre 2009. Cette
fois-ci, I'indice est orienté a la baisse depuis le troisieme
trimestre 2021. Bien que |'optimisme concernant les
conditions économiques canadiennes se soit amélioré
s'agissant des pressions inflationnistes et les contraintes
de la chalne d'approvisionnement, les défis liés a la
hausse des taux d’'intérét (4,5% en mai) et a la croissance
du colt de la main-d'ceuvre continuent de nuire aux
investissements des entreprises.

L’économie canadienne croit de 3,1% au premier
trimestre 2023

Selon Statistique Canada, I’économie canadienne a
progressé de 3,1% au premier trimestre en rythme
annualisé, au-dessus des prévisions des économistes
(2,5%) et des prévisions de la Banque du Canada (2,3%).
La croissance de la consommation des ménages (+5,9%
au premier trimestre) explique la moitié de la croissance
canadienne au premier trimestre. Cette progression du

PIB plus élevé que prévue, combinée a sept mois
consécutifs de croissance de I'emploi et a une hausse de
I'inflation en avril a 4,4% en glissement annuel, souléve

la question de la pérennité de la «pause
conditionnelle » décidée par la Banque du Canada en
janvier dernier.

Le gouvernement fédéral modifie les «accords
atlantiques» pour stimuler la production
d’énergie éolienne offshore

Le ministre des Ressources naturelles, Jonathan
Wilkinson, a présenté les derniéres modifications des
«accords atlantiques», détaillant la répartition des
responsabilitéds et des revenus de la production
d'énergie entre les provinces atlantiques et le
gouvernement fédéral. L'accord inclura les énergies
renouvelables sur terre et offshore, ce qui devrait
permettre un développement accéléré des parcs
éoliens en mer. Il doit désormais étre ratifié par le
gouvernement fédéral et les parlements des provinces
atlantiques.

Entreprises

Le gouvernement fédéral sur le point de conclure
un accord pour remettre l'usine de batteries
Stellantis sur les rails

Selon le ministre de I'Innovation, Frangois-Philippe
Champagne, le gouvernement fédéral se rapproche
d'un accord avec l'entreprise automobile franco-italo-
américaine pour sauver le projet d'usine de batteries
électriques a Windsor, en Ontario. Les deux parties sont
en négociation depuis plusieurs semaines aprés que
Stellantis a annoncé l'interruption de la construction de
I'usine, se plaignant du différentiel des subventions
fédérales accordées a son projet (1 Md CAD/ 700 M€£)
comparées a celles regues par le projet porté par
Volkswagen (13 Md CAD / 9 Md€ sur 10 ans). Pour rappel,
I'usine de Stellantis aurait une capacité de production
annuelle de 45 GW, ce qui permettrait de construire
plus de 400 000 véhicules électriques par an, avec une
mise en service de |'usine dés 2024, soit trois ans plus
t6t que l'usine Volkswagen. Le Premier ministre
ontarien, Doug Ford, a pour sa part annoncé étre prét a
financer le tiers du futur accord entre Stellantis et le
gouvernement fédéral.
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Equinor met le projet « Bay du Nord » en pause

La compagnie pétroliere norvégienne Equinor a
annoncé suspendre temporairement son projet de
production de pétrole offshore «Bay du Nord», en
Terre-Neuve-et-Labrador, malgré le feu vert du
gouvernement fédéral obtenu en 2022. L'entreprise a
déclaré que les conditions du marché (inflation, baisse
du cours des hydrocarbures depuis le second semestre
2022) ont réduit la rentabilité du projet et augmenté
son co0t. Equinor s’est donné trois ans pour retravailler
le projet et prendre une décision finale sur sa
réalisation. Le projet Bay du Nord, s'il venait a étre
réalisé, aurait un potentiel de production de prés de 1
Md de barils, avec une production sur 30 ans.

Lululemon s’agrandit et annonce 2600 emplois
supplémentaires

L'équipementier  sportif Lululemon a annoncé
I'extension de son siége social a Vancouver et prévoit
d’embaucher 2600 personnes supplémentaires au
cours des cing prochaines années. Cette annonce est
intervenue aprés que le gouvernement fédéral a
accordé a l'entreprise une dérogation sur I'embauche
de travailleurs étrangers «hautement qualifiés»,
notamment des postes de direction ou d‘ingénierie
informatique, sans avoir a réaliser une analyse d'impact
sur le marché du travail canadien, comme le prévoit
normalement la loi. Le ministre fédéral de I'Innovation
Frangois-Philippe Champagne a défendu cette décision,
indiquant que Lululemon aurait pu quitter le Canada s'il
n‘avait pas accordé cette dérogation.

Les fonds de pension canadiens soutiennent la
proposition de fusion Viterra-Bunge

L'Office d’investissement de la région de pension du
Canada (OIRPC) et le British Columbia Investment
Management (BCl), deux fonds de pension canadiens,
devraient soutenir le projet de fusion entre les géants
céréaliers canadien et américain, Viterra et Bunge.
Actuellement, I'OIRPC et la BCl détiennent
respectivement 40% et 11% de Viterra. L'accord prévoit
le transfert de leur participation dans Viterra dans la
nouvelle société qui naitrait de la fusion Viterra-Bunge.
Les deux fonds de pension canadiens deviendraient des

actionnaires minoritaires, détenant a elles deux moins
de 40% du capital de la société fusionnée. Selon le
Globe and Mail, le projet de fusion devrait étre finalisé
la semaine prochaine.

Ultium CAM recoit un prét de 152 Md CAD du
Québec pour soutenir la filiere batteries
électriques

Le gouvernement québécois a accordé un prét de 152
md CAD (100 Md€) a Ultium CAM, une joint-venture du
constructeur automobile américain General Motors et
de I'exploitant de lithium sud-coréen POSCO Future M,
pour soutenir la construction d'une usine de
composants pour batteries électriques a Bécancour
(Québec). Le colt total du projet, estimé a 600 M CAD
(400 M€), devrait permettre la création de 200 emplois
dans la région; la production devrait débuter en 2025.
L'usine se spécialisera dans la production de matériaux
actifs de cathodes (composées de lithium, de nickel, de
cobalt et de manganése) et servira a fabriquer les
batteries électriques pour les véhicules électriques de
General Motors. Cette derniére vise a produire un
million de véhicules électriques par an a partir de 2025.

Un nouveau fonds social de 400 M CAD pour aider
les organismes a but non lucratif

Karina Gould, ministre des Familles, des Enfants et du
Développement social, a présenté les contours d'un
fonds social doté de 400 M CAD (300 M€£) et destiné au
financement des associations a but non lucratif et aux
organismes de bienfaisance en matiére de logement
social, d'insécurité alimentaire et de lutte contre la
pauvreté. Boann Social Impact, CAP Finance et Realize
Capital Partners, parties prenantes de ce fonds social,
investiront les 400 M CAD de fonds publics au cours des
cing prochaines années et chercheront a attirer 800 M
CAD (600 M£) supplémentaires de capitaux privés. Les
gestionnaires du fonds devront également affecter au
moins 35 % de leurs investissements dans des
programmes favorisant une plus grande équité sociale,
et au moins 15 % dans des initiatives promouvant
I'égalité entre les hommes et les femmes.
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Les événements du mois de juin

Du 04 au 06 juin 2023 : Canada's Logistics Conference 2023

La Canada's Logistics Conference 2023 se tiendra au Sheraton Cavalier Saskatoon Hotel a Saskatoon en
Saskatchewan du 04 au 06 juin 2023. L'événement rassemble des professionnels de tout le Canada, ainsi que la
communauté locale de la logistique de la chalne d'approvisionnement, et propose des conférences dispensées
par les leaders de I'industrie. Plus d’information ici

Du 07 au 08 juin 2023 : The Canadian Mining Expo 2023

La Canadian Mining Expo est le plus grand salon de I'exploitation aurifére au Canada; il se déroule a Timmins en
Ontario du 07 au 08 juin 2023. Cet événement est |'occasion de découvrir les différentes mines en activité et
celle en voie de développement, d'assister a des démonstrations d’équipement, d’assister a une Job Fair et de
découvrir le réle des communautés indigénes dans ce secteur. Plus d’'information ici

Le 12 juin 2023 : Forum emploi Montréal International & CClI francaise au Canada

Le Forum emploi Montréal International & CCl frangaise au Canada se déroulera a la Maison du Développement
Durable sur Montréal le 12 juin 2023. Cet événement de recrutement est coorganisé par Montréal International
dans le cadre de son initiative « Je choisis Montréal » et est réservé aux membres de la CCI frangaise au Canada.
Cet évenement est une opportunité de rencontrer des étudiants et des nouveaux dipldmés d’un grand nombre
de secteurs. Plus d'information ici

Du 12 au 15 juin 2023 : Agricultural Business and Commerce Development Expo 2023
L'exposition Agricultural Business and Commerce Development 2023 se déroulera du 12 au 15 juin 2023 a

Toronto. Cet événement offre aux entreprises et acteurs du secteur de I'agriculture I'occasion d'aborder les
derniers défis du marché et les nouveautés en termes d’agriculture et de produits agricoles transformés. Etendue
sur un programme de trois jours et avec plus de 500 exposants, I'exposition accueille chaque trimestre plus de
50 000 visiteurs. Plus d'information ici.

Du 20 au 22 juin 2023 : Canada’s Farm Progress Show 2023

Le Canada’s Farm Progress Show 2023 aura lieu du 20 au 22 juin 2023 a Regina dans le Saskatchewan. C’est le plus
grand salon de I'équipement et de la technologie agricoles du Canada, qui rassemble plus de 700 exposants
canadiens et internationaux. Canada’s Farm Progress Show 2023 est une plate-forme permettant aux agriculteurs
locaux et aux acheteurs internationaux de découvrir les derniéres technologies et les équipements les plus
récents en matiére d'agriculture en sec. Inscription ici.

Du 21 au 25 juin 2023 : International Trade Fair, Business and Investors Summit 2023

La International Trade Fair, Business and Investors Summit 2023 se tiendra au centre Calgary Harley-Davidson,
en Alberta. Ce sommet vise a promouvoir les relations commerciales entre le Canada et les pays étrangers. Cet
événement s’adresse aux personnes désireuses d’établir de réseauter et d’établir de nouvelles relations
professionnelles avec des chefs d’entreprise, des représentants politiques, ainsi qu’avec des experts dans les
diverses industries comme l'informatique, la logistique ou bien le secteur bancaire. Plus d'information ici.
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L’agenda économique de |la semaine

Evolution des permis de construire pour le mois d'avril 06-juin
Résultats du commerce de biens et de services pour le 07-ivin
mois d'avril J
Productivité du travail (premier trimestre 2023) 07-juin
Décision de politique monétaire de la Banque du Canada 07-juin
Enquéte mensuelle sur le marché du travail pour le mois 09-iuin
de mai (chédmage, participation, rémunération) J
[} [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]
Principaux indicateurs statistiques
. Derniére Valeur du mois | Valeur du mois -
Indicateur Variation
mesure n n-1
Inflation de I'indice des
prix a la consommation )
en g”ssement annuel Avril 2023 4,4 % 4,3 % 0,1 pt
Inflation de I'indice des
prix des produits . o
industriels en Avril 2023 125,9 126,7 -02%
glissement annuel
Balance commerciale Mars 2023 972MCAD | 422MCAD | +450 M CAD
de biens
Balance commerciale
des services Mars 2023 -2,0 Md CAD -2,2Md CAD | +0,2 Md CAD
Taux de chémage Avril 2023 5% 5% 0 pt
Ventes de gros Mars 2023 85,6 Md CAD | 85,6 Md CAD -01%
Ventes de Setel Mars 2023 653Md CAD | 66,3 Md CAD 14%

Source : Statistique Canada



Quelques notes du mois de mai

Canada: la Banque du Canada va-t-elle sortir de sa
« pause conditionnelle » ?

Aprés une hausse de 25 points en janvier 2023, portant
le taux directeur a 4,5%, la Banque du Canada avait
annoncé une « pause conditionnelle », avec I'espoir de
revenir progressivement a la cible d'inflation (i.e. 2%) fin
2024. Las, les indicateurs négatifs s’accumulent depuis
deux mois - croissance des salaires supérieure a
I'inflation, consommation des ménages résiliente,
rebond du marché de I'immobilier et le taux d’inflation
- si bien qu’une majorité de prévisionnistes parie
désormais sur un nouveau resserrement monétaire », au
plus tard d’ici juillet.

Confronté a davantage de régulation, le marché des = pak o
cryptomonnaies se concentre au Canada ! iy | B
Le marché des cryptomonnaies reste porteur au Canada, . s
avec une hausse continue des utilisateurs et des avoirs,

nonobstant les soubresauts conjoncturels récents. Ces

derniers ont toutefois conduit le régulateur a étre

davantage vigilant, avec un cadre plus contraignant pour

la protection des dépots, leur séparation des activités des

plateformes d’échange et l'interdiction du négoce sur les

stablecoins (sauf exception). Ce qui, en retour, devrait

favoriser la concentration du secteur.

Retrouvez toutes les notes des Services économiques francais au
Canada sur notre site internet et sur notre page Linkedin !
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