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Sofia, 26 septembre 2019 
 
 

BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 19 au 26 septembre 2019 
 

REGION 
 

► Gouvernance : l’économiste bulgare Mme Kristalena Georgieva à la tête du FMI 
Le 25 septembre, le conseil d’administration du FMI a nommé l’économiste bulgare Kristalena Georgieva 
comme nouvelle directrice générale du FMI, succédant ainsi à Mme Christine Lagarde, nommée présidente de 
la BCE en juillet dernier. Agée de 66 ans, Mme Georgieva a réalisé l’essentiel de sa carrière à la Banque mondiale 
dont elle était la directrice générale depuis 2017. Elle a également été Commissaire européenne à la Coopération 
internationale, à l'Aide humanitaire et à la Réaction aux crises entre 2010 et 2014, puis, troisième vice-présidente 
de la Commission européenne jusqu’à 2016. 
 

ALBANIE 
 

► Conjoncture : production industrielle en hausse au 2ème trimestre 
Selon l’INSTAT, la production industrielle a connu une augmentation de +6,1 % en g.a. au cours du 2ème 
trimestre, après une croissance de +5,8 % au 1er trimestre. La production d’électricité et de gaz a chuté 
de -30,9 % en g.a. tandis que la production manufacturière a progressé de +6,5 %. 
 

BOSNIE-HERZEGOVINE 
 

► Comptes extérieurs : hausse du déficit commercial entre janvier-août 
Les exportations bosniennes ont enregistré une baisse de -2,3 % en g.a sur la période janvier-août 2019, 
contrairement aux  importations qui affichent une hausse de +2,4 %. Les exportations vers la Turquie ont 
baissé de -25 % et de -1,4 % vers les pays de l’UE, notamment vers l’Allemagne (-3 %) et la Slovénie (-4 %). 
 

BULGARIE 
 

► Secteur bancaire : hausse des crédits et des dépôts fin août 2019 
Fin août 2019, les crédits aux entreprises se sont établis à 17,2 Mds EUR, soit une hausse de +3,3% en g.a. tandis 
que ceux des ménages ont augmenté de +8,8 % à 11,9 Mds EUR. Les dépôts des entreprises se sont élevés à 
12,6 Mds EUR (+3,1 % en g.a.) et ceux des ménages ont atteint 27,4 Mds EUR (+8,2 % en g.a.). 
 
► Comptes extérieurs : excédent du compte courant de 3 Mds EUR fin juillet 
La Bulgarie a enregistré un excédent courant de 3 Mds EUR entre janvier et juillet 2019, contre 
1,4 Mds EUR au cours de la même période de l’année précédente. Le déficit commercial des biens a diminué 
de -55,8 % (de -1,2 Md EUR à -0,5 Md EUR) alors que l’excédent des services a augmenté de +19,6 % à 
2 Mds EUR.  
 

CROATIE 
 

► IFIs : accords de prêt de 250 M EUR avec la Banque de développement du Conseil de l'Europe 
La Banque croate pour la reconstruction et le développement (HBOR) a signé deux accords de prêt avec la Banque 
de développement du Conseil de l'Europe (CEB) pour un total de 250 M EUR. Le prêt le plus important, de 
200 M EUR, financera des projets pour les PME et les organismes publics agissant en faveur des zones 
rurales. 
 

KOSOVO 
 

► IFIs : accord de coopération avec la Banque mondiale pour le développement solaire 
Le ministre du développement économique a annoncé avoir signé un accord de coopération avec la Banque 
mondiale (IFC) pour de la consultance afin de développer un parc solaire de 50 MW. Le projet sera porté sous 
la forme d’un PPP lors d’une procédure compétitive. 
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REPUBLIQUE DE MACEDOINE DU NORD 
 

► Finances publiques : hausse du déficit budgétaire pour la période de janvier à août 
Selon le ministère des Finances, le déficit budgétaire a augmenté de +31,2 % par rapport à la même période 
de l’année précédente et a atteint 146,3 M EUR. Le gouvernement a récemment révisé le budget 2019, tout en 
décidant de maintenir l’objectif du déficit à 2,5 % du PIB, afin d’allouer plus de ressources aux entreprises pour la 
création d’emplois. 
 
► IFIs : prêt de la BERD de 13 M EUR pour la modernisation du système de péage routier  
La BERD a octroyé un prêt de 13 M EUR à la Macédoine du Nord pour financer la modernisation du système 
de péage routier du corridor paneuropéen VIII qui traversa le pays et le relie le port albanais de Durres au port 
bulgare de Varna. La valeur totale du projet est de 13,7 M EUR, dont 700 000 EUR fournis par l’entreprise publique 
chargée des routes. 
 

MONTENEGRO 
 

► Finances publiques : projet d’émission obligataire d’un Eurobond de 500 M EUR 
Selon Raiffeisen Research, le gouvernement monténégrin a fait appel à plusieurs banques internationales dans 
l’optique d’émettre un Eurobond d’une maturité de 10 ans. Cette obligation de 500 M EUR, dont le Parlement 
a validé l’émission, devrait permettre de refinancer la dette arrivant à maturité, dont un Eurobond 
expirant en mars 2020. 
 

ROUMANIE 
 

► IFIs : signature d’un accord de prêt de 500 M EUR avec la Banque Mondiale 
La première Ministre roumaine, Viorica Dancila, a signé le 23 septembre un accord de prêt avec la Banque 
Mondiale d’un montant total de 500 M EUR. Le programme a pour objectif d’améliorer la couverture des 
soins de santé pour les populations défavorisées et l’accès aux soins primaires ainsi que l’efficacité des dépenses 
de santé. 
 
► Conjoncture : lancement au débat public d’un projet de loi modifiant la loi offshore 
Le gouvernement a soumis au débat public un projet de loi modifiant la loi offshore. Les modifications 
concernent le niveau maximal de déduction des investissements en exploration et extraction, augmenté 
de 30 % à 60 %, et le niveau de prix à partir duquel s’appliquera une taxation supplémentaire sur la 
production, qui serait de 100 RON/MWh (21 EUR) au lieu de 45,71 RON (9,6 EUR) précédemment. Enfin, 
l’obligation de vendre la moitié de la production de gaz offshore sur le marché roumain serait supprimée. 
 

SERBIE 
 

► Secteur bancaire : acquisition de la Société Générale par OTP 
Après approbation de la banque centrale, le groupe hongrois OTP a officiellement repris la Société 
Générale Srbija le 24 septembre. Selon le contrat signé en décembre 2018, la banque française cède la totalité de 
son réseau bancaire ainsi qu’une société de leasing (SoGe Leasing) et une compagnie d’assurance (SoGe Insurance). 
Elle conserve cependant la compagnie d’assurance d’ALD Automotive. En ajoutant le rachat de Vojvodjanska 
Banka, la part de marché d’OTP s’élève désormais à 16,1 %. 
 
► Entreprises publiques : hausse des subventions entre 2015 et 2017 
Selon l’Institut des statistiques, les subventions de l’Etat attribuées à 15 entreprises publiques du secteur des 
infrastructures ont dépassé les 500 M EUR en 2017, représentant 62,3 % du montant total des subventions. 
Roads of Serbia a reçu 68,1 % de ce montant (5 fois plus qu’en 2015), 24,4 % pour les Chemins de fer de Serbie 
(20 % de plus qu’en 2015). A contrario, les subventions versées à l’opérateur national d’électricité (EPS) sont 
passées de 16 M EUR en 2015 à 1 M EUR en 2017.  
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