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FAITS SAILLANTS

Russie

e Activité. D’aprés le Ministére du Développement économique, la croissance du PIB au 2°™ trimestre 2019 s’est
élevée a4 0,8% en g.a., contre 0,5% au 1*" trimestre. Au 1* semestre 2019, la croissance s’est élevée a 0,7% en g.a.

e Statistiques. Les revenus réels disponibles ont diminué de 1,3% en g.a. au premier semestre 2019, poursuivant
ainsi la dynamique négative entamée en 2014.

Ukraine

e Politigue monétaire. Le 18 juillet 2019, la Banque centrale a décidé d’abaisser son taux directeur de 50 pdb a
17,0%, citant notamment la tendance au ralentissement de 1’inflation (9,0% en juin 2019 en g.a.). Voir annexes

Kazakhstan

e Politigue monétaire. Le 15 juillet 2019, la Bangue centrale a maintenu son taux directeur a 9% dans un contexte
d’inflation contr6lée. Voir annexes

Russie

e Activité. D’aprés le Ministére du Développement économique, la croissance du PIB au 2°™ trimestre
2019 s’est élevée a 0,8% en g.a., contre 0,5% au 1° trimestre. Au 1*" semestre 2019, la croissance s’est
élevée 2 0,7% en g.a. Au vu de ces résultats, plusieurs institutions et économistes ont revu a la baisse leurs
prévisions de croissance de I’économie russe en 2019 qui pourrait ne pas dépasser 1,2%, contre une
estimation de 1,6% par le FMI et une croissance de 2,3% en 2018.

e Statistiques. Les revenus réels disponibles ont diminué de 1,3% en g.a. au premier semestre 2019,
poursuivant ainsi la dynamique négative entamée en 2014.

e Commerce international. En juin 2019, les exportations de biens se sont élevées a 31,6 Mds USD, en
baisse de 13,5% en g.a., tandis que les importations ont atteint 19,8 Mds USD, en baisse de 7,4% en g.a
(données préliminaires de 1’agence de statistique russe). Le solde commercial mensuel demeure
largement positif a 11,8 Mds USD, en baisse de 22% en g.a.

e Activité. La croissance de la production industrielle s’est élevée a 3,3% en juin 2019 en g.a., contre
0,9% en mai. Sur janvier-juin 2019, la progression atteint 2,6% en g.a.

e Activité. Les ventes de détail ont progressé de 1,4% en juin 2019 en g.a., soit une hausse similaire a
celle observée en mai. Sur janvier-juin 2019 la progression atteint 1,7% en g.a.

e Salaires. Les salaires réels ont progresse de 2,3% en juin 2019 en g.a., contre une hausse de 2,8% en
mai. Sur le 1* semestre 2019, la hausse s’éléve a 1,8% en g.a.

e Secteur bancaire. Au 1° juillet 2019, les actifs du secteur bancaire ont augmenté de 6,8% en g.a. a
92 489 Mds RUB (1 470 Mds USD) ; les crédits bancaires au secteur réel ont atteint 49 783 Mds RUB

AMBASSADE DE FRANCE EN RUSSIE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL



TRESOR b r,

DIRECTION GENERALE i >o CU(

- 19/07/2019 © DG Trésor

(791 Mds USD), en hausse de 11,4% en g.a. et les dépOts des particuliers ont atteint
28 983 Mds RUB (461 Mds USD), en hausse de 7,4% en g.a.

Secteur bancaire. L.’ensemble du secteur bancaire a réalisé 1 005 Mds RUB (16 Mds USD) de bénéfices
sur janvier-juin 2019, en hausse de 58,5% en g.a.

Position externe. Selon le Trésor américain, 1’encours des placements de la Russie en bons du Trésor
américain atteint 12 Mds USD fin mai 2019, en baisse de 0,9% en g.m. et de 19% en g.a.

Ukraine

Politigue monétaire. Le 18 juillet 2019, la Banque centrale a décidé d’abaisser son taux directeur de
50 pdb a 17,0%, citant notamment la tendance au ralentissement de I’inflation (9,0% en juin 2019 en
g.a.). Voir annexes

Inflation. Les anticipations d’inflation a 12 mois ont diminué a 7,7% au deuxieme trimestre 2019, contre
9,0% au premier trimestre.

Marchés financiers. La compagnie pétro-gaziére Naftogaz a emis des euro-obligations d’une maturité
de 5 et 3 ans pour un montant respectif de 600 M EUR (a 7,125%) et de 335 M USD (a 7,375%).

Biélorussie

Activité. Le PIB a crl de 0,9% en g.a. au premier semestre 2019, contre une hausse de 1,0% sur janvier-
mai en g.a. (données préliminaires de I’agence de statistiques).

Activité. La croissance de la production industrielle s’est élevée a 0,1% au premier semestre 2019 en
g.a., contre une hausse de 0,3% sur janvier-mai.

Activité. Les ventes de détail ont progressé de 5,5% au premier semestre 2019 en g.a., contre une hausse
de 5,6% sur janvier-mai.

Kazakhstan

Politigue monétaire. Le 15 juillet 2019, la Banque centrale a maintenu son taux directeur a 9% dans un
contexte d’inflation contrdlée. Voir annexes

Inflation. Les anticipations d’inflation a 12 mois en juin 2019 se sont élevées a 5,4%, contre 4,7% en
mai. Pour rappel, I’inflation a atteint 5,4% en g.a. en juin 2019.

Activité. La production industrielle a progressé de 2,6% sur janvier-juin 2019 en g.a., contre 2% sur
janvier-mai.

Activité. Les ventes de détail ont augmenté de 7,3% en juin 2019 en g.a. contre 3,9% en mai en g.a. Sur
janvier-juin 2019 la progression s’est élevée a 5,4% en g.a.

Moldavie

Commerce international. Sur janvier-mai 2019, les exportations se sont élevées a 1,2 Md USD et les
importations a 2,4 Mds USD, soit des hausses respectives de 5,3% et de 3,8% en g.a. Le déficit
commercial s’est ainsi creusé sur la période de 2,4% en g.a. pour atteindre 1,2 Md USD.

Kirghizstan

Flux de capitaux. Les transferts de migrants entrants ont diminué de 3,9% sur janvier-mai 2019 en g.a.
a 935 M USD (dont 98% en provenance de Russie). Pour rappel, ils représentaient 32% du PIB en 2018.

Ouzbékistan

Activité. Selon les données préliminaires, la production industrielle a progresseé de 6,9% sur
janvier-juin 2019 en g.a., contre 7,0% sur janvier-mai.

Union Eurasiatique (UEE)

Commerce international. Les exportations intra-UEE — composées a 63% d’exportations russes — ont
affiché une baisse de 4,8% sur janvier-mai 2019 en g.a. a 23,2 Mds USD. Les exportations et les
importations vers et depuis des pays non membres de I’UEE ont respectivement diminué de 1,4% et de
0,1% sur janvier-mai 2019 en g.a., a respectivement 188,9 Mds USD et 104,2 Mds USD.
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Graphique 1 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays exportateurs d’hydrocarbures par rapport

au dollar, ainsi que du cours du pétrole (Brent) depuis janvier 2015
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Graphique 2 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays non exportateurs d’hydrocarbures par

rapport au dollar depuis janvier 2015
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Graphique 1 : Taux directeur et inflation en Ukraine depuis janvier 2018
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Source : Banque centrale d 'Ukraine

Graphique 2 : Taux directeur, inflation et anticipations d’inflation au Kazakhstan
depuis janvier 2018

12%

I S SN S V. SR S
o <& &« ¥ R & & & &
e Taux directeur (%)

Source : Banque centrale du Kazakhstan
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