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Turquie: Reléevement de la note souveraine de « B+» a « BB-» avec une
perspective stable

L'agence de notation Fitch Ratings a annoncé le 6 septembre avoir relevé la note de la
Turquie de B+ a BB-, avec une perspective stable. Cette amélioration reflete une
augmentation des réserves financiéres externes, une réduction des engagements en devises
étrangéres, ainsi qu'une anticipation d'une baisse progressive de l'inflation et des déficits du
compte courant. Fitch prévoit que l'inflation atteindra 43 % d'ici la fin de 2024, avant de
baisser a 31 % en 2025 et a 21 % en 2026. Toutefois, I'agence met en garde contre tout
assouplissement prématuré des politiques monétaires, qui pourrait aggraver les pressions
inflationnistes et menacer la stabilité macroéconomique du pays.

Turquie : Baisse de la production industrielle par rapport a 2023

Selon les données de TUIK, la production industrielle a enregistré une nouvelle baisse en
juillet : -3,9% en glissement annuel contre -5,0% en juin. En glissement mensuel, elle
augmente légérement : +0,4 % en juillet aprés -2,4 % en juin.

Turquie : Baisse du taux de chomage

Selon les données de TUIK, le taux de chémage s’est établi 2 8,8 % en juillet, aprés 9,2 % en
juin. Le chémage des jeunes (15-24 ans) a diminué (16,6 % en juillet, aprés 17,6 % au mois de
juin). Le taux d'emploi corrigé des variations saisonniéres a légérement augmenté a 49,9 %,
aprés 49,3 % en juin.

Turquie : Présentation du programme économique a moyen-terme (2024-
2027)

Le programme économique a moyen terme 2025-2027 (OVP: feuille de route triennale de
I'économie) a été présenté le 5 octobre par le vice-président Cevdet Yilmaz. L'objectif de
croissance pour 2025 a été revu a la baisse de 4,5 % a 4,0 %, avec des prévisions de 4,0 %
pour 2026 et 4,5 % pour 2027. L'inflation de fin d’année est projetée a 41,5 % pour 2025,
dépassant de 3,5 points I'estimation médiane de la Banque centrale (38 %). Elle est prévue a
17,5 % pour 2026 et a 9,7 % pour 2027. Le ministre du Trésor et des Finances, Mehmet
Simsek, a souligné que la priorité a court terme est la désinflation, bien que cela affecte
temporairement la croissance. Le gouverneur de la Banque centrale, Fatih Karahan, a quant
a lui estimé que I'OVP est aligné sur le cadre macroéconomique actuel pour gérer la
désinflation.


https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-upgrades-turkiye-to-bb-outlook-stable-06-09-2024#:~:text=Fitch%20Ratings%20%2D%20London%20%2D%2006%20Sep,The%20Outlook%20is%20Stable.
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Industrial-Production-Index-July-2024-53776&dil=2
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Labour-Force-Statistics-July-2024-53513&dil=2
https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2024/09/Orta-Vadeli-Program_2025-2027.pdf

Principales prévisions d’OVP 2025-2027

2024 2025 2026 2027
Croissance % 3,5 4 4,5 5
Revenu par habitant (USD) | 15551 17 028 18 990 20420
Inflation %* 41,5% 17,5% 9,7% 7,0%
Déf. courant/PIB -1,7% -2,0% -1,6 % -1,3%
Taux de chdmage % 9,3% 9,6 % 9,2% 8,8%
Déf. budgétaire/PIB -4,9 % -3,1% -28% -2,5%

* l'inflation pour la fin d’année.

Azerbaidjan : Baisse des transferts de fonds des migrants sur la période
janvier-juillet 2024
Les transferts de fonds des migrants vers I’Azerbaidjan ont reculé de 29,9 % en glissement

annuel au cours des sept premiers mois de I'année 2024 selon la Banque centrale
d'Azerbaidjan, s’établissant a 1,1 Md AZN, soit 624 MUSD.

Indicateurs 06/09/2024 ‘ var semaine var mois var fin 2023
BIST 100 (TRY) 977116 -0,63% -11,89% 30,80%
Taux directeur de la BCT 50,00% 0,00 pdb 0,00 pdb 750,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat 42,43% 399,50 pdb 385,50 pdb 591,50 pdb
a2ans
Taux des emprunts de I'Etat 28,90% 217,00 pdb 277,00 pdb 521,00 pdb
a10 ans
Pente 2-10 ans -1352,50 pdb -182,50 pdb -108,50 pdb -70,50 pdb
CDS a5ans 280,33 pdb 14,66 pdb 2,11 pdb 2,05 pdb
Taux de change USD/TRY 33,95 -0,09% 3,08% 15,13%
Taux de change EUR/TRY 37,74 -0,01% 5,38% 15,64%
Taux Forward 09/09 2sem. 1mois 2mois 3 mois 6 mois 9 mois 1an
Taux 34,03 34,56 35,22 36,52 37,67 41,42 45,23 48,7
USD/TRY FW 5
09/09/24
Varen % - 1,6% 3,5% 7,3% 10,7% 21,7% 32,9% 43,3
(Vs.09/09/24) %
Taux EUR/TRY | 37,61 38,22 38,96 40,43 41,80 46,10 50,43 54,5
FW 09/09/24 3
Varen % - 1,6% 3,6% 7,5% 11,1% 22,6% 34,1% 45,0
(Vs.09/09/24) %

Au cours de la semaine du 2 septembre, I'indice BIST 100 a enregistré une légére baisse de
0,63 % par rapport a la semaine précédente, en grande partie en raison des ventes observées
jeudi et vendredi, particulierement parmi les entreprises du BIST 30, qui ont reculé de plus
de 1 % sur la semaine. L'indice du secteur bancaire a progressé de 0,52 %, marquant ainsi
une quatriéme semaine consécutive de hausse.
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Turquie : deux nouvelles indications géographiques reconnues par I'UE

La figue noire de Bursa et la fraise d’HOyUk ont été reconnues comme indications
géographiques (IG) auprés de I'Union européenne. Ainsi, les indications géographiques
reconnues au sein de I'UE s’élévent au nombre de 26 avec 23 appellations d’origine protégée
(AOP) et de 3 indications géographiques protégées (IGP).

Actuellement, 61 IG turques sont en cours d’examen par la Commission européenne. Parmi
elles, 4 font I'objet d’une publication au JOEU et pourraient étre reconnues au cours de cette
année. Plus de la moitié des demandes correspondantes ont été effectuées au cours des
deux derniéres années. A ce rythme, I'objectif turc de 100 IG reconnues par I'UE en 2028
pourrait étre atteint plus tot que prévu.

Turquie : volet agricole du plan a moyen terme : focus sur I'eau

Lors de la conférence de presse sur la révision du plan a moyen terme (2025-27), le ministre
de I'Agriculture et des Foréts, M. Yumakli, a souligné I'importance des investissements dans
le domaine de lirrigation pour garantir une agriculture durable et performante. Il a
également évoqué la production agricole sous contrat, l'utilisation des terres agricoles en
friches, la planification de la production agricole, ainsi que la réduction des pertes agricoles



https://eur-lex.europa.eu/eli/C/2024/2889/oj
https://eur-lex.europa.eu/eli/C/2024/2964/oj
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2024/09/20240905M1-1.pdf

dues a des problémes logistiques et autres, en promouvant |'expansion des zones
spécialisées en agriculture.

Le ministre a déclaré que 35 % de l'irrigation dans le secteur agricole se fait par un procédé
moderne et durable, utilisant des infrastructures « fermées » avec des tuyaux. Tous les
nouveaux investissements en matiére d’irrigation sont réalisés selon ce modeéle de circuit
fermé. Le ministre a ajouté que le ministére soutient jusqu’a 50 % des investissements dans
Iirrigation goutte-a-goutte. Il a précisé que 7,2 millions d’hectares de terres agricoles sont
irrigués en Turquie et que 750 000 ha seront équipés d'irrigation d’ici 2028. L'objectif est
que 45 % des terres agricoles soient dotées d'infrastructures d’irrigation utilisant des canaux
fermés. Le ministre a également annoncé que le budget de 2025 pour l'irrigation augmentera
de 83 % par rapport a I'année précédente.

Turquie: Tiryaki Agro acquiert le producteur américain d'aliments
biologiques Ozark Organics

Tiryaki Agro a acquis des parts majoritaires d'Ozark Organics par l'intermédiaire de Sunrise
Foods International, basé au Canada. Il a ainsi renforcé sa position de leader sur le marché
nord-américain des produits agricoles biologiques avec 25 % de part de marché. Ozark
Organics produit des formules spéciales pour I'alimentation animale, avec des ingrédients
de base tels que le blé biologique et le soja biologique, dans I'usine d'aliments pour animaux
biologiques qui a été lancée en 2019. Tiryaki Agro, qui opére dans un large éventail allant de
la production certifiée de semences sur le terrain a la transformation en passant par la
production au stockage et la logistique, vise a se développer sur le marché des produits
agricoles biologiques.

Turquie : une production de 950 000t de sucre prévu par Tiurkseker

Le directeur général de I’'entreprise publique des usines de sucre de la Turquie (TUrkseker) a
déclaré que le processus de production de sucre avait commencé pour la saison 2024-2025
et a qu'il était prévu de produire environ 950 000 tonnes de sucre en traitant un total de 7
millions de tonnes de betteraves dans les usines de Turkseker pendant la campagne. Il est
également prévu d’avoir une production de 315000 tonnes de mélasse et 2 millions de
tonnes de résidus de betterave a sucre. TUrkseker maintient 36% de part du marché local,
malgré les vagues de privatisations au cours des derniéres années.

Turquie: La Turquie et I'Egypte prévoient de doubler leurs fréquences
aériennes bilatérales

Le nouveau protocole d’accord aérien bilatéral entre la Turquie et I'Egypte prévoit
d’augmenter le nombre de fréquences aériennes hebdomadaires entre les deux pays de 30
a67.

Turquie: Les aéroports a Istanbul ont traité plus de 2 M de tonnes de fret
entre janvier a juillet
Les deux aéroports d'Istanbul ont traité plus de 2 millions de tonnes de fret au cours des

sept premiers mois de I'année, en hausse de 15 % en g.a., selon les données compilées par la
Direction générale de I'Autorité aéroportuaire nationale (DHMI).

A I'aéroport d'Istanbul, un total de 1,8 million de tonnes de fret ont été traité, en hausse de
16 % en g.a. sur les 7 premiers mois de I'année. Sur cette période, 123 200 tonnes de fret ont


https://www.aa.com.tr/tr/isdunyasi/tarim/tiryaki-agro-abdli-organik-yem-ureticisi-ozark-organicsi-satin-aldi/689815
https://www.ekonomim.com/ekonomi/turksekerde-yeni-uretim-sezonu-basladi-hedef-950-bin-ton-seker-uretimi-haberi-765164
https://www.ekonomim.com/ekonomi/turksekerde-yeni-uretim-sezonu-basladi-hedef-950-bin-ton-seker-uretimi-haberi-765164
https://www.patronlardunyasi.com/turkiye-misir-ucak-seferleri-2-katina-cikiyor
https://www.dailysabah.com/business/transportation/istanbul-airports-handle-over-2m-tons-of-cargo-january-july
https://www.dailysabah.com/business/transportation/istanbul-airports-handle-over-2m-tons-of-cargo-january-july

été transportées sur des vols intérieurs et 1,7 million de tonnes ont été traitées sur des vols
internationaux.

L'aéroport international Sabiha Gokgen d'Istanbul a quant a lui traité un total de 240 500
tonnes de fret au cours des 7 premiers mois de I'année, en hausse de 7 % en g.a., dont 70 700
tonnes sur des vols intérieurs et 169 800 tonnes sur des vols internationaux.

La quantité de fret traitée par |'aéroport Ataturk d'lstanbul n’est pas précisée dans les
données de la DHMI.

Turquie: Les constructeurs turcs ont entrepris 11,2 Mds USD de projets a
I'international sur les huit premiers mois de I'année

Sur les huit premiers mois de I'année, le montant des 148 projets entrepris par I'industrie
turque de la construction a I'étranger s'est élevé a 11,2 Mds USD. Sur I'année 2023, les
constructeurs turcs avaient entrepris 433 projets a I'étranger pour une valeur de 28,1
Mds USD.

Turquie : Les exportations de lI'industrie de la défense et de I'aéronautique
ont atteint 423 MUSD en ao(t

Les exportations de |'industrie turque de la défense et de I'aéronautique ont enregistré une
hausse de 12,6 % en g.a. en ao0t s’élevant a 423 M USD, selon la Présidence des industries de

défense (SSB).

Sur les huit premiers mois de I'année, les exportations du secteur ont augmenté de 9,8 % en
g.a. s'élevant a 3,7 Mds USD. Au cours des 12 derniers mois, les exportations ont augmenté
de 13,4 % en g.a. par an.

Pour rappel, les exportations du secteur ont atteint un record de 5,5 Mds USD en 2023,
contre 4,4 Mds USD en 2022. Ce chiffre pourrait atteindre les 7 Mds USD d'ici fin 2024 selon
certains experts.

Azerbaidjan/ltalie : Renforcement de la coopération dans le domaine
énergétique

Dans le cadre de la visite du président azerbaidjanais I. Aliyev en Italie, |la compagnie pétro
gaziére azerbaidjanaise SOCAR et |'énergéticien italien Eni ont signé trois protocoles
d’accord portant premiérement sur les biocarburants et les biomatériaux, deuxi€mement

sur la production de pétrole et de gaz et la mise en ceuvre de projets midstream et
troisiemement sur la transition énergétique et la réduction des gaz a effet de serre.

Azerbaidjan/Géorgie/[Roumanie/Hongrie : Signature d'un accord pour la
création d’'une co-entreprise

Dans le cadre de la huiti€me session ministérielle sur le projet de cable électrique sous-marin
en mer Noire («Green Energy Corridor»), le ministre de I'Energie azerbaidjanais, P.
Shahbazov a annoncé la signature d’un pacte d’actionnaires en vue de la création d'une
coentreprise ad hoc entre I'Azerbaidjan, la Géorgie, la Roumanie et la Hongrie.

Azerbaidjan/Croatie : Début des livraisons de gaz azerbaidjanais

Les livraisons de gaz azerbaidjanais a la Croatie ont débuté le 1°" septembre 2024. La Croatie
devient ainsi le dixieme pays a recevoir du gaz azerbaidjanais, aprés I'ltalie, la Turquie, la
Géorgie, la Grece, la Bulgarie, la Roumanie, la Hongrie, la Serbie et |la Slovénie.

Azerbaidjan : Diminution des recettes pétro-gaziéres de SOFAZ

Les recettes du Fonds souverain d’Azerbaidjan SOFAZ en provenance du champ pétro-
gazier ACG ont atteint 4,3 Mds USD sur les huit premiers mois de I'année, en baisse de -9,6 %
par rapport a la méme période en 2023. Les recettes du fonds provenant du champ gazier
Shah Deniz ont atteint dans le méme temps 364 MUSD : elles ont été divisées par trois sur
un an.


https://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/turk-muteahhitlerden-11-2-milyar-lik-proje-42520239
https://www.dailysabah.com/business/defense/strong-august-affirms-turkiyes-march-toward-record-defense-exports
https://www.dailysabah.com/business/defense/strong-august-affirms-turkiyes-march-toward-record-defense-exports
https://president.az/en/articles/view/66800
https://president.az/en/articles/view/66800
https://president.az/en/articles/view/66800
https://x.com/ParvizShahbazov/status/1830924837260316735
https://x.com/ParvizShahbazov/status/1830924837260316735

Turkménistan/Afghanistan : Signature de protocoles d’accord dans le
cadre du TAPI

A l'occasion de la visite d’'une délégation, conduite par le ministre par intérim des Mines et
du pétrole afghan, a Achgabat, plusieurs accords ont été signés. Premiérement un protocole
d’accord pour la mise en ceuvre du projet de lignes électriques Turkménistan-Afghanistan-
Pakistan. Deuxi€mement un protocole d’accord pour la construction d’infrastructures au
sein de la gare de Turgundi. Troisiemement un programme de travail pour la construction
de la section ferroviaire de 22 km entre Turgundi et Sanabar. Et quatriemement un accord
entre la TAPI Pipeline Company et le gouvernement turkméne sur le projet de gazoduc TAPI
en Afghanistan.

Turquie : Légére hausse des ventes de I'industrie automobile en ao(t

Selon ['Association des distributeurs automobiles et de la mobilité (ODMD), le marché des
automobiles et des véhicules utilitaires légers a enregistré une hausse de 0,8 % en ao0t en
g.a, atteignant 90 134 unités. Sur la période janvier-ao0t 2024, le marché a progressé de 0,2 %
en g.a., totalisant 762 152 unités. Fiat a dominé le marché sur cette période, avec une part
de marché de 12 %, suivie par Renault avec 11 % et Ford avec 8 %. La part de marché des
véhicules chinois a diminué, passant de 8,43 % pendant les sept premiers mois de I'année a
8,13 % durant les huit premiers mois de 2024.

Turquie : Hausse des exportations du secteur chimique

Selon I’'Union des exportateur turcs (TIM), les exportations du secteur chimique ont atteint
2,6 Mds USD en ao0t, marquant une baisse de 3,0 % en g.a. Cependant, sur les huit premiers
mois de 2024, les exportations ont enregistré une hausse de 7,7 %, totalisant 21,0 Mds USD.
La chimie reste le 2¢ poste d’exportation, derriére I'automobile (23,5 Mds USD sur la méme
période).

Turquie : Hausse de la production d’acier en juillet

Selon I'Association turque des producteurs d'acier (TCUD), la production d'acier brut en
Turquie a augmenté de 4,0 % en juillet en g.a, atteignant 3,1 millions de tonnes. Sur la période
janvier-juillet, la production a progressé de 14,9 % en g.a., atteignant 21,7 millions de tonnes.
Néanmoins, la consommation en Turquie de biens issus de |la production d’acier a diminué
de 19,4 % en g.a. en juillet, s'établissant a 2,8 millions de tonnes, et a baissé de 6,3 % en g.a.
a 21,8 millions de tonnes durant la période janvier-juillet.

Turquie : Argelik cesse ses activités en Pologne

Arcelik, filiale d'électroménager de Kog Holding, a annoncé la cessation de ses activités de
production dans ses deux usines en Pologne, a Lodz et Wroclaw, pour des raisons de
rentabilité. La fermeture de ces installations est prévue pour le premier semestre 2025.

Turkménistan/BAsD : Lancement de la nouvelle stratégie-pays

La Banque asiatique de développement a lancé sa nouvelle stratégie de partenariat avec le
Turkménistan 2024-2028, se concentrant notamment sur trois objectifs: soutenir la
transformation verte vers une économie durable et résiliente au changement climatique ;
renforcer la compétitivité par la diversification, le développement du secteur privé et le
développement humain; promouvoir des réformes structurelles et le développement
institutionnel.



https://www.odmd.org.tr/web_2837_1/neuralnetwork.aspx?type=35
https://tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari
https://celik.org.tr/turkiye-celik-ureticileri-dernegi-basin-bulteni-80/
https://www.ekonomim.com/sirketler/arcelik-polonyadaki-bazi-uretim-tesislerini-kapatiyor-haberi-764998
https://business.com.tm/post/12328/turkmenistan-and-adb-launch-new-partnership-strategy

36

4.0 2.1
% &8 “ EUR/AZN
USDIAZN
EUR / TRY usD / TRY USDIGEL EUR/GEL 2,0 9 sept 2024 9 sept 2024
28 9sept 2024 9 sept 2024 36 9 sept 2024 9 sept 2024 170 1,88
37,74 33,95 2,69 2,98 2,0 -
o 3.4 19
32 19
20
e 18
P 3.0
16 18 ——USDIAZN
——UusD/ TRY 28 usorae
EUR/ TRY . lu-' v
12 26 EURIGEL . EUR/AZN
8 — 24 16 .

a © =
=

[ =
RN
[ i ™~
& R

Zz-mnl
Ze-po
£g
Auel
£Z-Ine
gz-mnl
£¢-Po
ve
= Auef
£z-ni
gz- 1l

$Z-1n

FE-Inl
1z-po
22~ Aue(
72 Ine
zz-inl
zz-190

£2- Aue(
£7-1he
£2-100
2= hue(
pz-1ne
yz=unl
LZ- 10
zz- muel
ZT- 1N
ze-nl
Zz-10
£Z- Auef
£7- 1B
£2-100
pz- nuel
Pz e
pE-nf4

PREVISIONS DE CROISSANCE PREVISIONS D'INFLATION
GEORGIE TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE

3,6% | 2,7% 2,8% 2,3% 57% | 52% | 59,5% | 38,4% | 3,5% 50% | 2,6% 4,2%
Jui.24 | Jui24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av. 24 | Av. 24 | Av. 24

Banque mondiale 30% | 3,6% 2,3% 2,4% 5,2% 50% | 57,8% | 289% | 2,3% 24% | 2,3% 3,0%
Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av. 24 | Av. 24
3,4% 3,2% 55,5% | 28,9%
OCDE -, - N.D N.D N.D N.D # 8 N.D N.D N.D N.D
Mai 24 | Mai 24 Mai 24 | Mai 24
4,5% % 2% 2% % %
,5% 5,0 5,2% 5, 38,0% | 14,0% 3,0% 3,0
Gouvernement Sept. | Sept. N.D N.D Oct. Oct. Mai. 24 | Mai 24 N.D N.D Oct. Oct.
23 23 23 23 ) ) 23 23
(o) o) O, O, O, O, O, O,
Banque centrale N.D N.D 3,5% 3,5% 5,(?‘/0 5,1?’/0 3/6,0/3 1,4,0/3 N.D N.D 2,?/0 3,7/0
Jan. 24 | Jan. 24 | Mai 24 | Mai 24 | Fév. 24 | Fév. 24 Mai 24 | Mai 24
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