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SER DE SOFIA & SE DE BELGRADE, BUCAREST ET ZAGREB   

Sofia, 13 septembre 2019 

BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 6 au 12 septembre 2019 

REGION 

► Comptes extérieurs : excédent commercial de la France sur la région Danube Balkans au 1er semestre 2019 
Le montant des échanges commerciaux entre la France et les pays de la région Danube Balkans ont progressés de +4,0 % 
au cours du 1er semestre 2019 par rapport au 1er semestre 2018. La France dégage un excédent commercial de 82 M EUR 
vis-à-vis des pays de la zone. A noter que le déficit commercial continue de se dégrader avec la Bulgarie et la Roumanie, 
mais est plus que compensé par l’excédent commercial réalisé avec la Croatie et la Serbie. 

 
Source : Douanes françaises 

ALBANIE 

► Marché du travail : hausse annuelle de +4,5 % du salaire moyen au 2ème trimestre 2019 
Le salaire mensuel brut moyen a augmenté de +4,5 % en g.a. pour atteindre 433 € au 2ème trimestre de cette année. A titre 
d’exemple, le salaire mensuel brut moyen au sein des "Activités financières et d’assurance" a été 2,15 fois plus élevé que 
la moyenne nationale, tandis que celui des activités de "Commerce de gros et de détail, transport et entreposage, 
hébergement et restauration" s’est établi à 73,7 % de la moyenne nationale. 

►Secteur bancaire : baisse annuelle de 2,17 points de pourcentage du taux des prêts non performants en juillet  
Le taux des prêts non performants (non-performing loans) des banques commerciales albanaises a diminué pour s'établir à 
11,19 % du total des prêts en juillet, contre 13,36 % un an plus tôt, selon les données de la Banque centrale. Ce taux a 
diminué à un rythme légèrement plus rapide que lors du mois précédent, où il avait baissé de 2,04 points de pourcentage. 

BOSNIE-HERZEGOVINE 

► Agences de notation : confirmation de la notation à "B avec perspectives positives" par Standard & Poor's 
Les perspectives positives reposent sur une amélioration des perspectives économiques de la BiH sous réserve de la 
formation d’un gouvernement d'ici la fin de l'année 2019 et de la réactivation du programme du FMI qui accélérerait les 
réformes et donnerait accès à de nouvelles ressources de financement pour les projets d'infrastructure importants. 

BULGARIE 

► Conjoncture : croissance du PIB de +3,5 % en g.a. au 2ème trimestre 2019 
Selon les données préalables de l’Institut National de Statistiques, le PIB a progressé de +3,5 % en g.a. au 2ème trimestre 
2019, un rythme identique à celui du 1er trimestre. La consommation des administrations publiques a augmenté de +3,7 % 
en g.a., la consommation individuelle a progressé de +2,8 % en g.a. et la formation brute de capital fixe de +2,2 % en g.a. 
Les exportations de biens et services ont augmenté de +3,7 % en g.a. et les importations ont diminué de -2,0 % en g.a. 

► Grands projets : annonce d’intérêt de la compagnie nationale d’électricité de Macédoine du Nord pour le 
projet de centrale nucléaire à Béléné 
Le ministère de l’Economie de la République de Macédoine du Nord a annoncé que la compagnie nationale d’électricité 
a envoyé une lettre de manifestation d’intérêt pour participer à la construction de la centrale nucléaire Béléné. Le directeur 
général de cette compagnie, M. Kovacevski, a indiqué qu’il souhaitait acquérir jusqu'à 10 % du capital de la centrale, pour 
2 Mds EUR maximum, et 10 % de sa capacité, estimée à 2 000 MW.  

  

S1 2018 S1 2019 Evol. % S1 2018 S1 2019 Evol. % S1 2018 S1 2019

Albanie 23 27 18,0 44 42 -4,6 -22 -15

B-H 47 48 2,1 69 68 -1,5 -22 -20

Bulgarie 458 453 -1,1 570 575 0,9 -112 -121

Croatie 301 336 11,9 134 143 7,4 167 193

Kosovo 6 10 52,3 1 2 26,0 5 8

Monténégro 13 16 24,7 3 3 19,2 10 13

Roumanie 2 156 2 175 0,9 2 167 2 241 3,4 -11 -66

Serbie 241 341 41,5 242 251 3,8 -1 90

Région 3 246 3 407 5,0 3 230 3 325 2,9 16 82

Exportations en M€ Importations en M€ Solde en M€
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CROATIE 

► Tourisme : augmentation des recettes de +8 % sur les 8 premiers mois de l’année 2019 
Sur les 8 premiers mois de l’année, la Croatie enregistre 16,5 M d'arrivées (+5 %) et 90,1 M de nuitées (+2 %), parmi 
lesquelles les touristes étrangers ont représenté 14,7 M d'arrivées (+5 %) et 79,1 M de nuitées (+1 %). Selon 
l'administration fiscale, le segment de l’hôtellerie et de la restauration a généré depuis le début de l'année 2,78 Mds EUR 
de revenus, soit une augmentation de +8 % par rapport à la même période de l’année précédente. 

KOSOVO 

►Relations bilatérales : suppression des barrières commerciales entre le Kosovo et la Macédoine du Nord 
Pristina a levé l'interdiction d'importer des pommes de terre et du miel en provenance de Macédoine du Nord et Skopje 

a supprimé les restrictions d’importations de poissons du Kosovo. Pour rappel, la décision d'interdire les importations de 

miel et de pommes de terre avait été prise par les autorités kosovares à la mi-août au titre de la réciprocité, après la mise 

en place par Skopje de restrictions sur les importations de poissons en provenance du Kosovo. La levée des barrières 

commerciales fait suite à un entretien bilatéral entre le ministre du commerce et de l’industrie du Kosovo, M. Endrit 

Shala, et le ministre de l’économie de la Macédoine du Nord, M. Kreshnik Bekteshi. 

REPUBLIQUE DE MACEDOINE DU NORD 

►Agences de notation : confirmation par S&P de la notation à "BB-" avec perspectives stables  
S&P a confirmé la notation souveraine à "BB-" avec perspectives stables de la Macédoine du Nord. L’agence prévoit une 
poursuite de la croissance de l’économie en 2019, avec une croissance moyenne annuelle du PIB de +3 % jusqu’en 2022. 
Pour rappel, la croissance du PIB du pays s’est établie à +4,1 % au 1er trimestre 2019 et à +3,1 % au 2ème trimestre. 

MONTENEGRO 

► Conjoncture : le FMI prévoit une croissance du PIB de +3 % en 2019 
Le 6 septembre, le FMI a conclu les consultations sur l'article IV avec le Monténégro. La croissance devrait se poursuivre 
au rythme de +3 % en 2019 et de +2,5 % en 2020. Des mesures fiscales visant à réduire la dette publique, qui a atteint 
79 % du PIB en 2018, ont été mises en œuvre. Si l'ajustement budgétaire est maintenu, l'excédent budgétaire primaire 
devrait dépasser 2 % du PIB à compter de 2021, ce qui ramènerait la dette publique à 61 % du PIB d'ici 2024. 

ROUMANIE 

► Conjoncture : croissance du PIB de +4,6 % au 2ème trimestre 
Le taux de croissance du PIB s’est élevé à +4,6 % au 2ème trimestre, un niveau légèrement plus faible que lors du trimestre 
précédent (+4,9 %). Si la consommation des ménages reste robuste (+5,8 % sur un an), avec une contribution à la 
croissance de 3,4 pp, l’investissement devient le premier contributeur à la croissance (3,7 pp). Du côté de l’offre, tous les 
secteurs contribuent positivement à la croissance, à l’exception de l’industrie (-0,2 pp) qui enregistre une contraction pour 
le 2ème trimestre consécutif, et des secteurs financiers et agricoles qui enregistrent également une croissance négative. 

► Conjoncture : ralentissement de l’inflation au mois d’août à +3,9 % 
D’après l’Institut National de Statistique (INS), l’inflation a ralenti au mois d’août, à +3,9 % en glissement annuel, contre 
+4,1 % en juillet. Cette évolution s’explique principalement par la baisse des prix des biens alimentaires par rapport au 
mois de juillet (-0,3 %). Sur les 12 derniers mois, l’inflation moyenne est de +3,9 % en glissement annuel. 

► IFIs : financement de la BERD afin d’améliorer l’accès au financement pour les PME  
La Banque européenne pour la reconstruction et le développement (BERD) a accordé un prêt de 20 M EUR à Crédit 
Agricole Romania dans le but de financer des microentreprises ainsi que des PME locales.  

SERBIE 

► Infrastructures : 140 M€ pour la construction de l’autoroute Nis-Merdare 
La ministre de la Construction, des Transports et des Infrastructures, Mme Zorana Mihajlovic, et le directeur régional de 
la BEI, M. Miguel Morgado, ont signé le contrat de financement pour la construction de l'autoroute E-80 Nis-Merdare, 
dite "autoroute de la paix", d'un montant de 100 M EUR. Un autre accord a été signé portant sur le déploiement d’une 
subvention de 40,6 M EUR via le CIBO. 

►  Marché du travail : accord sur une hausse du salaire minimum à compter du 1er janvier 2020 
Le salaire minimum s’établira à 30 022 dinars (255 €) au 1er janvier 2020, contre 27 022 actuellement, soit une hausse de 
+11,1 %. Le ministre des Finances a annoncé une hausse des salaires dans le secteur public, qui pourrait atteindre +12 %.  

►  Union européenne : inauguration du Secrétariat permanent de la Communauté des transports à Belgrade 
Le Secrétariat Permanent de la Communauté des transports a été inauguré à Belgrade le 13 septembre par l’Ambassadeur 
de l’Union européenne en Serbie, SE Sem Fabrizzi, en présence de la Commissionnaire européenne, Mme Violeta Bulc.     
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