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Breves économiques de la Péninsule Arabique

Semaine du 1% au 7 novembre 2019

Breves régionales

= Les notations souveraines de la Péninsule arabique sont restées globalement stables depuis
2 ans a l'exception d’'Oman (dégradation par Fitch en décembre 2018 et par Moody's en
mars 2019) et de Bahrein (Moody's en aolt 2018 et Fitch en mars 2018) qui sont les seuls
pays du Golfe a étre classés en catégorie « spéculative ». L'Arabie saoudite a aussi fait I'objet
d’'une dégradation par Fitch en octobre 2019.

S&P Fitch Moody's
Notations [Perspective [Notations |JPerspective [Notations [Perspective
Abu Dhabi AA stable AA stable AA2 stable
Koweit AA stable AA stable AA2 stable
Qatar AA- stable AA- stable AA3 stable
Arabie saoudite A- stable A stable Al stable
Oman BB négative BB+ stable Bal négative
Bahrein B+ stable BB- stable B2 stable

= La Banque Centrale du Bahrein a approuvé le projet de rachat de 100 % du capital d'Ahli
United Bank par Kuwait Finance House, prés d'un mois apres que la Banque Centrale du
Koweit ait aussi donné son accord. La Banque Centrale de Bahrein aurait formulé des
conditions préalables concernant notamment I'emploi des Bahreinis et une cotation
partielle sur la place financiere de Bahrein.

Arabie saoudite

= Le déficit budgétaire est passé de 13,1 Md USD (1,7 % du PIB) sur les trois premiers
trimestres de I'année 2018 a 10,1Md USD (1,3 % du PIB) sur les trois premiers trimestres de
I'année 2019.

= Le Ministere des Finances prévoit une augmentation du déficit budgétaire de 4,7 % du PIB

en 2019 a 6,5 % du PIB en 2020 en raison des cours du pétrole plus bas.
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= Selon la General Authority for Statistics, les prix immobiliers ont diminué de 2,7 % en
glissement annuel au cours du deuxieme trimestre 2019. Les prix de I'immobilier résidentiel
sont en recul de 3,5 % et ceux de I'immobilier commercial baissent de 1,2 %.

= Le Purchasing Managers'Index est passé de 57,3 au mois de septembre 2019 a 57,8 au mois
d'octobre 2019, son niveau le plus élevé depuis 2015. Cette croissance a été notamment
tirée par la production et par les nouvelles commandes.

= Saudi Aramco a officiellement annoncé le lancement de son introduction en bourse sur le
marché financier local, Tadawul, sans préciser la part de capital introduite (estimée entre 1 et
2 %). Les prospectus devraient étre émis le 9 novembre. L’entreprise a aussi annoncé avoir
réalisé un bénéfice net de 68 Md USD sur les 9 premiers mois de I'année 2019.

= D'apres The Economist Intelligence Unit, la croissance passerait de 1,2 % en 2019 a 1,5 %
en 2020. Le déficit budgétaire se creuserait de 5,7 a 5,9 % du PIB dans le méme temps.

= Un contrat de 8,9 M USD a été signé a Riyad le 30 octobre avec le consortium composé de
KPMG, AECOM et CMS, pour le développement du modéle financier et la conception du
projet de construction du second pont qui reliera Bahrein a I'Arabie Saoudite, le King
Hamad Causeway ainsi qu‘une assistance pour I'évaluation des offres et le choix des
entreprises. La construction du pont pourrait débuter en 2021.

Emirats arabes unis

= Fitch a maintenu a l'identique la note souveraine de I'Emirat d’Abu Dhabi (AA). Elle reste
assortie d'une perspective stable. Selon I'agence, les actifs extérieurs du fonds souverain
Abu Dhabi Investment Authority s'établiraient a 487 Md USD.

= Alissue d'une mission menée dans le cadre de I'article IV, les services du FMI prévoient que
la croissance « hors hydrocarbure » atteigne 1 % en 2019 et 3 % en 2020.

= Le Purchasing Managers’ Index est resté stable a 51,1 entre les mois de septembre et
d'octobre 2019, son niveau le plus bas depuis mai 2010. Les nouvelles commandes a
I'exportation ont baissé pour la premiere fois en 18 mois.

= Selon National Bank of Kuwait, la croissance serait de 1,8 % en 2019, puis de 1,6 % en 2020.
L'inflation devrait étre négative en 2019 (-1,9 %) avant de repasser en territoire positif en
2020 (+1,4 %).

* Un nouveau conglomérat, EDGE, a été formé, regroupant plus de 25 entités de I'industrie
de la défense dont le chiffre annuel cumulé dépasserait 5 Md USD.

= Le Conseil supréme du pétrole a donné son accord pour la cotation du pétrole brut Murban
produit par ADNOC sur « une place financiere reconnue a l'international ».
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= La nouvelle compagnie a bas colts Air Arabia Abu Dhabi se concentrerait sur les vols a
destination de I'Inde.

= Le Ministre des finances, M. Nayef Al Hajraf, a démissionné de ses fonctions.

= Selon National Bank of Kuwait, I'excédent de la balance courante s'établirait a 6 % du PIB
en 2019 puis 3 % en 2020, porté par |I'excédent commerciale (22,9 % et 19,9 % du PIB).

= D'aprées le ministére des finances, le prix moyen du baril de pétrole koweitien s'élevait a
64,6 USD a l'issue des 7 premiers mois de I'année fiscale 2019/2020, un prix supérieur de
17,5 % a I'nypothése du budget (55 USD).

= Kuwait Petroleum Company (KPC), la holding pétroliere de I'Etat, a mandaté un consortium
de banques koweitiennes, mené par National Bank of Kuwait et Kuwait Finance House, pour
un emprunt bancaire de 1,2 Md USD sur 5 ans, sous la forme d'une facilité de crédit
renouvelable. L'emprunt est divisé entre une tranche conventionnelle (690 M USD) et une
tranche Murabaha (460 M USD).

= Le taux directeur moyen de la Banque centrale (repo rate) s'est établi a 2,7 % en ao(t 2019,
contre 3% en janvier 2019, dans le sillage notamment de I'assouplissement de la politique
monétaire américaine.

= Les crédits bancaires ont progressé de 4,3 % entre fin ao(t 2018 et fin aolt 2019 (+3,3 %
pour le seul secteur privé). Les dépots bancaires ont augmenté de 3,4 % dans le méme
temps (+5,6 % pour le seul secteur privé).

= Dapres les autorités, 62 % des marchandises importées (en volume) et 42 % des
marchandises exportées (en volume) du pays auraient transité par le port de Sohar en 2017
(derniers chiffres disponibles). Au total, le port de Sohar et sa zone économique spéciale
auraient contribué a hauteur de 4,8% au PIB du Sultanat en 2017.

e Le nombre des touristes est passé de 1,328 M au cours des neuf premiers mois de I'année
2018 a 1,492 M au cours des neuf premiers mois de I'année 2019, soit une augmentation
de 12,4%.

e Le coefficient d'occupation des hotels est passé de 60% au cours des neuf premiers mois
de I'année 2018 a 66% sur la méme période en 2019.
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e Le volume du fret traité dans les ports de I'Emirat est passé de 48 Mt au cours des neuf
premiers mois de I'année 2018 a 51 Mt au cours des neuf premiers mois de 2019, soit une

augmentation de 5%.

e Le bénéfice net dégagé par I'ensemble des sociétés cotées au Qatar Stock Exchange a été
ramené de 31 mds de QAR (soit 8,5 Mds USD) sur les neuf premiers mois de I'année 2018
a 29 Mds de QAR (soit 8 Mds USD) sur les neuf premiers mois de I'année 2019.
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